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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI REMAK S.A.
ZA | POLROCZE 2016 roku.

W okresie 5 dekad swej dziatalno$ci REMAK S.A. zmodernizowat i zmontowat kilkaset kottéw
energetycznych, elektrofiltrow oraz kilkadziesiat instalacji przemystowych.

W tym czasie Spoétka i jej pracownicy zdobyli ogromne doswiadczenie zawodowe pozwalajgce
podja¢ sie kazdego, nawet najtrudniejszego zadania montazowego w energetyce. Jako jedna
z niewielu firm w Polsce Spétka w petni opanowata technologie montazu kottéw energetycznych
na parametry nadkrytyczne i osiggneta pozycje lidera w tej branzy.

Do osiggniec¢ Spotki nalezy zaliczy¢ budowe wszystkich tego typu kottow w kraju, w tym dla
najwiekszego w Polsce bloku o mocy 858 MW w Elektrowni Beftchatéw, oraz szeregu takich
kottow w Europie, wigcznie z kottami jednymi z najwiekszych na $wiecie dla dwéch blokéw
o mocy 1100 MW kazdy w elektrowni Neurath w Niemczech. Aktualnie realizujemy montaz
czesci cisnieniowej kotta bloku o mocy 1075 MW w Elektrowni Kozienice oraz dwdch kottow dla
blokéw po 900 MW w Elektrowni Opole.

REMAK S.A. posiada wszystkie certyfikaty, autoryzacje i zezwolenia niezbedne do montazu,
napraw i dziatan modernizacyjnych wszystkich kottéw, urzgdzen pomocniczych i instalacji
ochrony srodowiska, obecnie montowanych w Polsce i panstwach cztonkowskich UE i oferuje:

— montaze, modernizacje i remonty wszystkich typow kottow w tym kottdéw na parametry

nadkrytyczne do 1100 MW,

— montaze i modernizacje elektrofiltréw,

— budowy i modernizacje urzadzen pomocniczych w elektrowniach,

— montaze rurociggdéw przemystowych,

— montaze konstrukgcji stalowych i instalacji przemystowych,

— montaze instalacji odazotowania.

W | potroczu 2016 roku Spétka realizowata pozyskane w poprzednich latach kontrakty w tym
gtdwnie na prace w Elektrowni Kozienice i w Elektrowni Opole. Sg to aktualnie najwieksze
kontrakty realizowane przez Spotke. Intensywne prace Spdtki nad pozyskaniem kolejnych
kontraktéw przetozyly sie na podpisanie w lipcu 2016 roku umowy na wykonanie montazu
czesci cisnieniowej kotta o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno. Jest to kolejny duzy kontrakt
do realizacji w Polsce po podpisanych w latach ubiegtych umowach na prace w Elektrowni
Kozienice i Opole. Spdtka intensywnie pracuje nad pozyskaniem kolejnych nowych kontraktéw
w planowanych inwestycjach energetycznych w Polsce, ktorych realizacja przypadac bedzie w
nastepnych latach.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spétki w najblizszych latach wigzemy gtownie z obecnoscig na
rynku krajowym w zwigzku z kontynuacjg realizacji duzych projektéw energetycznych. Spétka
chcac jednak uniezalezni¢ sie od wahan koniunktury w gtdwnym obszarze swojej dziatalnosci
oraz chcac systematycznie zwieksza¢ przychody planuje dywersyfikacje dziatalnosci.
Dywersyfikacja obejmowataby gtownie:

— oferowanie ustug dostaw i montazy rurociggdw w tym pozakottowych,
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— szerokie wejscie z ofertg Spoétki poza branze energetyczng w tym do przemystu chemicznego,
petrochemii, koksowni,

— oferowanie prac remontowych w energetyce krajowej,

— oferowanie dostaw i montazy instalacji technologicznych miedzy innymi stacji uzdatniania
wody, instalacji naweglania i odpopielania,

— w dalszej perspektywie wejscie do energetyki jgdrowej krajéw Unii Europejskiej w pierwszej
kolejnosci z ustugami remontowymi rurociggéw.

Uwazamy, ze prowadzone dziatania ofertowe wptyng na pozyskanie nastepnych zamdwien na

najblizsze lata w tradycyjnych jak i nowych obszarach dziatalnosci Spotki.

Spétka posiada Zaktady w Niemczech i w Holandii. Aktualnie przez zaktady zagraniczne nie s3
realizowane zadne projekty. Zaktady sporzadzajg samodzielne sprawozdania finansowe objete
tacznym sprawozdaniem Spotki.

Dane zawarte w pdétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, obrazujg aktualng sytuacje
Spofki.

1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Remak S.A. identyfikuje nastepujgce zagrozenia i ryzyka dla dziatalnosci Spétki w najblizszym

okresie:

- wysokos¢ kapitatow wtasnych ograniczajgcych mozliwosci dziatalnosci Spotki,

- trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry do realizacji nowych projektéw w Polsce
w zwigzku z rozpoczeciem wielu inwestycji w zblizonym czasie,

- konkurencja cenowa moggaca przyczyni¢ sie do spadku przychoddéw lub marz na zleceniach
z uwagi na ograniczenie programow inwestycyjnych w energetyce do rynku polskiego.

W dtuzszym horyzoncie czasu istotne dla rozwoju Spétki bedg nastepujace czynniki:

- konkurencja cenowa firm z Unii Europejskiej i spoza Unii na projektach inwestycyjnych
w polskiej energetyce,

- prawno-regulacyjna polityka unijna wobec rynku energetycznego,

- wsparcie paistwa do wdrozenia przedsiewzie¢ inwestycyjnych,

- sytuacja rynkowa jako czynnik determinujacy decyzje inwestycyjne,

- sytuacja finansowa i pozycja rynkowa odbiorcow i partneréw konsorcjalnych Spétki,

- zmiana rynkowego poziomu wynagrodzen pracownikéw w zawodach istotnych dla Spoéfki.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej REMAK S.A.

Spotka nie posiada wtasnej grupy kapitatowej, natomiast jest objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej ZARMEN Sp. z o.0.
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3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Spotki.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2016.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA.

Stan posiadania akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% gtosdw na WZA na koniec
poprzedniego raportu kwartalnego i na dzien przekazania raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

1. ZARMEN Sp. z o0.0.

2. Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

3. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Ztota Jesien"

4. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

Na dzien przekazania
poprzedniego raportu
kwartalnego

1.548.594 akcji/gtosow
tj. 51,62% gtoséw na WZA

485,317 akcji/gtosow
tj. 16,18% gtoséw na WZA

351.278 akcji/gtosow
tj. 11,71 % gtoséw na WZA

236.784 akcji/gtoséw
tj. 7,89 % gtoséw na WZA

Na dzien przekazania
niniejszego raportu
potrocznego

1.548.594 akcji/gtosow
tj. 51,62% gtoséw na WZA

485,317 akcji/gtosow
tj. 16,18% gtoséw na WZA

351.278 akcji/gtosow
tj. 11,71 % gtoséw na WZA

236.784 akcji/gtoséw
tj. 7,89 % gtoséw na WZA

6. Zestawienie stanu posiadania akcji REMAK S.A. lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace REMAK S.A.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg akcji REMAK SA.
Do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w stanach
posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem i innymi organami.

W 2014 roku w wyniku postepowania administracyjnego prowadzonego przez ZUS w Opolu
zostata podwazona prawidtowos¢ naliczenia przez Remak S.A. sktadek na ubezpieczenie
spoteczne i innych skfadek od udostepnianych pracownikom za czesciowa odptatnoscia
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zakwaterowan. W 1V kwartale 2014 roku Spoétka ztozyta 539 odwotan od decyzji ZUS na taczng
kwote 1.162 tys. zt do Sgdu Okregowego w Opolu V Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych.
Na zgodny wniosek stron postepowania Sgd Okregowy w Opolu zawiesit 538 postepowan i
prowadzit postepowanie w jednej sprawie (Sygn. Akt VU 3801/14). Sad Okregowy w Opolu
wyrokiem z dnia 16.03.2015 roku oddalit odwotfanie Spétki w tej sprawie. Spdtka dnia
13.04.2015 roku ztozyta do Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu apelacje od tego wyroku. Dnia 20
pazdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit w catosci wniesiong przez Spétke
apelacje. Spdétka 10 marca 2016 roku wniosta skarge do Sadu Najwyzszego o stwierdzenie
niezgodnosci z prawem prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
20.10.2015 roku. Spétka w | pétroczu 2016 roku sukcesywnie wystepowata o podjecie
pozostatych postepowan zawieszonych na zgodny wniosek stron (Remak S.A. i ZUS Oddziat
Opole) w 2015 roku. Aktualnie prowadzonych jest 109 spraw z odwotania REMAK S.A. w Sadzie
Okregowym w Opolu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Remak S.A. ztozyt
rowniez 32 apelacje do Sadu Apelacyjnego w Wroctawiu.

8. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

W | pétroczu 2016 roku Spétka nie zawarta z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji.

Spotka w prezentowanym okresie nie udzielata poreczen kredytéw i pozyczek.

Wedtug stanu na 30.06.2016 roku warto$é zobowigzania warunkowego wobec podmiotu

powigzanego tj. Zarmen Sp. z 0.0. wynosita 115.942 tys. zt z tytutu udzielonego przez Zarmen

listu gwarancyjnego na rzecz Mostostal Power Development Sp. z 0.0. Zobowigzanie to wazne
jest do 30.04.2019 roku.

Wobec pozostatych podmiotédw wartosc¢ istniejgcych gwarancji wykonania, dobrego wykonania

i zwrotu zaliczki z uwzglednieniem wyceny bilansowej gwarancji walutowych przekraczajgca

10% wartosci kapitatéw witasnych wystepowata w przypadku:

— Mostostal Warszawa S.A. - poreczenie do wartosci 333.357 tys. zt z tytutu umowy realizacji
gwarancji udzielonej przez Mostostal Warszawa S.A. do umowy na Eemshaven, na wartos¢
75.326 tys. EUR, poreczenie wazne do 14.08.2019 roku,

— Alstom Boiler Deutschland GmbH — trzy gwarancje na tgczng wartos¢ 18.451 tys. zt z
najdfuzszym terminem waznosci do 30.04.2018 roku,

— Alstom Power Nederland B.V. — jedna gwarancja na warto$s¢ 10.059 tys. zt, z terminem
waznosci do 04.02.2019 roku,

— Polimex-Mostostal S.A. - trzy gwarancje na warto$¢ 9.599 tys. zt z najdtuzszym okresem
waznosci do 30.09.2016 roku,

— RAFAKO S.A. — pie¢ gwarancji na faczng wartos¢ 6.792 tys. zt z najdtuzszym terminem
waznosci do 15.11.2019 roku,
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— GE Power Sp. z 0.0. (dawniej ALSTOM Power Sp. z 0.0.) - pie¢ gwarancji na faczng wartos¢
5.743 tys. zt z najdtuzszym terminem waznosci do 31.05.2019 roku,

— SNC Lavalin Sp. z 0.0. - jedna gwarancja na wartos¢ 1.840 tys. zt z okresem waznosci do
30.08.2019 roku,

— Mostostal Power Development Sp. z 0.0. - trzy gwarancje na warto$¢ 26.747 tys. zt z
najdtuzszym okresem waznosci do 30.09.2019 roku.

10. Inne informacje ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 31 marca 2016 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy REMAK S.A., ktore
podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto roku 2015 na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki przedstawione zostaty w Informacji dodatkowej skroconego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2016 roku.

W dniu 1 lipca 2016 roku podjeta zostata uchwata Zarzagdu w sprawie odwotania prokury tagcznej
z cztonkiem Zarzadu udzielonej Panu Bogustawowi Mrzygtodowi. Zwigzane jest to z
zarzadzeniem Sadu Rejonowego w Opolu Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 04.03.2015 roku o zwrocie wniosku w przedmiocie wpisania prokury niewtasciwej
udzielonej Pani Annie Cebulka, z uwagi na tres¢ uchwaty sktadu 7 sedziéw SN z dnia 30.01.2015
roku w Swietle ktérej nie dopuszczalny jest wpis do rejestru przedsiebiorcéw w Krajowym
Rejestrze Sgdowym jednego prokurenta z zastrzezeniem, ze moze on dziata¢ tylko tgcznie z
cztonkiem zarzadu. Jednoczes$nie w dniu 1 lipca 2016 roku podjeta zostata uchwata Zarzagdu w
sprawie udzielenia Panu Bogustawowi Mrzygtodowi i Pani Annie Cebulka prokury tgcznej.
Zgodnie z uchwatg prokura tagczna uprawnia Pana Bogustawa Mrzygtoda i Panig Anne Cebulka do
reprezentowania Spotki oraz podpisywania w imieniu Spotki dokumentdw tylko tgcznie z drugim
prokurentem fgcznym lub razem z jednym z Cztonkdéw Zarzadu.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Remak S.A. dokonat przedterminowe;j sptaty catej kwoty pozyczki w
wysokosci 15 min zt wraz z naleznymi odsetkami. Sptata pozyczki nastgpita ze sSrodkéw wtasnych
Emitenta. W ocenie Zarzgdu Remak S.A. aktualna sytuacja finansowa pozwala na catkowitg
sptate pozyczki. Sptata zostata dokonana po dniu bilansowym i nie jest ujeta w niniejszym
skréconym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2016 roku.
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Opole, dnia 11 sierpnia 2016 roku

Podpisy cztonkdéw Zarzadu:

Adam Rogala Gabriela Cebula Waldemar Binkowski
prezes wiceprezes wiceprezes
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