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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen
Energetycznych REMAK S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa
Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A. (REMAK S.A)) z siedziba w Opolu, ulica
Zielonogodrska 3, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 87.930 tys. zl,

— rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy strat¢ netto w kwocie 2.834 tys. zl,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego w kwocie 2.764 tys. zl,

— rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkdéw  pienigznych
w kwocie 8.041 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenic wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spoltki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowalo w szczegolnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spolki znaczacych szacunkéw oraz
0godlna oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, Zze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

. . . Member of
Audyt.Podatki.Konsulting , Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinil, zbadane sprawozdanie finansowe Spotki REMAK S.A. za rok obrotowy 2007,
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowodci i statutem Spdtki,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ta ustawa i polityka rachunkowosci przyjeta
przez Spotke,

—~ na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— zgodnie 7z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw 2z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wiagciwe sg polskie zasady rachunkowosdci (Dz.U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 paidziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych (Dz. U, Nr 209 poz.
1744)

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j

i finansowej badanej Spélki na dziefi 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2067 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spéki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Grzegorz Warzocha Shat etk
Czlonek Zarzadu

Biegly rewident
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REMAK S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEDSIEBIORSTWA MODERNIZACJI
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spolka dziata pod firma Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S A.
Siedziba Spoiki jest Opole, ul. Zielonogorska 3.

Spoika prowadzi dzialalnod¢ w formie spétki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 29
listopada 1993 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A
11896/93).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Opolu; V Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod numerem RHB 2015, na podstawie
postanowienia z dnia 1 grudnia 1993 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejopowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem KRS 0000021123,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 754-00-13-369 nadany przez Urzad
Skarbowy w Opolu w dniu 22 grudnia 1993.
Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 11 lutego 1994 REGON o numerze 530916125.

Spéika dziala na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Wedlug statutu Spdtki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

~  produkcja budynkdéw prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnoéei ustugowej,

~  produkeja konstrukeji metalowych z wyjatkiem dziatalnosei ustugowej,

~  dziatalno$¢ ushugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

~  produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

~  produkcja cystern, pojemnikow i zbiomikdéw metalowych,

~  produkcja grzejnikéw i kottéw centralnego ogrzewania,

~  produkcja wytwornic pary,

~  dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary (poza
kottami centrainego ogrzewania na goraca wode),

~  obrobka metali i nakladanie powlok na metale,

—  obrobka mechaniczna ¢lementéw metalowych,

—~  produkcji silnikébw i turbin, z wyjatkiem silnikéw [otniczych, samochodowych i
motocyklowych,

~  produkcja pozostalych maszyn ogoélnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

—~  produkcja silnikéw elektrycznych, pradnic, transformatordw,

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterownicze]j energii elektryczne;j,

~  rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne,

~  wykonywanie robét ogdlnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow,

~  wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych:

~  wykonywanie robét ogblnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociagow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — lokalnych,

~  wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gdrniczych i produkcyjnych,
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wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

wykonywanie robot budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw 1 budowli z
elementéw prefabrykowanych,

wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

stawianie rusztowan,

roboty zwigzane z fundamentowaniem,

wykonywanie robdt budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,
wykonywanie robdt budowlanych murarskich,

wykonywanie specjalistycznych robdt budowlanych gdzie indziej nie sklasyfikowanych,,
wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli,

wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

wykonywanie rob6t budowlanyceh izolacyjnych,

wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,
wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,

wykonywanie instalacji gazowych,

wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

tynkowanie,

zakladanie stolarki budowlanej,

posadzkarstwo; tapetowante 1 oblicowywanie scian,

malowanie,

szklenie,

wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

wynajem sprzgtu budowlanego i burzacego z obslugg operatorska,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

wynajem samochodow cigzarowych z kierowcea,

przeladunek towardw,

magazynowanie i przechowywanie towaréw,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

wynajem pozostatych srodkow transportu tadowego,

wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

badania i analizy techniczne.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie instalowania, naprawy wytwornic
pary (poza kotlami centralnego ogrzewania na goraca wodg), produkcji i instalowania konstrukeji
metalowych, badan i analiz technicznych oraz wynajmu nieruchomosci na wlasny rachunek.

Kapitat zakladowy Spélki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 7.500 tys. zt
i dzielit si¢ na 3.000.000 akcji zwyklych o wartoéci nominalnej 2,5 zt kazda. Wedhug stanu na
dziefi 31.12.2007 roku wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

Mostostal Warszawa S.A. —39,31% akgeji,

Mostostal Ptock S.A. —9,99% akcji,

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. — 15,21% akeji.

PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Ziota Jesien” ~ 5,02% akcji.

Wb
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W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego

Spoiki:

- prog 5% akeji przekroczyla spotka PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Zlota Jesien",

— Generali Otwarty Fundusz Emerytalny PZU posiadajacy na poczatek okresu 5,06% akeji
zmniejszyt udzial ponizej progu 5% akcji.

Akcje Remak S.A. sa przedmiotem obrotu publicznego na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie. Na dzien bilansowy Spotka nie posiada dokladnych informacji o zmianach w

strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego w stosunku do akcjonariuszy, ktérzy nie przekroczyli

progu 5% akcji.

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania nie nastapily zadne zmiany w kapitale
zaktadowym Spétki.

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2007 roku wynosi 28.826 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powiazane:
— Mostostal Warszawa S.A. - podmiot dominujacy.

W sklad Zarzadu Spétki na dzieh wydania opinii wchodzili:

—  Marek Brejwo - Prezes Zarzadu,
—~  Aleksandra Kowalska -  Wiceprezes Zarzadu,
— Adam Rogala - Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie nie wystapily Zadne zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spétki w 2006 roku zamknela sie strata netto w wysokosci 1.674 tys. zb. Sprawozdanie
finansowe Spoiki za rok obrotowy 2006 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o0.0. Biegly rewident
wydal o tym sprawozdaniu w dniu 12 lutego 2007 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbylo sie w dniu 19 kwietnia 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo o
pokryciu straty netto za rok 2006 z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 kwietnia 2007 roku i ztozone do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 25 kwietnia 2007 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 1195 w dniu 12 lipca 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25
czerwca 2007 roku, zawartej pomigdzy REMAK S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod

Wb
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nadzorem bieglego rewidenta Wojciecha Baucza (nr ewidencyjny 10937/7882) w siedzibie Spotki
w dniach od 1 do 5 pazdziernika 20607 roku, od 28 stycznia do 1 lutego 2008 roku oraz 12 lutego
2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 21 czerwea 2007 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 19 statutu Spo¥ki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Wojciech Baucz potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz speliaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej 1 niezalernej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki REMAK S.A.

4. Dostegpuosé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 12 lutego
2008 roku.

W
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosei z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spélki, jej sytuacje finansowsa i majatkowa w pordéwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2007
(wtys. zh)

Przychody ze sprzedazy 224971
Koszty dziatalnosci operacyjnej (225.261)
Pozostate przychody operacyjne 933
Pozostate koszty operacyjne (837)
Przychody finansowe 346
Koszty finansowe (2.699)
Podatek dochodowy (287)
Zysk (strata) netto (2.834)
Wskazniki rentownogci 2007
-~ rentownosc sprzedazy -1,1%
—~ rentownos¢ sprzedazy netto -1,3%
-~ rentownosc netto kapitatu wlasnego -9,0%
Wskazniki efektvwnosci

~ wskazZnik rotacji majatku 2,56
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 53
~ wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 26
Plynno§é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 67%
~ stopient pokrycia majatku kapitatem wlasnym 33%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zl) 15.483
~ wskaznik plynnosci 1,28
~ wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,28

* Nie badanie przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

2006

145.132
(145.454)
868
(1.122)
94
(1.300)
108
(1.674)

006

-1,2%
1,2%
-5,0%

1,90
73
29

59%
1%
31.220
2,14
2,14

2005*

134.655
(133.540)
1.889
(1.572)
618
(2315)
(291)
(556)

49%
51%
17.978
1,60
1,59

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastepujacych

tendencji:

—  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto oraz wskaznika netto kapitatu wiasnego,

—  poprawe wskaznikow efektywnodci,
—  wzrost stopy zadhiZzenia,
—  spadek wskaznikéw plynnosci.

w4
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjgte przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2002 roku uchwata Zarzadu nr 26/2002 z dnia 26
czerwca 2002 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spétki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione we
wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej FK firmy INFRA, w ktorym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych, za wyjatkiem ewidencji srodkow
trwatych prowadzonej w systemie AMOR oraz ewidencji plac i obcigzen z tym zwiazanych
prowadzonej w systemie TETA Wyzej wymienione systemy posiadaja zabezpieczenia hastowe
przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spéiki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie oraz w terminach
i z cz¢stotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 87.930 tys. zt,

—  rachunek zyskow i strat za okres za od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 2.834 tys. zl,

W8
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—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego w kwocie 2.764 tys. zi,

— rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw  pienigznych
w kwocie 8.041 tys. zl,

—  dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwaltych w Spdtce skladaja sig:

—  $rodki trwale w kwocie 14.259 tys, zi,

—  érodki trwale w budowie w kwocie 592 tys. zi,

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz srodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze skladniki majatkowe.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznoéci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.

Zobowiazania
Struktura walutowa i rodzajowa zobowiazan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Najwieksze warto$ci wérdd zobowiazan Spotki stanowia:
—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 17.288 tys, z1,
—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 19.915 tys. zb.

Specyfikacje zaciagnietych kredyiéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach
dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzvokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowiazania
w sposéb prawidlowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujgto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosei
sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe wynikajace z rozliczenia kontrakiow wedlug metody stopnia
zaawansowania przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe przychodow — 17.488 tys. zt

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw — 2.947 tys. zt
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow — 4.246 tys. zt
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow — 452 tys. zl.

Spdtka prezentuje na rozliczeniach migdzyokresowych biernych rezerwg na straty na ustlugach
niezakonczonych w kwocie 2.726 tys. z1.

4. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spdtka potwierdzila zasadnos$¢ zastosowania
zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 18 paZdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieroéw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

/
Grzegorz Warzocha
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Czionek Zarzadu ) >;

Biegly rewident
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Wojciech Baucz
Biegly rewident
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v, 1093 b ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa
tel. 517-08-11, fax 511-68-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076870

osoby reprezentujace podmiot

.....................................................

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 12 lutego 2008 roku
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