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) INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 111 KWARTAL 2009r.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebg¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009r.).

Dane zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny
aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw, rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku
odroczonego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowos$ci, oraz odpisow aktualizujacych
wartos¢ sktadnikow aktywow.

Spoétka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaklad w Niemczech oraz Zaktad w Wielkiej
Brytanii, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe objgte tacznym sprawozdaniem
emitenta.

Zasady ustalania wartosci aktywoéw 1 pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego w Spoice

sq zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke

zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowos$ci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostat w sprawozdaniu finansowym za 2008r.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienigznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sa nastgpujaco:

® pozycje bilansowe przeliczone sa na EUR wedtug §redniego kursu EUR ogtoszonego przez

NBP obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2009r., wynoszacego
4,2226 71, a na 30 wrze$nia 2008r. wynoszacego 3,4083 z1.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych
przeliczone sa na EUR wedlug kursu EUR stanowiacego S$rednig arytmetyczng $rednich
kurséw EUR oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedlug kursu 4,3993 7zt za
3 kwartaty 2009r. oraz kursu 3,4247 zt za 3 kwartaty 2008r.

Spoétka sporzadza rachunek przeptywéw pienigznych metoda posrednia.

W III kwartale 2009 roku nie nastapita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Stronalz9



Remak S.A. SAQ 3 2009 - Informacja dodatkowa Zalacznik 1

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skladnikéw

aktywow
Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 30.06.2009 w III kw. w III kw. 30.09.2009r.
1. Rezerwa na Swiadczenia 1.876 0 0 1.876
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 721 729 255 1.195
3. Aktywa z tytutu odroczonego 2627 1113 691 3.049
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujace warto$¢
aktywow, z tego: 1.011 -9 13 989
- naleznosci 1.011 -9 13 989
- materialéow
5. Rezerwa na zobowigzania 786 -1 91 694

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciagu trzeciego kwartatu biezacego roku Spétka podpisala nastgpujace znaczace umowy
handlowe:

- aneks do kontraktu realizowanego w Elektrowni Neurath w Niemczech, podpisany z Hitachi
Power Europe GmbH jako zleceniodawca a Konsorcjum Polimex-Mostostal S.A. i Remak S.A.
jako zleceniobiorca na wykonanie montazu bandazy orurowania skos$nego i palnikéw
weglowych Bloku F i G na kwote 7.078,80 tys. zl. (réwnowarto$¢ 1.700,00 tys. EUR), udziat
Remak S.A. w realizacji zadania wynosi ok. 50%, faczna warto$¢ anekséw podpisanych w
ostatnim okresie z tym zleceniodawca wyniosta 11.763,30 tys. zt (réwnowartos$¢ 2.825,00 tys.
EUR);

- aneks do kontraktu realizowanego w Elektrowni Neurath w Niemczech, podpisany z Alstom
Power Boiler GmbH jako zleceniodawca a Konsorcjum Polimex-Mostostal S.A. i Remak S.A.
jako zleceniobiorca na wykonanie montazu bandazy orurowania skosnego 1 palnikéw
weglowych Bloku F i G na kwote 7.308,98 tys. zt. (rdwnowartos¢ 1.700,00 tys. EUR), udzial
Remak S.A. w realizacji zadania wynosi ok. 50%, faczna warto$¢ aneksow podpisanych w
ostatnim okresie z tym zleceniodawca wyniosta 12.361,13 tys. z (réwnowartos$¢ 2.825,00 tys.
EUR).
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W trzecim kwartale 2009 roku Spétka realizowata nastgpujace wazniejsze kontrakty
zagraniczne:

- w Niemczech:

montaz czg¢sci cisnieniowej dwoch kottéw o mocy 1100MW w Elektrowni Neurath,
montaz 2 kottéw odzyskowych w KW Emsland w Lingen,

montaz czg¢sci cisSnieniowej kotta wraz z komponentami w Heizkraftwerk Afferde, Hameln
rozpoczgto montaz czgsci cisnieniowych dwaéch blokéw energetycznych o mocy 800 MW
kazdy dla projektu STKW Westfalen w Hamm Uentrop,

- w Belgii:
e montaz kotta w Oostrozebeke,

- w Wielkiej Brytanii:
* montaz 3 kottéw odzyskowych w Elektrowni Grain,

- w Holandii

® montaz czg¢sci ciSnieniowej 2 kottéw dla projektu Delfzijl w Farmsum — kontrakt
zakonczony

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:
e montaz kotla 833 MW w Elektrowni Betchatow,
¢ montaz kotta w ramach projektu FORTUM HEAT POLSKA w Czgstochowie.

Wsréd uméw spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,

umowami 0 najwigkszej wartosci byta umowa:

- z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowa o ustanowienie limitu zaangazowania w formie
linii odnawialnej na udzielanie gwarancji bankowych tacznie do kwoty 16.000 tys. zt na okres
do 10.07.2010 roku.

Oprocentowanie gwarancji jest ustalane kazdorazowo indywidualnie dla kazdej gwarancji
na biezaco, w zaleznosci od czasu trwania gwarancji udzielanej w ramach linii.
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4. Opis segmentow dzialalnosci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Spoétka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSFS, ktéry mozna
zdefiniowac¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci gospodarczej przedstawialy si¢
nastepujaco:

I pétrocze III kwartat 3 kwartaty
Lp. Tytut 2009r. 2009r. 2009r.
1 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 138.363 67.736 206.099
) 1 materiatéw
) Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 124.183 62.143 186.326
' i materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 14.180 3.593 19.773
4 Wynik na sprzedazy 8.158 2.836 10.994
5. Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 691 787 %6
6. Wynik na dziatalnosci finansowe;j 2.138 285 1.853
7 Wynik na  dzialalnosci  gospodarczej 9.605 3.338 12.943
) (zysk/strata brutto)
8. Podatek dochodowy 2.107 1181 3.288
9 Wynik netto 7.498 2.157 9.655
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 10,2% 8,3% 2,6%
11. | Rentowno$¢ sprzedazy netto (9:1) w % >:4% 3,2% 4.7%

W 1III kwartale 2009 roku Spétka zanotowata przychody na poziomie zblizonym do dwdéch
pierwszych kwartatéw 2009 roku. Na wysoko$¢ przychodéw znaczacy wptyw miaty dochody z
kontraktéw realizowanych za granica (72,9% przychodéw netto ze sprzedazy). Uzyskany
przychdd ze sprzedazy pozwolit na wypracowanie zysku brutto na sprzedazy w wysokos$ci 5.593
tys. zt., co pozwolito na pokrycie kosztéw ogdlnego zarzadu i wypracowanie dodatniego wyniku
na sprzedazy netto na poziomie 2.836 tys. zt. Wynik ten zostat podwyzszony o 787 tys. zt. zysku
z pozostalej dziatalnosci operacyjnej na co gtéwny wptyw mialo rozwiazanie rezerwy na koszty
w wysokosci 698 tys. zt. Ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej jest konsekwencja obniZzenia
si¢ w III kwartale nadwyzki dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi na kwotg 405 tys. zi.
Wynik na dziatalnos$ci gospodarczej za III kwartal wynidst 3.338 tys. zt., a wynik netto 2.157
tys. zt. W okresie sprawozdawczym Spoéika nie korzystata z kredytow.
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Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiala si¢ nastgpujaco:

3 kwartaly 3 kwartaly
WemEiitentc 2009 roku 2008 roku
w tys. zt % w tys. zt %
Ogétem 206.099 100,0 123.712 100,0
Niemcy 65.867 32,0 37.819 30,6
Anglia 61.958 30,1 0 0,0
Polska 45.349 22,0 55.963 45,2
Holandia 23.517 11,4 48 0,1
pozostale 9.408 4,5 29.882 24,1

Spoétka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywéw trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientéw za 3 kwartaty 2009 roku i
kwartaty 2008 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Najwazniejsi klienci wedtug wartosci sprzedazy

B 3 kwartaty 2009 @ 3 kwartaty 2008

107 467

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Wskazniki ekonomiczno - finansowe
2 ni 3 kwartatly
Lp. Wsk k Al
B skazni e 2009 roku
1 Rentownosé sorzedazy brutto wynik brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy 9 6%
' P y produktéw, towardéw i materiatow ore
P . wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw,
2. |Rentownos¢ sprzedazy netto towaréw | materiatow 5,3%
3 Rentownosé operacyina wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy 5 49,
: peracy produktéw, towaréw i materiatow e
s wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw o
4. |Rentownos$é brutto i materialow 6,3%
5 Rentownosé netto wynik netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 4.79
' materiatéw e
6. |Udziat kosztéw w sorzedaz koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow / 90.4%
’ P y przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw e
7 Udziat kosztow ogdinego koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy 4.3%
" |zarzadu w sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2o
8. |Wsk. olvnnosci finansowei * aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe + 129
' -PYy ) krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne) ’
. o . ... |naleznosci ogétem * 270 / przychody netto ze sprzedazy
9. |Wskaznik rotacji naleznosci produktow, towaréw | materialow 81
. o .___. » |zobowigzania ogétem * 270 / przychody netto ze sprzedazy
10. [Wskaznik rotacji zobowigzan produktow, towaréw | materiatow 45

* dane bilansowe liczone jako S$rednia z 4 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego)
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Suma bilansowa wynosita na koniec III kwartatu 2009 roku 120.046 tys. zt co stanowi spadek
0 16,4% w stosunku do stanu na koniec I pétrocza 2009 roku. Majatek trwaty Spotki wzrést w
stosunku do stanu na koniec I pétrocza 2009 roku o 2.220 tys. zi, tj. o 11,1%. Udziat aktywow
trwatych w sumie bilansowej na koniec III kwartatu 2009 roku wyniést 18,6%.

Majatek obrotowy Spotki spadt o 25.712 tys. zt. w stosunku do stanu na koniec I pétrocza 2009
roku, na co gtéwny wptyw miat spadek stanu naleznosci krétkoterminowych o 25.240 tys. zt.
Wptyneto to na zmiang struktury majatku obrotowego w stosunku do stanu na koniec I pétrocza
2009 roku. Spadt udziat nalezno$ci krétkoterminowych w sumie bilansowej z 51,3% do 40,3%, a
udziat srodkéw pieni¢znych w sumie bilansowej wzrést z 23,0% do 27,5%, podobnie jak udziat
krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych (wzrost z 11,5% do 13,5%) pomimo ze ich
wartosci bezwzgledne pozostaty na zblizonym poziomie do stanu z 30 czerwca 2009 roku.

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapitat obcy stanowiacy 66,1% sumy bilansowe;j
(73,3% na koniec I pétrocza 2009 roku). Na jego spadek w stosunku do I pétrocza 2009 roku
gléwnie wplyw miato zmniejszenie stanu rozliczen migdzyokresowych o 27.039 tys. zt (gtéwnie
za sprawa krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych zwiazanych z rozliczeniami
kontraktow dlugoterminowych). Udzial rozliczen migdzyokresowych w ogdlnej sumie
bilansowej spadt z 50,2% do 37,5% na koniec III kwartalu 2009 roku. Natomiast udziat
zobowiazan krétkoterminowych w sumie bilansowej wzrést z 20,8% na koniec I péirocza 2009
roku do 25,4% na koniec III kwartatu 2009 roku.

Kapitaly wtasne Spotki na koniec III kwartatu 2009 roku wyniosty 40.720 tys. zl., co stanowi
wzrost 0 6,3% w stosunku do I podirocza 2009 roku. Wzrost spowodowany byt gtéwnie
wykazanym dodatnim wynikiem finansowym Spoéiki za IIT kwartal 2009 roku. Na koniec III
kwartatu udziat kapitatéw wtasnych w ogdlnej sumie pasywoéw wzrdst do 33,9%, podczas gdy na
koniec I pétrocza 2009 roku wynosit on 26,7%.

Aktywa trwale Spotki sfinansowane byly w catosci kapitalem wiasnym Spoétki. Aktywa
obrotowe finansowane byly w 18,9% kapitatem wtasnym, w pozostalej czgsci zrodiami
zewngtrznymi.

Po 3 kwartatach 2009 roku nastapila poprawa wskaznika rotacji nalezno$ci w stosunku do I
pétrocza 2009 roku. Sredni cykl realizacji naleznosci ulegt skréceniu si¢ o 5 dni i wynosit 81
dni. Skréceniu ulegt rowniez $redni cykl regulowania zobowiazan o 1 dzien i wynosit 45 dni.

Spétka utrzymata ptynno$¢ na bezpiecznym poziomie, o czym $wiadczy wskaznik ptynnosci
biezacej, ktoéry wyniost 1,29. Wysokos¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapitat pracujacy
pozwalaja Spotce regulowac zobowiazania biezace.

Spotka nie korzystata z instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udzialu przychodéw walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czgsci
sa réwniez ponoszone badz nominowane w walucie kontraktu. W przypadku kontraktow
nominowanych w walutach obcych Spétka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw,
podpisujac umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego.

W III kwartale Spétka wypracowata wolne srodki pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej, w
wysokosci 2.229 tys. zi, ktére pozwolity na sfinansowanie wydatkow inwestycyjnych,
wynoszacych 2.253 tys. zt przy jednoczesnym zmniejszeniu posiadanych srodkéw pienieznych
0 24 tys. z1. Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu wyniost 32.905 tys. zt.
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W ocenie Spétki w najblizszym czasie nie wystapia zagrozenia utraty zdolno$ci wywiazywania
si¢ z zaciagnigtych zobowiazan z przyczyn lezacych po stronie Spoétki jak réwniez
zleceniodawcow.

W III kwartale 2009 roku Spétka nie podpisata nowych uméw kredytowych. Na dzien
bilansowy Spétka nie korzystata z kredytu.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaciagata pozyczek.

Przecigtne zatrudnienie w Spétce po 3 kwartatach 2009 roku wynosito 914 etatéw,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 176 132 44
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 738 297 441

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 926 oséb. Na urlopach
bezptatnych przebywato 52 osoby.

5. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta.
Dziatalnos$¢ Spétki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Spétka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowata dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2008 wypracowata zysk netto w wysokosci 4.711 tys. zt. Uchwata ZWZA z dnia
2 kwietnia 2009r. zysk netto Spétki za 2008r. zostal podzielony w ten sposéb, ze kwotg 2.550
tys. zt przeznacza si¢ na wyptatg dywidendy (co stanowi 0,85 zt na jedna akcjg¢), a 2.161 tys. zt. -
na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny spos6b wplynaé na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktére zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujgte w niniejszym
sprawozdaniu.

9. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Zobowiazania warunkowe w Spoéice dotycza gwarancji kontraktowych. W stosunku do stanu na
31.12.2008 roku stan zobowigzah warunkowych wartosciowo zmniejszyt si¢ o 5.474 tys. zt i na
dzien 30.09.2009 roku osiagnat poziom 56.487 tys. zt.

W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, a wystawione w walutach obcych
gwarancje i powstaly nowe zobowiagzania na warto$¢ 41.052 tys. zt z tytutu:
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e udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji przetargowych 1 dobrego wykonania dla
Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.0., Fabryka Kotléw Rafako S.A., Alstom
Power Ltd. AE&E Austria GmbH, TMF Bulgaria, Baumgarte BoilerSystem GmbH,
Prokon Nord Energiesysteme GmbH oraz réznic kursowych z wyceny gwarancji
wczesniej wystawionych w kwocie 38.749 tys. zi,

e wycena udzielonych przez Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. gwarancji dobrego
wykonania dla Alstom Power System GmbH, Hitachi Power Europe GmbH, Alstom
Power Sp. z 0.0. razem w kwocie 581 tys. zi,

e wycena uprzednio wydanych weksli wtasnych in blanco na zabezpieczenie uzyskanych
gwarancji dla Polimex-Mostostal S.A. w kwocie 1.382 tys. zt,

e wydanych weksli wilasnych in blanco na zabezpieczenie gwarancji wykonania dla
Sefako S.A. w kwocie 169 tys. z1,

e udzielonych przez Bank ING SA Katowice gwarancji oraz wycena uprzednio
wystawionych razem w kwocie 171 tys. zt.

Na dzien 30.09.2009 roku w zwiazku z uptywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny
bilansowej wygasty lub zmniejszyty swoja warto$¢ gwarancje na kwotg 46.526 tys. zt.

Stan naleznosci warunkowych na dzien 30.09.2009 roku ze wzgledu na wyceng bilansowa
obnizyt si¢ w stosunku do 31.12.2008 roku o 495 tys. zt 1 stanowi kwote 22.557 tys. zi.
Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez uczestnikow konsorcjow zawartych w celu
realizacji zadan na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu i okolicach Opola w tacznej
kwocie 20.400 tys. zt,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od kontrahentéw w kwocie tacznej
2.157 tys. zt.

Nie wystepuja nalezno$ci warunkowe na rzecz jednostek powiazanych.
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