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Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku

1 SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE REMAK S.A. SPORZADZONE

ZGODNIE Z POLSKIMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI.

1.1 Wybrane dane finansowe.
w tys. PLN w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco 2017 narastajgco narastajaco
LP WYBRANE DANE FINANSOWE
2018 okresod  okres od 2017- 2018 okres od 2017 okres od
2018-01-01do  01-01do 2017- | 2018-01-01do  2017-01-01 do
2018-09-30 09-30 2018-09-30 2017-09-30
L Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 143 079 130399 33638 30 635
materiatow
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9059 7746 2130 1820
Il Zysk (strata) brutto 8 686 7 303 2042 1716
V. Zysk (strata) netto 6776 5366 1593 1261
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7459 -21.820 1754 -5126
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -647 -957 -152 -225
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2711 18184 637 4272
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 9523 -4 593 2239 -1079
X, Aktywa, r?zem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 185 821 100 211 43504 24026
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
X. biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 161763 82922 37871 19881
obrotowego)
XI. Zoboqu.ama FHugotermmgwe (na koniec biezacego 37167 872 8701 209
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Xl Zobowaz.anla .krotkoterm|n~owe (na koniec biezacego 64 454 29 458 15 090 7063
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XL, Kapitat w{.asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 24058 17 289 5632 4145
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kap'itaf zakladowvy (na koniec biezgcego kwartatu i 7500 7500 1756 1798
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XV. | Liczba akcji (w szt.) 3000 000 3000 000 3000 000 3000 000
XVI. | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/ EUR) 2,26 1,79 0,53 0,42
XVIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 2,26 1,79 0,53 0,42
PLN/EUR)
XVIII. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 8,02 5,76 1,88 1,38
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 8,02 5,76 1,88 138
PLN/EUR)
XX Zad'eklarowana lub wyptacona dywidenda na jednag 0,00 0,00 0,00 0,00
akeje (w PLN/EUR)
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1.2 Bilans.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku

stan na stan na stan na stan na
2018-09.30 20180630 201702, 0 e 30
. koniec 31 koniec .
LP BILANS [w tys. PLN] koniec poprz. poprz. koniec
kwartatu / kwartatu /
5018 kwartatu / roku / 2017
2018 2017
AKTYWA
I. | Aktywa trwate 48 740 25354 25012 24 832
1. | Wartosci niematerialne i prawne 14 613 57 62 8
- | wartos¢ firmy 14514
2. | Rzeczowe aktywa trwate 22796 15324 15 440 16 070
3. | Naleznosci dtugoterminowe
3.1. | Od jednostek powigzanych
32, Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale
3.3. | Od pozostatych jednostek
4. | Inwestycje dtugoterminowe
4.1. | Nieruchomosci
4.2. | Wartosci niematerialne i prawne
4.3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
_ | udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw
witasnosci
b) w pgzostaiych jednostkach, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale, w tym:
_ | udziaty lub akcje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych
wyceniane metodg praw wtasnosci
- | udziaty lub akcje w innych jednostkach
c) w pozostatych jednostkach
4.4. | Inne inwestycje dtugoterminowe
5. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11331 9973 9510 8754
5.1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11331 9973 9510 8754
5.2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
1l. | Aktywa obrotowe 137 081 80 849 75 199 83707
1. | Zapasy 9264 271 181 278
2. | Naleznosci krétkoterminowe 79 880 38137 44 306 58 466
2.1. | Od jednostek powigzanych 922 4522 1154 838
29, Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posada zaangazowanie w
kapitale
2.3. | Od pozostatych jednostek 78 958 33615 43152 57628
3. | Inwestycje krotkoterminowe 12 698 5068 3175 1044
3.1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 698 5068 3175 1044
a) | w jednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 698 5068 3175 1044
3.2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
4 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35239 37373 27537 23919
11l. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
IV. | Akcje (udziaty) wtasne
Aktywarazem 185 821 106 203 100 211 108 539
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Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku

stan na stan na stan na stan na
2018-09-30 2018_(_)6-30 2017'1_2' 2017-09-30
LP BILANS [w tys. PLN] koniec koniec 31 koniec koniec
kwartatu / poprz. poprz. kwartatu /
2018 kwartatu / roku / 2017
2018 2017
PASYWA
I. | Kapitat wtasny 24 058 22490 17 289 14 945
1. Kapitat zaktadowy 7 500 7 500 7 500 7 500
2. Kapitat zapasowy 9040 9040 2 565 2525
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 742 735 759 783
4. Pozostate kapitaty rezerwowe
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1229 -1229
6. Zysk (strata) netto 6776 5215 7 694 5366
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
1l. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 161763 83713 82922 93 594
1. | Rezerwy na zobowiazania 19 282 16 671 12 675 13 023
1.1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6879 6177 4758 4618
1.2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4279 2413 2374 2704
a) | dtugoterminowa 2116 1648 1755 1692
b) | krotkoterminowa 2163 765 619 1012
1.3. | Pozostate rezerwy 8124 8081 5543 5701
a) | dtugoterminowe
b) | krétkoterminowe 8124 8081 5543 5701
2. | Zobowiazania dtugoterminowe 37 167 997 872 988
2.1. | Wobec jednostek powigzanych 35673
29, Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale
2.3. | Wobec pozostatych jednostek 1494 997 872 988
3. | Zobowiazania krétkoterminowe 64 454 30489 29458 45 439
3.1. | Wobec jednostek powigzanych 7 659 2906 1102 1289
39, Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale
3.3. | Wobec pozostatych jednostek 55621 26 385 27 293 42 839
3.4. | Fundusze specjalne 1174 1198 1063 1311
4. | Rozliczenia miedzyokresowe 40 860 35556 39917 34144
4.1. | Ujemna wartosc firmy
4.2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 40 860 35556 39917 34144
a) | dtugoterminowe 228 304 304 354
b) | krétkoterminowe 40 632 35252 39613 33790
Pasywarazem 185 821 106 203 100 211 108 539
Wartos¢ ksiegowa 24058 22490 17 289 14 945
Liczba akeji (w szt.) 3000 000 3000000 3000000 3000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,02 7,50 5,76 4,98
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3000 000 3000000 3000000 3000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,02 7,50 5,76 4,98
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Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku

1.3 Rachunek zyskdw i strat.

3 kwartat/ 3 kwart'a'ry 3 kwartat/ 3 kwart'a’ry

) 2018 okres od narastajgco 2017 okres narastajgco
Lp RACHUNEK ZYSKOW I STRAT  [w tys. PLN] 5018-07-01 do 2018 okres od  od 2017-07- 2017 okres od
2018-09-30 2018-01-01do 01do2017- 2017-01-01do

2018-09-30 09-30 2017-09-30
L :::\t/::::;/ M:e‘:lt:)y::‘z:sprzedazy produktéw, towaréw i 57594 143 079 42 991 130 399
- | od jednostek powigzanych 1209 9456 834 918
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 57 458 142 406 42 836 130123
2. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 136 673 155 276
I Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 51766 122 895 38 335 112 626
- | jednostkom powigzanym 14 14 26 56
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 51710 122471 38218 112 440
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 56 424 117 186

. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5828 20184 4656 17773

V. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu 3563 8721 2 830 8501

VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy 2265 11463 1826 9272

VII. | Pozostate przychody operacyjne 56 580 2496 2729

1. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 27 383 -6 24
2. | Dotacje
3. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 2414 2525
4. | Inne przychody operacyjne 29 197 88 180
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 598 2984 1155 4 255
1. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
2. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -16 17 5 2444
3. | Inne koszty operacyjne 614 2967 1150 1811
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1723 9 059 3167 7 746
X. Przychody finansowe 1 9 -63 240
1. | Dywidendy i udziaty w zyskach
- | od jednostek powigzanych
- | od pozostatych jednostek, w tym:
w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki 1 9 1 138
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
- | w jednostkach powigzanych
4. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
5. | Inne -64 102
XI. Koszty finansowe 66 382 57 683
1. | Odsetki w tym: 59 170 40 614
- | dla jednostek powigzanych
2. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
3. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 1 29
Inne 7 212 16 40

XIL. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

XIIl. | Zysk (strata) brutto 1658 8 686 3047 7303

XIV. | Podatek dochodowy 97 1910 817 1937

a) | czesé biezaca 2925 3782 248 277
b) | czes¢ odroczona -2828 -1872 569 1660

XV. | Pozostate obowigzkowe zmniej ia zysku (zwiek ria straty)

XVI. | Zysk (strata) netto 1561 6776 2230 5366
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 9104 7417
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3 000 000 3000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zf) 2,26 1,79
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3000 000 3000 000

2,26 1,79

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt)

6
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Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku

1.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

3 kwartat/ 3 kwartaty 3 kwartaty
2018 okres narastajgco rok 2017 okres narastajgco
LP ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  [w tys. PLN] od 2018-07- 2018 okresod o0d 2017-01-01 2017 okres od
01do2018- 2018-01-01do do2017-12-31 2017-01-01 do
09-30 2018-09-30 2017-09-30
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 22490 17 289 9568 9568
La. Kapitat wtfasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 2 490 17 289 9568 9568
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7 500 7 500 7 500 7 500
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7 500 7 500 7 500 7 500
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 9 040 2565 2513 2513
2.1. | Zmiany kapitatu zapasowego 0 6 475 52 12
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 6 475 52 12
- z podziatu zysku (ustawowo) 6 465
- aktualizacja sSrodkow trwatych 10 52 12
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 9 040 9 040 2565 2525
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 735 759 784 784
3.1. | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -17 -25 -1
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 27 11
- réznice kursowe z przeliczenia zaktadéw zagranicznych 3 10 11
i odwrdcenie  réinic  kursowych z przeliczenia zaktaddow 17 0
zagranicznych z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 20 52 12
- zbycia $rodkéw trwatych 10 52 12
- réznice kursowe z przeliczenia zaktadéw zagranicznych 10 0
3.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 742 742 759 783
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
4.2. | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -1229 -1229 -7 340
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 7 694 6111 6111
52 Zysk z lat ’ubieg’(ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 7 694 6111 6111
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 7 694 6111 6111
- pokrycie straty z lat ubiegtych 1229 6111 6111
- przeniesienie na kapitat zapasowy 6 465 0 0
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1229 7 340 7 340
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
5.5. , 0 1229 7 340 7 340
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1229 6111 6111
- pokrycie straty z zysku lat ubiegtych 1229 6111 6111
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 1229 1229
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -1229 -1229
6. Wynik netto 1561 6776 7 694 5366
a) zysk netto 1561 6776 7 694 5366
b) strata netto
c) odpisy z zysku
I Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 24 058 24 058 17 289 14 945
o~ Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu o o e A

zysku (pokrycia straty)
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1.5 Rachunek przeptywdw pienieznych (metoda posrednia).

3 kwartaty 3 kwartat/ 3 kwartaty
3 kwartat/ 2018 . .
) . okres od 2018- narastajaco 2017 okres od narastajaco
LP | RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. PLN] 07-01 do 2018- 2018 okres od 2017-07-01 2017 okres od
T 2018-01-01do  do2017-09- 2017-01-01 do
2018-09-30 30 2017-09-30
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
I. | Zysk (strata) netto 1561 6776 2230 5366
1. | Korekty razem 3664 683 -17 081 -27 186
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci
1. | Amortyzacja 2451 3630 617 1964
2. | (zyski) straty z tytutu réznic kursowych 6 -8 -7 12
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 72 180 100 148
4. | (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -46 -456 -12 -13
5. | Zmiana stanu rezerw -1 888 2108 -946 2041
6. | Zmiana stanu zapaséw -6 095 -6 185 68 -116
7. | Zmiana stanu naleznosci -17 987 -11 817 -26 755 -10 556
3 Zmiana’ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 9 440 10 180 22450 3608
kredytow
9. | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 17 211 2551 12 304 -17 058
10. | Inne korekty 500 500
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 5225 7 459 -14 851 -21 820
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. | Wptywy 49 471 19 76
1 tZrbv\yllgize/c\/r\:artos’ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 49 471 19 76
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. | Z aktywdw finansowych, w tym:
4. | Inne wptywy inwestycyjne
IIl. | Wydatki 637 1118 206 1033
1 L\lrjvb;;\c/icehwartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 637 1118 197 1024
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 7 7
3. | Na aktywa finansowe, w tym:
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 2 2
1ll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -588 -647 -187 -957
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 3361 3361 16 847 20019
1 Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
" | kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 3361 3361 16 823 19 995
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. | Inne wptywy finansowe 24 24
IIl. | Wydatki 368 650 1676 1835
1. | Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 1500 1500
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 296 469 76 187
8. | Odsetki 32 61 100 148
9. | Inne wydatki finansowe 40 120
11l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2993 2711 15171 18 184
D. | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.1I1+/-C.I) 7630 9523 133 -4 593
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 7630 9523 133 -4593
- | zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 5068 3175 911 5637
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 12 698 12 698 1044 1044
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 172 974 48 48
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2 INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO REMAK S.A.

2.1 Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego REMAK S.A.

Raport za 3 kwartaty zostat sporzagdzony zgodnie z przepisami:

— Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018r., poz. 395, z
pdzniejszymi zmianami),

— Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywdéw pienieznych" na
podstawie § 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r.
w sprawie zakresu dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci
(Dz. U. nr 140, poz. 1580, z pdzniejszymi zmianami),

— Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018r. poz. 512 i 685).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod
wyceny aktywoéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢
sktadnikéw aktywodw, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spétka posiada Zaktad w Niemczech. Zaktad sporzgdza samodzielne sprawozdanie finansowe
objete facznym sprawozdaniem finansowym REMAK S.A.

2.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Opis przyjetych przez Spdtke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke:

ZASADY OGOLNE

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. REMAK S.A. jako emitent papierow
wartosciowych sporzadza sprawozdania finansowe w okresach kwartalnych, pétrocznych
i rocznych. Okresem sprawozdawczym jest miesigc kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie technikg komputerowa na podstawie Zasad (Polityki)
Rachunkowosci w Opolu.

ZASADY WYCENY

e Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowg, w réwnych ratach co miesigc, poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym warto$é ta zostata przyjeta do uzytkowania, do
korica miesigca w ktdrym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw umorzeniowych z ich
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wartoscig poczatkowg lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub

stwierdzono niedobdr. Wartosci niematerialne wycenia sie oraz dokonuje odpisow

stosujgc postanowienia art.31 ust.2 oraz art.32 ust.1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

» Srodki trwate wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwale amortyzuje sie
metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym nastgpito przyjecie srodka trwatego do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym
nastepuje zrownanie odpiséw umorzeniowych z wartoscig poczatkowa srodka trwatego
lub miesigca przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badZ stwierdzenia niedoboru.
Ustalajagc okres i stawke amortyzacji stosuje sie postanowienia art.32 ustawy o
rachunkowosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu ujawnionego w
ksiegach, za cene nabycia uwaza sie warto$¢ prawa okreslong przez rzeczoznawce
majatkowego. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw bedzie umarzane w okresie 20
lat.

e Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub
wytworzenie srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, ktére powstang
w wyniku zakonczenia budowy

e Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych
aktywow zaliczanych do dfugoterminowych aktywéw stosuje sie zasade ,pierwsze
przyszfo - pierwsze wyszto” (FIFO).

e Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z wystepujgcymi ujemnymi réznicami przejsciowymi, z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

e Zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywdéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Spotka stosuje zasade odpisywania w koszty wartosci materiatéw na dzien ich zakupu.
Ustalenie stanu tych skfadnikéw aktywow i ich wycena oraz korekta kosztéw o wartosé
materiatdw niezuzytych nastepuje na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Wycena
nastepuje przy zachowaniu metody FIFO.

¢ Naleznosci krotkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznosci
w walutach obcych wycenia sie zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci.

¢ Inwestycje krotkoterminowe:

o Krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji, udziatow i innych papieréw
wartosciowych wycenia sie w cenie nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych papieréw przeznaczonych
do obrotu stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).
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o Instrumenty finansowe pochodne zabezpieczajgce wprowadza sie do ksiag
rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia. Wycena na dzien
bilansowy dokonywana jest w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

o Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, a w walucie obcej
przelicza sie zgodnie z art. 30 ustawy. Rozchéd walut obcych z rachunku dewizowego
nastepuje wedtug metody FIFO.

o Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg koszty, ktére dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych. Rozliczern tych dokonuje sie z uwzglednieniem
zasady istotnosSci i ostroznosci. Zasadniczg pozycje stanowig koszty i naleznosci nie
zgtoszone do rozrachunku zwigzane z wykonaniem niezakoriczonych ustug ustalane
metodg stopnia zaawansowania.

e Rezerwy na zobowiazania
o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w przypadku

wystgpienia dodatnich rdéznic przejSciowych, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Rezerwe tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty,

o rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na koszty wyptat nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene
aktuarialng. Spotka tworzy rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopdéw. Rezerwa
ustalana jest w oparciu o faktyczng ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw za rok
obrotowy oraz Srednig dzienng stawke wynagrodzenia dla danej grupy pracownikéw
powiekszong o obcigzenia z tytutu ZUS. Rezerwa ta tworzona jest dla pracownikow
komdrek zarzadu i wydziatdw pomocniczych na dzied bilansowy natomiast dla
pracownikéw zatrudnionych na realizowanych kontraktach dtugoterminowych rezerwa
uwzgledniona jest w budzecie kontraktu,

o pozostale rezerwy na zobowigzania pozycja ta obejmuje rezerwy tworzone w ciezar
kosztéw dziatalnosci w ramach rozliczen miedzyokresowych biernych oraz rezerwy na
straty z operacji w toku.

e Zobowigzania kréotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania w walucie obcej wycenia sie zgodnie z artykutem 30 ustawy o
rachunkowosci.

e Zobowigzania z tytutu leasingu - Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub
stracie, chyba ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg
jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw tworzy
sie w zwigzku z ustalaniem kosztéw i przychodéw z wykonania niezakoriczonych ustug
metoda stopnia zaawansowania, a takze kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Pozycja ta zawiera rowniez
otrzymane od klienta zaliczki na poczet realizowanych ustug dtugoterminowych.
Jednostka utworzyta réwniez rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w zwigzku z
ujawnieniem w ksiegach otrzymanego w latach ubiegtych nieodptatnie prawa wieczystego
uzytkowania gruntow.

e Przychody i koszty z wykonania niezakonczonych ustug wycenia sie proporcjonalnie
do stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, ze stopien ten mozna wiarygodnie
ustali¢. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposdéb wiarygodny,
przychdd ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztédw, nie wyzszych
od kosztow, ktérych pokrycie jest prawdopodobne. Przy ujmowaniu przychodéw w
rachunku wynikdw danego okresu odlicza sie przychody rozpoznane w poprzednich
okresach. Koszty wytworzenia dotyczgce ustalonych przychoddw z tytutu niezakonczone;j
ustugi wptywajg na okres sprawozdawczy w ktdrym ujete sg przychody. Koszty
wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia umowy
do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy zalicza sie do aktywoéw
tylko wtedy, gdy prawdopodobne jest ich pokrycie przychodami w przysztosci. Na wynik
finansowy jednostki wptywajg wszystkie przewidywane straty zwigzane z wykonaniem
ustugi objetej umowag, nie ujete w wyniku poprzednich okreséw. W wyniku stosowania
metody stopnia zaawansowania ustugi do ustalania przychodéw i kosztow okresu
sprawozdawczego jednostka tworzy rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychoddéw
czynne i bierne.

e Rachunek zyskdw i strat sporzgdza sie w wariancie kalkulacyjnym.

e Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdza sie metoda posrednia.

Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych zastosowano zasady wynikajgce z KSR nr

1 "Rachunek przeptywdw pienieznych".

W okresie 9 miesiecy 2018 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujgco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2018 roku,
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wynoszgcego 4,2714 zt, na 31 grudnia 2017 roku wynoszgcego 4,1709 zt, na 30 wrzesnia
2017 roku wynoszacego 4,3091 zt.

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczone sg na EUR wedtug kursu EUR stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kursow EUR ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,2535 zt za
3 kwartaty 2018 roku oraz kursu 4,2566 zt za 3 kwartaty 2017 roku.

2.3 Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta.

Dziatalnos¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

2.4 Informacje o odpisach aktualizujacych i rezerwach.

S [ 3 kwartaty 2018 SE

*
2017-12-31 | ytworzenie zwigkszenie  wykorzystanie rozwigzanie wzpretlgéecki 2018-09-30

Rezerwy [w tys. PLN]

Rezerwa na
Swiadczenia 2374 1865 418 378 4279
pracownicze

Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 4758 2543 1915 2337 6879
dochodowego
Rezerwa na 5543 2499 20 102 8124

zobowigzania

* wzrost wartosci - zwigzany jest ze zmiang kursu EUR pomiedzy dniem 31.12.2017r. (4,1719), a dniem
30.09.2018r. (4,2714). Przy kwocie rezerwy ok. 1 min EUR rdznica w kursie wynosi 102 tys. zt.

Aktywa i odpisy aktualizujgce [w tys. PLN] stan na SR A stan na
2017-12-31 zwiekszenie zmniejszenie 2018-09-30

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9510 7403 5582 11331

dochodowego

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow, z tego: 5272 118 51 5339

- naleznosci 5272 118 51 5339

- materiatéw 0

- rzeczowych aktywow trwatych 0

- wartosci niematerialnych i prawnych 0

W okresie 9 miesiecy 2018 roku utrzymat sie wysoki poziom rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Jest to wynikiem wyceny metodg stopnia
zaawansowania kontraktéw niezakoriczonych. Wycena ta powoduje powstanie aktywnych i
pasywnych rozliczen miedzyokresowych bedgcych podstawg do tworzenia podatkéow
odroczonych. Poziom rozliczen miedzyokresowych na poszczegélnych kontraktach
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uwarunkowany jest zapisami umownymi w zakresie rozliczenn ze Zleceniodawcg. Pozycja

rezerwy na zobowigzania obejmuje gtéwnie:

- utworzong w 2016 roku rezerwe na przyszte zobowigzania podatkowe w Niemczech,
ktéra na koniec | pétrocza 2018 roku wyniosta 1.042 tys. EUR (4.450 tys. zt),

- rezerwe na potencjalne kary w wysokosci 3.353 tys. zt, utworzong zgodnie z rachunkowa
zasady ostroznosci wyceny na potencjalne ryzyko operacyjne na realizowanych
kontraktach,

- utworzong w 2014 roku rezerwe na skutki postepowania ZUS, ktéra na koniec
[l kwartatu 2018r wyniosta 213 tys. zi.

2.5 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywoéow
trwatych.

Spétka w okresie 3 kwartatéw 2018 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych poza aktywami trwatymi nabytymi w ramach
zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”) spoétki Energomontaz Zachdd
Wroctaw sp. z 0.0. (,,EZW"). Spétka REMAK S.A. nabyta w ramach ZCP srodki trwate o tgcznej
wartosci ponad 8,3 min PLN.

2.6 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

2.7 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Na dzied bilansowy nie wystepujg istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych poza

opisanymi w pkt. 3.9 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

2.8 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

Na dzien bilansowy nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.

2.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i

zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania
s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.
W okresie 9 miesiecy 2018 roku nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére mogtyby istotnie wptyngé na wartosé godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

2.10 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku nie wystgpito zadne naruszenie postanowienn umowy
kredytowej.

14



GRUPA ZARMEN ReE Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku

2.11 Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spétka nie posiada wiasnej grupy kapitatowej, natomiast znajduje sie w grupie kapitatowej

ZARMEN. W zwigzku z tym podmiotami powigzanymi REMAK S.A. sg spoétki z Grupy

kapitatowej ZARMEN, w sktad ktdrej wchodza: Zarmen Sp. z 0.0., Energomontaz-Zachod

Wroctaw Sp. z 0.0., Koksownia Czestochowa Nowa Sp. z 0.0., ZARMEN FPA Sp. z o.0.,

HPH-Hutmaszprojekt Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Technicznej Obstugi Przemystu Opolrem

Sp. z 0.0., RUE-RZN Sp. z 0.0., KOFAMA KoZle S.A., Zarmen Energia Sp. z 0.0., Zarmen GPP Sp.

z 0.0., Zarmen Development Sp. z 0.0, Globucor Patac Kopice Sp. z o0.0.

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku Spétka nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych

transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

2.12 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;.

2.13 Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku Spétka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywéw
finansowych.

2.14 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezgcym nie emitowata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

2.15 Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka w okresie 3 kwartatéw 2017 roku nie wyptacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowat
jej wyptaty. Natomiast Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy REMAK S.A., ktére odbyto sie
22 marca 2018 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku z 2017 roku na pokrycie strat
z lat ubiegtych oraz na kapitat zapasowy.

2.16 Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki.
W dniu 10 listopada Spotka poinformowata o podpisaniu Porozumienia pomiedzy Budimex
S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turdw spétka cywilna (,,Budimex") a Remak S.A. dotyczgcego
Umowy na montaz czesSci ciSnieniowej kotta — pakiet 3 w Elektrowni Turow. Celem
Porozumienia jest wzajemne rozliczenie Stron po odstgpieniu od Umowy. Strony
Porozumienia postanowity, ze za prace wykonane przez Remak S.A. Budimex zapfaci 4,5 min
PLN netto. Jednoczesnie powyisze Porozumienie wyczerpuje wszelkie roszczenia Stron
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zwigzane z wykonaniem Umowy. Strony zrzekajg sie dochodzenia wobec siebie jakichkolwiek
dalszych roszczen.

2.17 Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Naleznosci i zobowigzania warunkowe obejmujg otrzymane badZ udzielone zabezpieczenia

w formie gwarancji, poreczed czy weksli, stanowigce zabezpieczenie zawartych umow
handlowych.

stan na stan na 2018- stan na stan na
2018-09-30  06-30 koniec ~ 2017-12-31  2017-09-30
LP POZYCJE POZABILANSOWE [w tys. PLN] koniec poprz. koniec koniec
kwartatu / kwartatu / poprz. roku kwartatu /
2018 2018 /2017 2017
1. Naleznosci warunkowe 11 348 11 267 10 555 10 199
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 802 802 812 812
- | otrzymanych gwarancji i poreczen 802 802 812 812
12 Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
" | zaangazowanie w kapitale (z tytutu)
1.3. | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 546 10 465 9743 9387
- | otrzymanych gwarancji i poreczen 10 546 10 465 9743 9387
2. Zobowiagzania warunkowe 532481 514 187 505 609 516 786
2.1. | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 115942 115942 115942 115942
- | udzielonych gwarancji i poreczen 115942 115942 115942 115942
29 Na rzecz jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w
| kapitale (z tytutu)
2.3. | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 416 540 398 245 389 667 400 844
- | udzielonych gwarancji i poreczen 416 540 398 245 389 667 400 844
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 543 830 525 454 516 164 526 985

Zobowigzania warunkowe wobec podmiotu powigzanego wynikaja z udzielonego przez
Zarmen Sp. z 0.0. (podmiot powigzany) listu gwarancyjnego wobec Mostostal Power
Development Sp. z 0.0. wynoszgcego 115.942 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych podmiotéw dotyczg gwarancji kontraktowych
oraz udzielonego poreczenia zaptaty. Gtéwng pozycjg jest gwarancja wydana do projektu
Eemshaven przez Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Alstom Power Systems GmbH w kwocie
75.326 tys. EUR.
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3 SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO REMAK S.A.

3.1 Opis organizacji REMAK S.A.

Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzern Energetycznych REMAK S.A. (,REMAK S.A.”,
"Spoétka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, zarejestrowane jest pod numerem
0000021123 w Sadzie Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD 2007:

3320Z instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

42217 roboty zwigzane z budowag rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

25117 produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

7120B pozostate badania i analizy techniczne,

6820Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Wedtug klasyfikacji sektorowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka
zaklasyfikowana jest do:

- makrosektor — produkcja przemystowa i budowlano-montazowa,

- sektor — budownictwo,

- subsektor — budownictwo przemystowe.

Spotka nie posiada witasnej grupy kapitatowej, natomiast znajduje sie w grupie kapitatowej
ZARMEN. Spotka posiada Zaktad w Niemczech. W III kwartale w ramach Zaktadu rozpoczeto
realizacje kontraktu w Datteln.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Spotki.

3.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie 5 dekad swej dziatalnosci REMAK S.A. (,Spétka”) zmodernizowat i zmontowat
kilkaset kottéw energetycznych, elektrofiltréw oraz kilkadziesigt instalacji przemystowych. W
obecnym roku w dniu 18 lipca podjeto decyzje o poszerzeniu i zwiekszeniu potencjatu Spoétki
w drodze zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,,ZCP”) spétki Energomontaz
Zachéd Wroctaw sp. z o.0. (,EZW"). Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zwigzanej z prowadzong dziatalnoscig remontowo-modernizacyjng pozwoli na osiggniecie
korzysci wynikajgcych z efektéw synergii oraz zdecydowanie wzmocni potencjat realizacyjny
Spotki czynigc jg jedng z najwiekszych spoétek dziatajgcych w branzy. Kluczowym elementem
tego procesu byto nabycie know-how i doswiadczenia w obszarach w ktdrych dotychczas
REMAK S.A. nie pracowat lub ich udziat byt marginalny. Nabyte doswiadczenie poswiadczone
jest przez 110 dokumentéw referencyjnych w zakresie projektowania, montazy, modernizacji
i napraw urzadzen i instalacji gtdwnie dla elektrowni i elektrocieptowni. W ramach zakupu
ZCP Spdtka przejeta réwniez liczne uprawnienia, certyfikaty, Swiadectwa kwalifikacyjne oraz
wysoko wykwalifikowang kadre inzynierskg, wykonawczg i administracyjng, co zabezpiecza
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aktualny potencjat realizacyjny Spodtki. Dodatkowo zakup ten objat réwniez majatek ZCP
obejmujacy srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, niskocenne sktadniki majgtkowe
oraz zapasy o tgcznej wartosci ponad 10 min zt. REMAK S.A. przejat réwniez czes¢ kontraktéw
realizowanych przez EZW na kwote ponad 53 min zt z najwiekszym kontraktem w wysokosci
blisko 39 min PLN na zabudowe instalacji biomasy w Miejskim Przedsiebiorstwie Energetyki
Cieplnej w Olsztynie.

REMAK S.A. posiada wszystkie certyfikaty, autoryzacje i zezwolenia niezbedne do montazu,

remontdw i prac modernizacyjnych na wszystkich rodzajach kottéw, urzgdzen pomocniczych

i instalacji ochrony srodowiska, obecnie montowanych w Polsce i paristwach cztonkowskich

UE, w zwigzku z czym oferuje:

e montaze, modernizacje i remonty wszystkich typéw kottéw w tym kottdw na parametry
nadkrytyczne do 1100 MW,

e montaze i modernizacje elektrofiltrow,

e budowy i modernizacje urzadzern pomocniczych w elektrowniach,

e montaze rurociggdéw przemystowych,

e montaze konstrukcji stalowych i instalacji przemystowych,

e montaze instalacji odazotowania.

Poprzez nabycie zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa (,ZCP”) spétki Energomontaz

Zachod Wroctaw sp. z o.o. (,,EZW") firma REMAK S.A. weszta w posiadanie nowego

know-how i doswiadczenia w zakresie oferowania:

e kompletnych obiektéw energetycznych jakimi sg cieptownie i elektrocieptownie
przemystowe i komunalne,

e instalacji zmniejszajacych emisje szkodliwych gazéw i pytdw z urzgdzen energetycznych,

e remontéw w energetyce ze szczegbélnym uwzglednieniem remontéw turbin.

Pozwala to Spdtce na dywersyfikacje dziatalnosci i poszerzenie zakresu oferowanych ustug

o nowe rodzaje prac tj. prace remontowe i kompletne obiekty w systemie

projektuj i buduj, co w efekcie powinno doprowadzi¢ do znacznego zwiekszenia przychoddw

Spofki.

W okresie swojego funkcjonowania Spoétka i jego pracownicy zdobyli ogromne doswiadczenie
zawodowe pozwalajgce podjgé sie kazdego, nawet najtrudniejszego zadania montazowego
w energetyce. Jako jedna z niewielu firm w Polsce REMAK S.A. w petni opanowata
technologie montazu kottéw energetycznych na parametry nadkrytyczne i osiggneta pozycje
lidera w tej branzy. Do osiggnie¢ Spotki REMAK S.A. nalezy zaliczy¢ budowe wszystkich tego
typu kottdw w kraju, oraz szeregu takich kottow w Europie, wigcznie z jednymi
z najwiekszych na Swiecie. Aktualnie realizujemy montaz czesci ci$nieniowej kotta dla bloku
o mocy 450 MW w Elektrowni Turdéw, rozpoczelismy kompletng wymiane elementéw
ci$nieniowych kotta w elektrowni Datteln w Niemczech oraz kofczymy realizacje montazu
czesci cisnieniowej kotta dla bloku o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno. Natomiast dzieki
zakupowi ZCP Spodtka jest w trakcie realizacji zabudowy instalacji biomasy w Miejskim
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Przedsiebiorstwie Energetyki Cieplnej w Olsztynie bedgcym duzym zadaniem w obszarze
nabytych nowych kompetenc;ji.

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku Spdétka w gidéwnej mierze realizowata pozyskane w
poprzednich latach kontrakty w tym przede wszystkim na prace w Elektrowni Jaworzno
i w Elektrowni Turéw. Rozpoczety sie takie prace na nowo pozyskanych kontraktach
w Elektrowni Kozienice i Elektrowni Turéw oraz w Finlandii w elektrocieptowni w Vantaa.
Intensywne prace nad pozyskaniem kolejnych kontraktéw przyczynity sie do otrzymania
kontraktu w Datteln, Niemcy na kompletng wymiane elementéw ci$nieniowych kotta w
tamtejszej elektrowni. Spotka aktywnie pracuje nad pozyskaniem kolejnych nowych
kontraktéw w planowanych inwestycjach energetycznych w Polsce, ktdérych realizacja
przypada¢ bedzie w nastepnych latach. Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
portfel zlecen Spoétki na rok 2018 wypetniony jest w 100%.

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku istotnymi dla Spétki zdarzeniami dotyczagcymi umow

handlowych byto:

e podpisanie umowy zakupu od Energomontaz Zachdd Wroctaw sp. z 0.0. zorganizowanej
czesci  przedsiebiorstwa zwigzanej z  prowadzong dziaftalnoscia  remontowo-
modernizacyjng. Cena nabycia ZCP wynosi 44,2 min PLN.

e podpisanie umowy z RAFAKO S.A. na wykonanie prac zwigzanych z kompletnym
demontazem czesci mechanicznej i izolacji termicznej oraz kompletnego montazu czesci
mechanicznej elektrofiltru nr 9 z przeznaczeniem dla instalacji SCR kottéw K9 i K10
w Elektrowni Kozienice. tgczna warto$s¢ umowy z aneksem wynosi 17.500,00 tys. zt. netto,

e podpisanie umowy z Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. — Turéw Spodtka Cywilna na
wykonanie montazu systemu naweglania - Pakiet 5 w Elektrowni Turéw. Wartos¢ umowy
wynosi 5.656,60 tys. zt,

e podpisanie umowy z SUMITOMO SHI FW Varkaus Finland na wykonanie montazu czesci
mechanicznej kotta BFB w elektrocieptowni w Vantaa w Finlandii. Wartos$¢ zlecenia
wynosi 4.590,00 tys. EUR (rownowarto$¢ 19.560,29 tys. z1),

e podpisanie umowy z Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. — Turéw Spodtka Cywilna na
montaz Elektrofiltra w Elektrowni Turéw. Wartosé¢ umowy wynosi 9.999,99 tys. zt,

e podpisanie kontraktu z Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH kontraktu z
REMAK S.A. na kompletng wymiane elementéw cisnieniowych kotta w Elektrowni Datteln
w Niemczech. Wartos¢ kontraktu wynosi 23.300.000,00 EUR (réwnowartosc
100.367.080,00 PLN).

e odstgpienie przez Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. — Turédw spdtka cywilna od
Umowy na montaz rurociggdw kotta — Pakiet 3 w ramach budowy nowego bloku
energetycznego w Elektrowni Turéw o wartosci 11,2 min PLN. W dniu 10 listopada 2018
roku zawarto Porozumienie, ktérego celem jest wzajemne rozliczenie Stron po
odstgpieniu od Umowy. Strony Porozumienia postanowity, ze za prace wykonane przez
Remak S.A. Budimex zapfaci 4,5 min PLN netto. Jednoczesnie powyzisze Porozumienie

19



GRUPA ZARMEN ReE Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku

wyczerpuje wszelkie roszczenia Stron zwigzane z wykonaniem Umowy. Strony zrzekajg sie
dochodzenia wobec siebie jakichkolwiek dalszych roszczen.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Spoétka realizowata nastepujace wazniejsze kontrakty:

montaz czesci cisnieniowej kotta, dokonanie préob oraz wspétuczestnictwo w rozruchu
Pakietow 1, Il, Il w ramach realizacji Bloku energetycznego o mocy 910 MW
w elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il,

montaz czesci cisnieniowej kotta w ramach budowy nowego bloku energetycznego
o mocy 450 MW w Elektrowni Turdéw,

rozpoczecie kompletnej wymiany elementéw cisnieniowych kotta w Elektrowni Datteln
w Niemczech,

zabudowa instalacji biomasy w Miejskim Przedsiebiorstwie Energetyki Cieplnej
w Olsztynie.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku nie wystgpity istotne zdarzenia spoza sfery produkcyjne;j.

3.3 Komentarz do wynikéw osiggnietych w okresie sprawozdawczym wraz z opisem

segmentéw dziatalnosci oraz czynnikow, zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
przeptywy pieniezne lub osiggniete wyniki finansowe.

3.3.1 Przychody ze sprzedazy i ich struktura.

Spoétka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSF8, ktéry

mozna zdefiniowac jako ,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

W

okresie 9 miesiecy 2018 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci

143.079 tys. zt.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy wedtug rodzajéw ustug oraz rynkéw za 9 miesiecy

2018 roku i za 9 miesiecy 2017 roku przedstawia sie nastepujaco:

9 miesiecy 2018 9 miesiecy 2017
Wyszczegdlnienie
tys. PLN struktura tys. PLN struktura
I. Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 143 079 100,00% 130399 100,00%
- ustugi przemystowe 140023 97,86% 127 787 98,00%
- ustugi nieprzemystowe 1205 0,84% 1409 1,08%
- pozostata sprzedaz 1851 1,29% 1203 0,92%
1. Przyt.:hody ze sprzedazy ogétem (struktura 143 079 100,00% 130 399 100,00%
terytorialna) w tym:
- kraj 117 500 82,12% 129547 99,35%
- eksport 25579 17,88% 852 0,65%
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Przychody za 9 miesiecy 2017 roku w gtdwnej mierze osiggniete zostaty na pozyskanych
w latach ubiegtych kontraktach na prace w Elektrowni Jaworzno i w Elektrowni Turdéw.
taczne przychody z tych kontraktdw zamknety sie w tym okresie kwotg 91.220 tys. zt.

Realizacja w gtéwnej mierze prac pozyskanych w latach ubiegtych przetozyta sie na duzy
udziat przychodéw krajowych (82% przychodéw ogdétem). Niemniej jednak nastgpit
zauwazalny wzrost przychoddéw eksportowych wzgledem poréwnywalnego okresu roku
ubiegtego, na co wptyw miato pozyskanie zagranicznych kontraktéw w Finlandii i Niemczech.

W perspektywie kolejnych kwartatéw prognozujemy utrzymanie dominujgcego udziatu
przychoddéw z rynku krajowego, przy jednoczesnym wzroscie udziatu exportu w przychodach
Spofki.

Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiata sie nastepujgco:

o 9 miesiecy 2018 9 miesiecy 2017
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN % w tys. PLN %
Ogoétem 143 079 100,0 130 399 100,0
Polska 117 500 82,1 129 547 99,3
Finlandia 14 203 9,9 0 0,0
Niemcy 11130 7,8 852 0,7
Francja 246 0,2 0 0,0

Spétka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywoéw trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedtug najbardziej znaczacych klientow za 3 kwartaty 2018 roku
i 3 kwartaty 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

Najwazniejsi klienci wedtug wartosci sprzedazy
po 3 kwartatach 2018 roku

39459 33608 38650

14 203 12 159

Budimex S.A., EOO3B7 Sp. z 0.0. Sumitomo SHI FwW Mitsubishi Hitachi Pozostate
Tecnicas Reunidas Varkaus Finland Power
S.A. - Turow Spotka
Cywilna
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Najwazniejsi klienci wedtug wartosci sprzedazy
po 3 kwartatach 2017 roku

46018
38718
25300
14 350
6013 '

Mostostal Power Polimex-Energetyka GE Power Sp.zo.0. Budimex S.A., Pozostate
Development Sp. Tecnicas Reunidas

Z.0.0. S.A. - Turow Spotka

Cywilna

3.3.2 Komentarz do rachunku zyskow i strat.

Poziom przychoddéw Spodtki po 3 kwartatach 2018 roku jest o 9,7% wyiszy niz
po 3 kwartatach 2017 roku. Pozyskane w latach ubiegtych duze kontrakty na prace
w Elektrowni Jaworzno i Turéow przyczynity sie w gtéwnej mierze do osiggnietego poziomu
sprzedazy w tym okresie. Uzyskany wynik brutto ze sprzedazy w wysokosci 20.184 tys. zt jest
o0 13,6% wyiszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty ogdlnego
zarzadu byty na nieznacznie wyzszym poziomie w stosunku do uzyskanych po 3 kwartatach
2017 roku (wzrost o 2,6%), ale ich udziatu w sprzedazy pozostat na zblizonym poziomie 6,1%
(6,5% po 3 kwartatach 2017 roku). Zatozona w okresie 3 kwartatéw 2018 roku rezerwa na
potencjalne kary w wysokosci 2.271 tys. zt (utworzong zgodnie z rachunkowg zasadg
ostroznosci wyceny na potencjalne ryzyko operacyjne na realizowanych kontraktach) oraz
amortyzacja wartosci firmy w wysokosci 500 tys. zt wptynety na poziom osiggnietego wyniku
z dziaftalnosci operacyjnej w wysokosci 9.059 tys. zt. (wzrost o 17,0% w stosunku do
3 kwartatéw 2017 roku).

Spotka zanotowata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie -373 tys. zt na co
gtowny wptyw miaty odsetki od kredytéw i ujemne rdznice kursowe. Wynik brutto po
3 kwartaftach 2018 roku wynidst 8.686 tys. zt, co oznacza wzrost o 18,9% wzgledem wyniku
uzyskanego za analogiczny okres roku ubiegtego. Spétka zakonczyta 3 kwartaty 2018 roku
wynikiem netto w wysokosci 6.776 tys. zt, co przetozyto sie na osiggniety poziom
rentownosci netto w tym okresie w wysokosci 4,7%. Na wynik prezentowanego okresu nie
miaty wptyw zdarzenia nietypowe.

3.3.3 Komentarz do bilansu.

Suma bilansowa wynosita na 30 wrzesnia 2018 roku 185.821 tys. zt, co stanowi wzrost
0 73,4% w stosunku do konca ubiegtego roku. Tak znaczacy przyrost jest w gtdwnej mierze
efektem zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”) spotki Energomontaz
Zachod Wroctaw sp. z o.o0. (,,EZW"). Dla rozliczenia nabycia Spdtka zastosowata metode
nabycia zgodnie z art 44b Ustawy o rachunkowosci polegajacej na ujeciu w ksiegach spotki
przejetych aktywow i zobowigzan EZW w wartosci godziwej ustalonej na dzien transakcji.
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Metoda nabycia jest w ocenie Zarzgdu najbardziej adekwatna dla sytuacji Spétki pomimo
tego ze Spodtka oraz EZW znajduja sie pod wspdlng kontrolg, ze wzgledu na istotny
akcjonariat  mniejszosciowy  Spétki. Rozliczenie  nabycia  zorganizowanej  czesci
przedsiebiorstwa EZW zostatlo dokonane na bazie najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien
sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego, niemniej jednak moze ono
jeszcze ulec zmianom.

Gtéwne zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej byty zwigzane z nastepujacymi
zdarzeniami:

Aktywa trwate

Majatek trwaty REMAK S.A. wzrdst w stosunku do stanu na koniec 2017 roku i wynidst
48.740 tys. zt, z czego 14.514 tys. zt stanowi wycena nabytej wartosci firmy. Udziat aktywoéw
trwatych w sumie bilansowej pozostat na zblizonym poziomie (tj. 26,2%) w stosunku do
uzyskanego na koniec 2017 roku (tj. 25,0%). W okresie 3 kwartatéw 2018 roku inwestycje w
rzeczowy majatek trwaty wyniosty 10.554 tys. zt, z tego wartos¢ srodkéw trwatych nabytych
w ramach zakupu ZCP wynosi 8.326 tys. zt. Przedmiotem inwestycji byty gtdwnie $rodki
transportu oraz maszyny i urzadzenia. Inwestycje byly finansowane ze srodkéw witasnych
(poza srodkami nabytymi w ramach ZCP gdzie zobowigzanie jest ptatne w ratach) oraz
leasingiem operacyjnym w kwocie 1.559 tys. zt. Struktura rodzajowa rzeczowych aktywow
trwatych na koniec Il kwartatu 2018 roku nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do korica
2017 roku. Plany inwestycyjne Spoétki w najblizszych latach przewidujg zakupy sprzetu
i wyposazenia technicznego najnowszych generacji wspomagajgcych realizacje
podstawowych projektow.

Zmianie ulegty rdéwniez dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktére wzrosty
0 1.821 tys. zt wzgledem stanu z konca roku ubiegtego. Pozycja ta obejmuje aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Zmiana jest efektem wzrostu wartosci aktywow
z tytutu wyceny kontraktdw niezakonczonych oraz zakupem ZCP.

Aktywa obrotowe

Majagtek obrotowy Spétki wzrdst o 61.882 tys. zt w porédwnaniu z koricem ubiegtego roku,

a jego udziat w aktywach ogdétem na dzierh 30.09.2018 roku stanowit 73,8% (75,0% na koniec

2017 roku). Na koniec wrzesnia 2018 roku nastgpit wzrost:

- stanu zapasow na co gtéwny wpltyw majg roboty w toku kontraktéw krétkoterminowych
(wzrost 0 9.083 tys. zt wzgledem stanu z korica 2017 roku),

- stanu naleznosci krétkoterminowych (wzrost o 35.574 tys. zt wzgledem stanu z konca
2017 roku) — gtéwnie handlowych,

- stanu $rodkéw pienieznych (wzrost o0 9.523 tys. zt w stosunku do korica ubiegtego roku),

- stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (wzrost o 7.702 tys. zt w stosunku
do konica ubiegtego roku).

Gtéwny wptyw na powyzsze przyrosty miato ujecie w ksiegach aktywow zakupu ZCP.
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Kapitat wiasny i zobowigzania

Kapitaty witasne REMAK S.A. wzrosty do kwoty 24.058 tys. zt, na co zasadniczy wptyw miat

zysk netto wykazany za 3 kwartaty 2018 rok.

Na koniec wrzes$nia 2018 roku nastgpit wzrost:

- stanu rezerw na zobowigzania (wzrost o 6.607 tys. zt w stosunku do konca ubiegtego
roku) na co gtéwny wplyw miato utworzenie rezerwy na potencjalne kary oraz
utworzenie rezerw na Swiadczenia pracownicze dla pracownikéow przejetych w ramach
zakupu ZCP. W przypadku rezerwy na podatek odroczony wzrost wartosci spowodowany
byt wyceng kontraktéw niezakoriczonych oraz zakupem ZCP,

- stanu zobowigzan dtugoterminowych w kwocie 36.295 tys. zt gtdwnie z tytutu
zobowigzania za zakup ZCP stanowigcego réwnowartosc¢ rat do zaptaty w kolejnych latach
z uwzglednienie dyskonta,

- stanu zobowigzan kréotkoterminowych (wzrost o 34.996 tys. zt wzgledem stanu z korica
2017 roku) gdzie ujeto pierwszg rate zaptaty z tytutu nabycia ZCP w kwocie 6.200 tys. zf.
Na koniec 3 kwartatu 2018 roku Spétka miata zobowigzanie krétkoterminowe z tytutu
kredytow w wysokosci 3.361 tys. zt (na koniec 2017 roku Spdtka nie korzystata
z kredytéw),

- stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (wzrost o 1.019 tys. zt w stosunku
do konca ubiegtego roku).

Gtéwny wptyw na powyzsze przyrosty miato ujecie w ksiegach zakupu ZCP.

3.3.4 Komentarz do rachunku przeptywdw pienieznych.

Przeptywy pieniezne netto w okresie 9 miesiecy 2018 roku byly dodatnie i wyniosty
9.523 tys. zt i na dzien 30.09.2018 roku Spdétka REMAK S.A. wykazata srodki pieniezne
w wysokosci 12.698 tys. zt.

3.3.5 Informacja o sytuacji finansowej spotki.

Sytuacje finansowg w okresie 3 kwartatéw 2018 roku charakteryzujg wybrane wielkosci
ekonomiczno-finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

3 kwartaty Rok 2017 3 kwartaty 2017
2018 okres od  okres od 2017-  okres od 2017-
2018-01-01do 01-01do2017- 01-01do 2017-

2018-09-30 12-31 09-30

Wyszczegdlnienie

RENTOWNOSC
Rentownos¢ sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy / 8,0% 7,0% 7,1%
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Rentownos¢ EBIT
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / 6,3% 6,4% 5,9%
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Rentownos¢ EBITDA
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja / 8,9% 7,9% 7,4%
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Rentownos¢ netto
Zysk (strata) netto / 4,7% 4,5% 4,1%
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
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3 kwartaty Rok 2017 3 kwartaty 2017
2018 okresod  okres od 2017-  okres od 2017-
2018-01-01do 01-01 do 2017- 01-01do 2017-

2018-09-30 12-31 09-30

Wyszczegdlnienie

PLYNNOSC FINANSOWA
Ptynnos¢ ogdl
Y goia . . . . 2,1 2,6 1,8
Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ przy$pieszona

. . . . 2,0 2,5 1,8
Aktywa obrotowe - Zapasy / Zobowigzania krotkoterminowe

ZADLUZENIE
Zadtuzenie ogotem
Rezerwy na zobowigzania + Zobowigzania dtugoterminowe +
Zobowigzania krétkoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe 0.87 0,83 0,86
bierne / Suma bilansowa
Zadtuzenie Finansowe Netto
Zobowigzania oprocentowane (kredyty, pozyczki, obligacje, leasing -0,47 -0,18 1,89
itp.) - Srodki pieniezne i pozostate ekwiwalenty gotéwki / EBITDA

SPRAWNOSC DZIAtANIA
Rotacja zapaséw (dni)
Zapasy / Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 18 0 1
materiatéw * ilos¢ dni w okresie
Rotacja naleznosci (dni)
Naleznosci krétkoterminowe/ Przychody netto ze sprzedazy 151 94 121
produktéw, towarow i materiatow * ilos¢ dni w okresie
Rotacja zobowigzan (dni)
Zobowigzania krotkoterminowe / Przychody netto ze sprzedazy 122 62 94
produktéw, towarow i materiatow * ilos¢ dni w okresie

Cykl konwersji gotowki (dni) 47 32 28

Rotacja zapasdw + Rotacja naleznosci - Rotacja zobowigzan

Stan $srodkéw pienieznych REMAK S.A. wynosit na dzier 30 wrzesnia 2018 roku 12.698 tys. zt

i jest o 9.523 tys. zt wyziszy niz na dzien 31 grudnia 2017 roku. Niemniej jednak w

perspektywie kolejnych kwartatéw na ksztattowanie sie poziomu srodkéw pienieznych w

Spéfce istotny wptyw moga miec ponizsze czynniki:

e poziom zaangazowania kosztowego w projektach rozliczanych etapowo, co wymaga
znacznego finansowania ze srodkéw wtasnych,

e przebieg rozliczen korcowych realizowanych projektow,

e odpowiedzialno$¢ z tytutu realizacji i gwarancji na projektach realizowanych w
formule GW,

e sptata na koniec 2018 roku pierwszej raty za zakup zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Energomontaz Zachéd Wroctaw sp. z 0.0..

Spotka co do zasady ksztattuje w umowach etapy fakturowania powigzane z

zaawansowaniem prac. Pozwala to minimalizowaé ekspozycje kredytowg Spétki. Niemniej

jednak w przypadku uméw, w ktérych fakturowanie powigzane jest z kamieniami milowymi

projektu moze wystepowac dysproporcja wptywow wzgledem poniesionych wydatkéw.

Spotka monitoruje sytuacje na kontraktach i na biezgco uwzglednia w sprawozdaniach

finansowych aktualizacje wyceny kontraktéw.
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Ptynnos¢ finansowa Spodtki po 3 kwartatach 2018 roku mierzona wskaznikiem ptynnosci
osiggneta wartos¢ 2,1 i obnizyta sie wzgledem uzyskanej w 2017 roku (tj. 2,6). Niemniej
jednak poziom wskaznika swiadczy o poprawnym zabezpieczeniu finansowym Spoétki.
Waznym elementem sytuacji finansowej Spétki jest pozyskanie kolejnych kontraktéow na
rynku krajowym i eksportowym oraz prowadzona kontrola kosztéow celem wypracowania
zaplanowanych marz. Te dziatania przyniosty zamierzony efekt czego wynikiem jest
wypracowany zysk po 3 kwartatach 2018 roku.

Po 3 kwartatach 2018 roku wskaznik rotacji naleznosci wyniost 151 dni, co oznacza
wydtuzenie cyklu o 57 dni w stosunku do 2017 roku, $redni cykl regulowania zobowigzan
ulegt wydtuzeniu o 59 dni i wynidst 122 dni, a rotacja zapaséw wyniosta 18 dni. Tak duzy
przyrost wskaznikdw rotacji wynika w gtéwnej mierze z ujecia w bilansie aktywow i
zobowigzan ZCP, ktére nie majg odzwierciedlenia w przychodach Spoétki.

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku Spétka miata dostepne kredyty do kwoty 20 min zt dla
kredytu w rachunku biezgcym i 20 min dla kredytu obrotowego. Na dzien bilansowy Spdétka
REMAK S.A. korzystata z kredytow w wysokosci 3.361 tys. zi.

Sytuacja Spoétki w zakresie ptynnosci oraz dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania
jest obecnie dobra i brak jest zagrozen dla finansowania dziatalnosci w 2018 roku.

3.4 Zatrudnienie w spotce.

Przecietne zatrudnienie w Spdétce w etatach w okresie 3 kwartatéw 2018 roku ksztattowato
sie jak ponizej.

Wyszczegdlnienie Ogodtem Polska Eksport

Ogoétem srednie zatrudnienie w okresie,

618 518 100

w tym:
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 188 179 9
pracownicy na stanowiskach robotniczych 430 340 91

Na dzien 30.09.2018 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 946 oséb (przyrost w wyniku
nabycia ZCP).

3.5 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostaltymi miesigcami
roku obrotowego, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Remak S.A. identyfikuje nastepujgce zagrozenia i ryzyka dla dziatalnosci Spétki w najblizszym

okresie:

- trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry do realizacji kolejnych projektéw w
Polsce i za granicg w zwigzku z rozpoczeciem i realizacjg wielu inwestycji w zblizonym
czasie,

- konkurencja cenowa moggca przyczynic sie do spadku marz na realizowanych zleceniach,
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- ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa podatkowego, jego interpretacji oraz
zmianami indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego,

- ryzyko zwigzane z rosngcymi kosztami pracy.

W dtuzszym horyzoncie czasu istotne dla rozwoju REMAK S.A. beda nastepujace czynniki:

- podaz projektéow inwestycyjnych na rynku krajowym i zagranicznym,

- polityka regulacyjna wobec rynku energetycznego,

- tworzenie przez Panstwo stabilnego otoczenia dla prowadzenia inwestycji,

- sytuacja finansowa i pozycja rynkowa odbiorcéw i partneréw Spaétki,

- sytuacja na rynku pracy i podaz wykwalifikowanych pracownikdéw.

3.6 Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz.

Spétka REMAK S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na 2018 rok.

3.7 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA.

Wedtug posiadanych przez REMAK S.A. informaciji, struktura akcjonariatu Emitenta na dzien
30 wrzesnia 2018 roku przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

Wyszczegdlnienie

Na dzien przekazania
poprzedniego raportu
kwartalnego

Zmiana

Na dzien przekazania
niniejszego raportu
kwartalnego

ZARMEN Sp. z 0.0.

1.548.594 akcji/gtosow

tj. 51,62% gtoséw na WZA

1.548.594 akcji/gtosow

tj. 51,62% gtoséw na WZA

ESALIENS Parasol FIO(dawne Legg
Mason Parasol FIO)

ESALIENS Senior FIO (dawne Legg
Mason Senior FIO)

361.321 akcji/gtosow

tj. 12,04% gtoséw na WZA

197.269 akcji/gtoséw

tj. 6,57% gtosow na WZA

22.882 akcji/gtoséw

tj. 0,76% gtoséw na
WZA

Fundusz posiada ponize 5%
akgji

PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU
""Ztota Jesien"

351.278 akcji/gtosow

tj. 11,71 % gtoséw na WZA

351.278 akcji/gtosow

tj. 11,71 % gtoséw na WZA

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK

236.784 akcji/gtosow

tj. 7,89 % gtoséw na WZA

236.784 akcji/gtosow

tj. 7,89 % gtoséw na WZA

AgioFunds TFI S.A. w imieniu
VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

169.056 akcji/gtoséw

tj. 5,64 % gtoséw na
WZA

169.056 akcji/gtoséw

tj. 5,64 % gtoséw na WZA
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Przed dniem zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji (2 maja 2018 roku) ESALIENS
podawat informacje o facznym stanie posiadania akcji Remak S.A. przez ESALIENS Parasol FIO
i ESALIENS Senior FIO. W dniu 2 maja 2018 roku ESALIENS podat informacje o zmianie
posiadania akcji Remak S.A. tylko w ESALIENS Senior FIO i zmniejszeniu stanu posiadania
akcji ponizej progu 5%.

Remak S.A. nie emitowat papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia
kontrolne. Nie wystepujg takze zadne ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu
ani dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych.

3.8 Zestawienie stanu posiadania akcji REMAK SA lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace REMAK SA.

Bogustaw Mrzygtdd — Wiceprezes Zarzadu Remak S.A. - posiada 440 akcji Remak S.A.
Pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji REMAK SA.

Do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w
stanach posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

3.9 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem i innymi organami.

W 2017 roku Spétka ztozyta dwie skargi do Sgdu Najwyzszego o stwierdzenie niezgodnosci z
prawem prawomocnych wyrokéw Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu w sprawie
prawidtowos¢ naliczenia przez REMAK S.A. sktadek na ubezpieczenie spoteczne i innych
sktadek od udostepnianych pracownikom za cze$ciowg odptatnoscia zakwaterowan. W dniu
19 pazdziernika 2018 roku Spoétka powzieta informacje o oddaleniu skargi przez Sad
Najwyzszy.

Dodatkowo Spétka jest w trakcie postepowania sgdowego w Niemczech. Przedmiotem
postepowania s3 ustalenia niemieckiego Urzedu Skarbowego w zakresie podatku
dochodowego za lata 2005 - 2008. Aktualnie Spdtka oczekuje na wyznaczenie przez sad
terminu rozprawy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi na dzien bilansowy 1.042 tys. EUR, na
ktore Spétka utworzyta rezerwe.

3.10 Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacja zaprezentowana zostata w pkt. 2.11 niniejszego skrdconego sprawozdania
finansowego.

3.11 Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub gwarancji znaczacej
wartosci - tacznie jednemu podmiotowi.

Spotka w prezentowanym okresie nie udzielata poreczen kredytéw lub pozyczek.

Gwarancje wystawiane sg gtéwnie na rzecz kontrahentéw Spoétki poprzez Bank PEKAO S.A. na
zabezpieczenie ich potencjalnych roszczen w stosunku do REMAK S.A. w zwigzku z
realizowanymi kontraktami. Bankowi przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec
Spotki. Gwarancje udzielane kontrahentom stanowig alternatywe w odniesieniu do
zatrzymywania kaucji gwarancyjnych.
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Podmioty, wobec ktdorych wartos¢ istniejgcych gwarancji przekracza tgcznie 10% wartosci

kapitatéw wtasnych prezentuje ponizsza tabela.

. . taczna kwota
Firma Opis ?N tys. PLN

gwarancja udzielona przez Mostostal Warszawa S.A. do

Alstom Power Systems GmbH |umowy na Eemshaven, na warto$s¢ 75.326 tys. EUR, 321749
gwarancja wazna do 14.08.2019 roku,

Mostostal Power | list gwarancyjny wydany przez ZARMEN Sp. z 0.0. wazny do 115 942

Development Sp. z o0.0. 30.04.2019 roku,

Mitsubishi  Hitachi  Power | gwarancja udzielona do umowy DATTELN, na wartos¢ 3.262 13 933

Systems Europe GmbH tys. EUR, gwarancja wazna do 28.02.2022 roku,
dwie gwarancje z czego gwarancja z najdtuzszym okresem

Mostostal Power Develop o 13279
waznosci do 31.01.2019 roku
sze$¢ gwarancji z czego gwarancja z najdtuzszym okresem

EO03B7 Sp z 0.0. waznosci do 01.03.2022 roku w tym dwie gwarancje 13186
udzielone przez KUKE.

BudimexSA Tecnicas Reunidas | pie¢ gwarancji z czego gwarancja z najdtuzszym okresem 9759

SC waznosci do 30.04.2022 roku

ALSTOM POWER NEDERLAN jedna gwarancja z terminem waznosci do 04.02.2019 roku, 9709

RAFAKO SA pieff gwa?rancji z czego gwarancja z najdtuzszym terminem 7380
waznosci do 17.06.2022 roku,
dwanascie gwarancji z czego gwarancja z najdtuzszym

GE POWER SP Z 0.0. (Alstom) . . 6 255
terminem waznosci do 28.09.2020 roku,
pie¢dziesigt siedem weksli wystawionych dla Millennium

Millennium Leasing Sp z 0.0. Leasing Sp z 0.0. z czego weksel z najdiuzszym okresem 5697
waznosci jest do 30.06.2021roku,

MPEC Sp. z o0.0. jedna gwarancja z okresem waznosci do 30.05.2019 roku, 5278

Polimex-Mostostal SA trzY gv{va.rancje z czego gwarancja z najdtuzszym okresem 5972
waznosci do 19.03.2021 roku,

taczna wartos¢ otrzymanych przez REMAK S.A. gwarancji i zabezpieczen stanowi wartos¢

11.348 tys. zt z czego z tego wartosci gwarancji przekraczajace 10% kapitatu wtasnego

przedstawia ponizsza tabela.

Firma

Opis

taczna kwota
w tys. zt

MOSTOSTAL KIELCE SA

weksle zabezpieczajgce do umowy na Eemshaven z
najdtuzszym okresem waznosci do 31.12.2019 roku

8494

Odptatnosc¢ za wystawione gwarancje zostata ustalona na warunkach rynkowych.

3.12 Inne informacje ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Panowie Adam Rogala, Mariusz Zawisza, Ryszard

Jedrzejczak i Pawet Skowronski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw Rady
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Nadzorczej REMAK S.A. Wszystkie pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki przedstawione zostaty w niniejszym
skréconym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat 2018 roku.

4 ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2018 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad Spoétki REMAK S.A. w dniu 29 listopada 2018 roku.

Opole, 29 listopada 2018 roku.

Stanistaw Kalarus — Prezes Zarzagdu Remak S.A.

Bogusfaw}M rzygtéd — Wicgprezes Zarzagdu Remak S.A.

/
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