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I. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 111 KWARTAL 2005r.

1. Podstawa prawna i zawarto$¢ raportu.

Raport kwartalny zostal sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeplywdw pienigznych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz.U.Nr 209/2005, poz.1744).

Raport zawiera skrocone sprawozdanie finansowe za okres III kwartatu 2005r., tj.: bilans,
pozycje pozabilansowe, rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeptywoéw pieni¢znych oraz dane poréwnywalne za III kwartal roku obrotowego
2004, a w przypadku bilansu i pozycji pozabilansowych - dodatkowo dane za kwartaty
bezposrednio poprzedzajace kwartaty objgte raportem, sporzadzone w sposéb zapewniajacy
porownywalnos¢ danych oraz informacje dodatkowa (komentarz).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywoéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zawieraja dane taczne, tj. sprawozdanie
jednostkowe emitenta oraz zaktadow zagranicznych w Niemczech i w Estonii, sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Stosowane w spolce zasady (polityka) rachunkowosci.

Zasady ustalania wartosci aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w Spotce sgq
zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke
zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za 2004r.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pienieznych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeplywdw pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w euro obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na euro wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP

obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzes$nia 2005r., wynoszacego 3,9166,
a na 30 wrze$nia 2004r. wynoszacego 4,3832 zi.

e poszczego6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych
przeliczone sa na euro wedlug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng srednich kurséw
euro oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,0583 za okres 3 kwartatlow 2005r.
oraz kursu 4,6214 zt za okres 3 kwartatow 2004r.

Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.
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3. Opis istotniejszych zmian zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do stosowanych
w poprzednim roku obrotowym.

W III kwartale 2005r. Spotka nie zmieniata zasad rachunkowosci w stosunku do
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2004. Skrocone sprawozdanie
finansowe za III kwartal 2004r. jest przedstawione w sposéb zapewniajacy porownywalnosé
danych z danymi za III kwartat roku biezacego.

4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow

aktywow.

Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 30.06.2005r. W III kw. w III kw. 30.09.2005r.
1. Rezerwa na $wiadczenia 667 0 0 667
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 1.130 1.154 39 2.245
3. Aktywa z tytulu odroczonego 1567 1645 453 2759
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow , z tego: 963 4 34 933
- naleznosci 941 4 34 911
- materiatow 22 22
5. Rezerwa na zobowiazania 471 63 18 516

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

W ciagu trzeciego kwartatu biezacego roku Spoétka pozyskata nowe zlecenia pozwalajace na
zwigkszenie  planowanych przychodéow w 2005r. do okolo 128 mln zi Najwazniejszy
z podpisanych w tym okresie kontraktéw to kontrakt z SNC-Lavalin Sp. z 0.0. na prace
montazowe kotta dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnéw II o wartosci
16.494.4 tys. zt — wznowienie inwestycji zatrzymanej w 2003 .
W I kwartale 2005r. Spotka kontynuowata realizacje kontraktéw zagranicznych
- w Niemczech:

e przebudowa kotta opalanego olejem na kociot opalany weglem w Mannheim
montaz kotta w Biomasse-Heizkraftwerk w Bergkamen
montaz kotla i elektrofiltra w AWG Wuppertal
montaz kotta fluidalnego w Bischofferode
montaz kotta 62 MW w BMHKW Hamburg
montaz 2 kotléw do spalania odpadéw w Zorbau k/Lipska
montaz 2 kotléw do spalania $mieci w MHKW Rothensee Magdeburg
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e montaz kotla na biomas¢ w Emlichheim

e iinne
- w Austrii:

e montaz kotta OS-98 w Wels

e montaz kotla z konstrukcja wsporczg i urzadzeniami pomocniczymi w Hallein

e montaz kotléw i czesci kottowych w Ernsthofen i w Ennsdorf
- w Wielkiej Brytanii:

e montaz 3 kotlow odzyskowych dla spalarni $mieci w Allington w Meidstone
- w Holandii:

e montaz 2 kottow w spalarni odpadow AFVAL ENERGIE BEDRIF (AEB) Amsterdam
- a takze, jak kazdego roku, zrealizowata prace remontowe podczas postoju technologicznego
kottow w IP Kwidzyn.

W okresie III kwartatu Spotka ztozyta jako lider konsorcjum 3 oferty na wykonanie sieci
kanalizacyjnych na terenie wojewddztwa opolskiego finansowanych ze srodkoéw unijnych. Jedna
z ofert zostala odrzucona, dwie nastgpne majgq by¢ rozstrzygnigte w najblizszym czasie.
Przewidywany czas realizacji kazdego tych zadan konczy si¢ w 2007r.

Zdobywanie nowych rynkéw zbytu oraz wspdlpraca z nowymi klientami wptynely na obnizenie
wyniku brutto na sprzedazy i wyniku netto, gtbwnie za sprawa starty poniesionej na kontrakcie
w Mannheim. Do powstania straty przyczynito si¢ niedoszacowanie technologiczne kontraktu
jak tez wyjatkowe wymagania klienta.

Poza sfera produkcyjng Spotka podpisata w 111 kwartale nastg¢pujace znaczace umowy:

e 7z Bankiem Pekao SA umowg z 26.09.2005r. na warunkowa lini¢ gwarancyjng do kwoty
10.205 tys. zt. W ramach tej linii w przypadku wygrania przetargu ogtoszonego przez Gming
Opole beda zawierane umowy o wystawienie bankowych gwarancji dobrego wykonania.
Umowa jest wazna do 25.09.2006r. W przypadku wejscia umowy w zycie zabezpieczeniem
linii bedzie hipoteka kaucyjna jednego z konsorcjantow,

e Spolka pozyskata promesy bankowe od Banku Pekao SA na kredyty oraz gwarancje
bankowe do ztozonych ofert na sieci kanalizacyjne.

6. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggnig¢te wyniki finansowe
w III kwartale 2005r.

Wyniki finansowe w poszczegolnych segmentach dzialalnosci gospodarczej przedstawiaty si¢
nastepujaco:

. Narastajaco 3
I pétrocze IIT kwartal
L.p. Tytul kwartaly
2005r. 2005r. 2005r-
1 .Przych(.)dy ze sprzedazy produktow, towarow 68.874 37 889 106.763
1 materialow
7 Koszty §przedanych produktéw, towardw i 63.337 36.820 100.157
materialow
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3. Wynik brutto na sprzedazy 5.537 1.069 6.606
4. Wynik na sprzedazy 1.535 =757 778
5. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 1.296 216 1.512
6. Wynik na dziatalnosci finansowej -769 -553 -1.322
7 zxgski/l;trat ;irutt (jl)zia’falnos'ci gospodarczej 2062 -1.094 968
8. Podatek dochodowy 699 134 833
9. Wynik netto 1.363 -1.228 135
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 8.0 2,82 6,18
11. | Rentownos$¢ sprzedazy netto (9:1) w % 2,0 -3,24 0,12

Obnizka marzy brutto na sprzedazy o 1,9 pkt. % z powodu starty na kontrakcie w Mannheim
spowodowata tez obnizenie wyniku na sprzedazy pomimo rownoczesnego zmniejszenie kosztow
og6lnego zarzadu. Wynik ten zostat dodatkowo pomniejszony o straty z dziatalnosci finansowe;j
wynoszace 553 tys. zt., w tym réznice kursowe z wyceny bilansowej 428.8 tys. zt. Wptyw na
wynik finansowy za trzy kwartaty ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej wynidst
907,2 tys. zt. Wymienione wyzej przyczyny obnizyty wynik netto do 135 tys. zl. za trzy kwartaly
2005r.

7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta.
Dziatalnos$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartoSciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowata dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

9. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Uchwalg ZWZA z dnia 21 kwietnia 2005r. zysk netto Spotki za 2004r. w calosci zostal
przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

10. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplynaé na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktére zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.




REMAK SA SA-Q 3/2005 Zalacznik 1

11. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.

Na 30.09.2005r. stan zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2004r. zwigkszyt si¢ o
9.485 tys. zt. do 29.789 tys. zl.
Powstaty nowe zobowigzania na warto$¢ 16.800 tys. zt z tytutu udzielonych przez:

1. Bank Pekao SA gwarancji dobrego wykonania dla Fabryki Kottow RAFAKO SA, Fabryki
Elektrofiltrow ELWO SA, Alstom Power Conversion Gmbh w Koln, Polimex-Mostostal
Siedlce SA, Foster Wheeler Energie Gmbh Dusseldorf, SNC Lavalin sp. z 0.0., gwarancji
przetargowych dla Gminy Opole oraz réznic kursowych z wyceny gwarancji wczesniej
wystawionych.

2. PZU SA gwarancji dobrego wykonania i gwarancji wadialnych w kwocie 238 tys. zt;

3. ING BSK SA gwarancji dobrego wykonania, sptaty zaliczki na rzecz Fabryki Kottow
Rafako SA, ELWO SA, Polimex-Mostostal Siedlce SA, ZRE SA Krakow razem w kwocie
940 tys. zt;

4. Wydanych weksli wlasnych na rzecz Mostostal Warszawa SA na kwotg 1.005 tys. zt oraz
dla SEFAKO S.A. nakwotg 418 tys. zt na zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania

W okresie tym zwrocono Spdlce weksle, wygasty gwarancje dobrego wykonania, porgczenia
wekslowe oraz gwarancje przetargowe na taczng kwotg 7.315 tys. zt.

W stosunku do 31.12.2004r. stan naleznosci warunkowych ulegt zmniejszeniu o 1.196 tys. zt
do 806 tys. zt, co byto spowodowane uptywem okresow gwarancyjnych dla wykonanych przez
podwykonawcow prac.

II. POZOSTALE INFORMACJE.

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Spotka nie posiada wiasnej grupy Kkapitatlowej, natomiast jest objgta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatlowej Mostostal Warszawa SA.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w strukturze Spoiki.

3. Stanowisko Zarzadu odnoS$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz.

Spoéitka nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2005.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania

sprawozdania.
L.p. AKcjonariusz Stan poprzedni Zmiany w okresie Stan aktualny
sprawozdawczym
1.179.235 1.179.235
1. Mostostal Warszawa SA tj. 39,31 % . 39,31 %
gloséw na WZA ) gltosow na WZA
299.999 299.999
2. Mostostal Plock SA . 9,99 % tj. 9,99 %
glosow na WZA i glosow na WZA
Towarzystwo Funduszy +. 157239 .1 37239
3 Inwestycyjnych PZU SA y. 3,24% ) y. 3,24%
gloséw na WZA glosow na WZA

W strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki nie nastgpita zmiana w stosunku do
wykazanych w poprzednim raporcie kwartalnym.

5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. [Imie¢inazwisko Stan poprzedni Zmiany w okresie | Stan aktualny
sprawozdawczym

Czlonkowie Rady Nadzorczej

1. Tadeusz Szymanski 0 - 0

2. 'Wlodzimierz Wozniakowski 0 - 0

3. Jarostaw Popiotek 0 - 0

4. Miguel Vegas Solano 0 - 0

5. Barbara Gronkiewicz 0 - 0
Czlonkowie Zarzadu

1. Marek Brejwo 0 - 0
. Aleksandra Kowalska 0 - 0

3. Adam Rogala 0 - 0
Prokurenci

1. Gabriela Cebula 0 - 0

2. Lestaw Ciesielczuk 0 - 0

3. Bogustaw Mrzyglod 0 - 0

6. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sgdem, arbitrazem Ilub organem

administracji publicznej.

a) postepowania, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta:

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong postepowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatléw

wlasnych.
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b) postepowania, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta:
Nie wystepuja postepowania, ktorych tagczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoéiki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta znaczgcych transakeji z podmiotami
powiazanymi.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji
o rownowartosci przekraczajacej 500 tys. EUR.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta porg¢czen kredytu lub gwarancji znaczjcej
wartosci - lacznie jednemu podmiotowi.

Spoétka w prezentowanym okresie nie udzielata poreczen kredytow o istotnej wartosci.

W trzecim kwartale w ramach istniejacej umowy o lini¢ gwarancyjng z Bankiem Pekao SA,
Remak SA uzyskat gwarancj¢ dobrego wykonania dla SNC Lavalin na kwotg 1.072 tys. EUR, co
zgodnie z wyceng bilansowg stanowi réwnowartos¢ 4.197 tys. zi. Gwarancja jest wazna do
08.12.2007r.

Pozostale gwarancje uzyskane w trzecim kwartale br., réwniez w ramach linii gwarancyjnej, nie
przekraczaja 10 % wartosci kapitatu.

W trzecim kwartale taczna wartos¢ istniejacych gwarancji dobrego wykonania przekraczajaca
10 % kapitalu Remak SA po wycenie bilansowej wyst¢powata w przypadku:

- Fabryki Kottéw RAFAKO SA w Raciborzu, 9 gwarancji — na wartos¢ 3.789 tys. zl,

- Foster Wheeler Energia Polska sp z 0.0. w Warszawie, 7 gwarancji - na wartos$¢ 5.956 tys. zt,

- SNC Lavalin sp. z 0.0. w Warszawie, jedna gwarancja - na wartos¢ 4.197 tys. zi,

- Foster Wheeler Energia OY Varkaus w Finlandii, 2 gwarancje - na wartos$¢ 4.739 tys. zt

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej spolki
i ich zmian oraz informacje oceniajace mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien 30 wrzesnia 2005r. Spotka zatrudniata 593 osoby, w tym poza granicami kraju 340
0s6b. W stosunku do stanu na 30.06.2005r. zatrudnienie ogétem spadto o 98 oséb.

Suma bilansowa na koniec III kwartatu byla wyzsza o 2,4 % od stanu na 30 czerwca 2005r.
Aktywa trwale wzrosty o 3,1 %, gtownie za sprawg zwigkszenia aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. O przyroscie aktywéw obrotowych o 2,1 % zadecydowaty
krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe, gdzie przyrost wynosit 90,5 %. Obie pozycje
zwigzane s z rozliczaniem kontraktow dlugoterminowych realizowanych przez Spotke.
Naleznosci zmniejszyly sie¢ o 13,7 % i $rodki pieni¢zne do poziomu 1.061 tys. zt. O potowe
zmalaty rowniez zapasy. Kapitalty wtasne Spoétki obnizyly si¢ w poroéwnaniu ze stanem na
30.06.2005 r. o 3,3 % z uwagi na poniesiong w trzecim kwartale strat¢ netto. Zmalal tez ich
udziat w sumie bilansowej z 48,1 % do 45,5 %. Zobowigzania krotkoterminowe byty nieco
nizsze niz na koniec poprzedniego kwartatu, przy czym zobowigzania z tytulu kredytéw
bankowych wzrosty o 24 %. Wzrosty natomiast krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,
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dotyczace rozliczenia kontraktow dlugoterminowych — o 24,2 %, a takze rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

W poréwnaniu do II kwartatu b.r. nieznacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki charakteryzujace
sytuacje finansowa Spofki.

Wskaznik plynnosci biezacej obnizyt si¢ z 2,17 za poprzedni kwartal do 2,09, a wskaznik
zadtuzenia Spotki wynidst 54,5 % i wzrdst w porownaniu do stanu za I kwartat o 2,6 punktu %.
Niedobor wolnych srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej i wydatki na dziatalno$¢
inwestycyjna, wynoszace 604 tys. zt, zostaly pokryte wlasnymi srodkami pienieznymi na kwote
2.677 tys. zt. i kredytem bankowym, ktory wzrost o 1.436 tys. zt. Stan kredytu bankowego na
koniec 3-go kwartatu wynosit 7.429 tys. zt. Na pogorszenie wskaznikow finansowych miaty
wplyw w ostatnim kwartale oprocz zmniejszenia wyniku wydhuzone etapowe rozliczania
kontraktow.

Nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci realizacji zobowigzan i kontynuowania dziatalnosci
Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

10. Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na wyniki spolki w kolejnym kwartale.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Remak SA naleza:

1. Istniejaca w wigkszosci krajow Unii Europejskiej ochrona lokalnych rynkéw pracy
wyrazajaca si¢ poprzez dziatania administracji panstw unijnych, wymuszanie stosowania
wyzszych stawek ptac, wymuszanie zatrudniania duzo drozszych miejscowych
podwykonawcow oraz innych dziatan zaprzeczajacych zasadzie swobodnego przeptywu

ushug,
2. Ryzyko zmiany kursow walut w zwigzku ze znaczacym udzialem przychodéw
z eksportu,

98]

Brak programow inwestycyjnych w polskiej energetyce,
4. Duza konkurencja w zakresie pozyskiwania prac w energetyce,

9. Obowigzek konsolidacyjny emitenta.

W s$wietle przepisow ustawy o rachunkowosci emitent nie jest obowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego za III kwartal 2005r. Remak SA nie
posiadat na dzien 30.09.2005r. udziatow w spodtkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
1 wspotzaleznych.

Podmiotem dominujacym dla emitenta jest Mostostal Warszawa SA, ktéry obejmuje Remak SA
sprawozdaniem skonsolidowanym swojej grupy kapitatowe;.



