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I. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 1 KW. 2005r.

1. Podstawa prawna i zawarto$¢ raportu.

Raport kwartalny zostal sporzadzony zgodnie z przepisami:
- ustawy o rachunkowosci,
- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywdéw pienig¢znych"
- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21.03.2005r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz.U.nr 49/2005, poz.463).

Raport zawiera skrocone sprawozdanie finansowe za okres I kwartatu 2005r., tj.: bilans, pozycje
pozabilansowe, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek
przeptywow pieni¢znych oraz dane poréwnywalne za I kwartal roku obrotowego 2004,
a w przypadku bilansu i pozycji pozabilansowych - dodatkowo dane za kwartaly bezposrednio
poprzedzajace kwartaty objete raportem, sporzadzone w sposob zapewniajacy poréwnywalnosé
danych oraz informacje dodatkowa (komentarz).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywoéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zawieraja dane taczne, tj. sprawozdanie
jednostkowe emitenta oraz zaktadow zagranicznych w Niemczech i w Estonii, sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Stosowane w spolce zasady (polityka) rachunkowosci.

Zasady ustalania wartosci aktywoéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w Spoéice
sa zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke
zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za 2004r.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pienieznych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1
"Rachunek przeplywdw pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w euro obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na euro wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2005r., wynoszacego 4,0837,
ana 31 marca 2004r. wynoszacego 4,7455 zt.

e poszczego6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych
przeliczone sa na euro wedlug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng srednich kurséw
euro oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,0153 za okres I kwartatu 2005r.
oraz kursu 4,7938 zt za okres I kwartatu 2004r.

Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.
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3. Opis istotniejszych zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku do stosowanych w
poprzednim roku obrotowym.

W I kwartale 2005r. Spdtka nie zmieniata zasad rachunkowosci w stosunku do przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2004. Skrocone sprawozdanie finansowe za
I kwartal 2004r. jest przedstawione w sposob zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych z danymi
za | kwartal roku biezacego.

4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego

podatku  dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych  wartos¢
skladnikéw aktywow.
Tytul rezerwy (odpisu aktual.) Stan na Zwigkszenie |Zmniejszenie | Stan na
31.12.2004r. |w I kw. w I kw. 31.03.2005r.
1. Rezerwa na $wiadczenia 650 - - 650
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 1.056 731 274 1.513
3. Aktywa z tytulu odroczonego 1.573 569 218 1.924
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujagce wartos¢
aktywow , z tego: 2.262 24 32 2.254
- naleznosci 2.240 24 32 2.232
- materiatow 22 - - 22
5. Rezerwa na zobowiazania 960 40 383 617

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

Rok 2005r. Spétka rozpoczela z portfelem zlecen, pokrywajacym planowang sprzedaz w
ok. 60 procentach.
W I kwartale 2005r. Spdtka kontynuowata rozpoczete w roku 2004 realizacje kontraktow w
Niemczech:

e na przebudowe kotta opalanego olejem na kociot opalany weglem w Mannheim
o wartos$ci 15.455 tys. zt
na montaz kotta w Biomasse-Heizkraftwerk w Bergkamen o wartosci 5.167 tys. zt
na montaz kotla i elektrofiltra w AWG Wuppertal o wartosci 5.244 tys. zt
na montaz kotla fluidalnego w Bischofferode o wartosci 7.794 tys. zt
na montaz kotla 62 MW w BMHKW Hamburg o wartosci 3.936 tys. zi
na montaz 2 kottéw do spalania odpadow w Zorbau k/Lipska o wartosci 9.227 tys. zt
oraz w Austrii:

e na montaz kotta OS-98 w Wels o wartosci 10.278 tys. zt

e montaz filtra workowego w Wels o wartosci 1.111 tys. zt

W I kwartale Spotka podpisata umowy i wygrata przetargi na nowe kontrakty o wartosci tacznej
ca 40.455 tys. zl.
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Rozpoczgto migdzy innymi realizacj¢ dwodch najwigkszych z nich, tj. montazu 3 kottow
odzyskowych dla spalarni $mieci w Allington w Meidstone w Wielkiej Brytanii o wartosci
14.436,25 tys. zt oraz kontraktu na montaz 2 kolejnych kottéw do spalania $mieci w MHKW
Rothensee Magdeburg w Niemczech o wartosci 8.350,65 tys. zt.

W I kwartale 2005r. Sotka podpisata znaczace umowy:

e 7 Foster Wheeler Energie GmbH na montaz kotta w Biomasseheizkraftwerk w Emlichheim —
Niemcy o wartosci 4.026,59 tys. zt (réwnowartos¢ 976,9 tys. EUR).

e ancks z Alstom Power Boiler Service GmbH Neumark na montaz i demontaz kanatéw spalin
w Mannheim — Niemcy o wartosci 2.136,19 tys. zt (réwnowartos¢ 540 tys. EUR) — dotyczy
kontraktu na wykonanie przebudowy kotla opalanego olejem na kociol opalany weglem w
Mannheim.

e z ALSTOM Power Conversion GmbH na montaz 2 kottéw Linia 3 i 4 w MHKW Rothensee
Magdeburg - Niemcy o wartosci 8.350,65 tys. zt (rownowartos¢ 2.100 tys. EUR).

e 7 Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. na montaz 3 kotléw odzyskowych dla spalarni $mieci w
Allington w Meidstone - Wielka Brytania o wartosci 14.436,25 tys. zt (rownowarto$¢ 2.500
tys. GBP).

e 7z AUSTRIAN ENERGY & ENVIRONMENT AG montazu kotta wraz z konstrukcjg i
urzadzeniami pomocniczymi w BMKW Hallein - Austria o wartosci 4.899.,6 tys. zt
(réwnowartos$¢ 1.199,1 tys. EUR).

Poza sfera produkcyjng Spotka nie podpisywata w I kwartale znaczacych umow.
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6. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggnig¢te wyniki finansowe
w I kwartale 2005r.

Wyniki finansowe w poszczegolnych segmentach dzialalnosci gospodarczej przedstawiaty si¢
nastepujaco:

L.p. |Tytul I kwartal
2005r.

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 28.997
i materiatow

2 Koszty sprzedanych produktow, towarow i 25.949
materiatlow

3 Wynik brutto na sprzedazy 3.048

4 Wynik na sprzedazy 1.049

5 Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 16

6 Wynik na dziatalnosci finansowej 41

7 Wynik na  dzialalnosci  gospodarczej 1.106
(zysk/strata brutto)

8 Podatek dochodowy 409

9 Wynik netto 697

10 Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 10,5

11 Rentownos$¢ sprzedazy netto (9:1) w % 2.4

W I kwartale 2005r. Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy o 17% wyzsze niz w I kwartale
ubieglego roku. Wzrost znacznie z 18,4% do 49,2% udziat przychodéw realizowanych przez
Zaktad Niemcy. Rentownos¢ realizowanych kontraktow byta jednak nizsza niz w roku ubiegtym,
stad spadek zysku brutto na sprzedazy. Zysk brutto wynosit w I kwartale 1.106 tys. zt i
wypracowany zostal w 95% w dziatalnosci podstawowej. Pozostata dzialalnos¢ operacyjna
powigkszyta wynik o 16 tys. zt, a dzialalno$¢ finansowa o 41 tys. zi. Zysk netto wyniost w I
kwartale 697 tys. zt. Stopa podatku dochodowego wynosita 37%, co w poréwnaniu do I kwartatu
ubieglego roku stanowi przyrost i1 9,2 punkty %.Ma to zwiazek z realizacja kontraktow poprzez
Zaktad Niemcy, gdzie stopa podatkowa jest znacznie wyzsza, a takze z rozliczaniem podatkow
odroczonych.

W I kwartale 2005r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze mogace mie¢
wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe.
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7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta.
Dziatalnos$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowala dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

9. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Uchwala ZWZA z dnia 21 kwietnia 2005r. zysk netto Spétki za 2004r. w calosci zostal
przeznaczony na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

10. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplyna¢ na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktore zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w strukturze Spoiki.
12. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Od momentu zakonczenia ostatniego roku obrotowego stan zobowigzan  warunkowych

zwigkszyt sie 0 403 tys. zt. tj. z20.304 tys. zt do 20.707 tys. zt

Powstaty nowe zobowigzania na wartos¢ 4.328 tys. zt gtéwnie z tytutu udzielonych przez

1. Bank Pekao SA gwarancji dobrego wykonania dla Foster Wheeler Energia Polska, Fabryki

Kottéw Rafako SA oraz rdéznic kursowych z wyceny gwarancji wczesniej wystawionych w
kwocie tacznej 3.772 tys. zk;

2. PZU SA 216 tys. zt gwarancje dobrego wykonania i wadialne.

3. ING BSK SA gwarancji dobrego wykonania, sptaty zaliczki razem w kwocie 340 tys. zt

W okresie tym zwrocono Spoéice weksle, wygasty gwarancje dobrego wykonania porgczenia
wekslowe oraz gwarancje wadialne na taczng kwote 3.925 tys. zt

W stosunku do 31.12.2004r stan naleznosci warunkowych ulegl zmniejszeniu o 721 tys. zi
z 2.002 tys. zt do 1.281 tys. zI co bylo spowodowane uptywem okresow gwarancyjnych dla
wykonanych przez podwykonawcow prac.

Wygasly otrzymane gwarancje na kwotg 798 tys. zl i w tym samym czasie otrzymano nowe
gwarancje jako naleznosci na kwote 77 tys. zk.
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1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwoSci zrealizowania wczeSniej publikowanych

prognoz.

Spoéika nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2004.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na dzien przekazania

sprawozdania.
L.p. |Akcjonariusz Stan poprzedni Zmiany w okresie | Stan aktualny
sprawozdawczym
1. Mostostal Warszawa SA 1.179.235 1.179.235
. 39,31 % - . 39.31 %
glosow na WZA glosow na WZA
2. Mostostal Plock S.A. 299.999 299.999
. 9,99 % - t. 9,99 %
glosow na WZA glosow na WZA

W strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spoiki nie nastgpity zmiany w stosunku do
wykazanych w poprzednim raporcie kwartalnym.

3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p.

Imie i nazwisko

Stan poprzedni

Zmiany w okresie
sprawozdawczym

Stan aktualny

Czlonkowie Rady Nadzorczej (sktad do 21.0

4.2005r).

1. Tadeusz Szymanski 0 - 0
2. Bogustaw Piekarski 0 0
4. Zygmunt Artwik 0 - 0
5. Santiago de la Fuente Ramirez 0 - 0
6. 'Wlodzimierz Wozniakowski 0 - 0
Cztonkowie Rady powotani przez ZWZA w dniu 21.04.2005r.
1. Jarostaw Popiotek - - 0
2. Miguel Vegas Solano - - 0
4. Barbara Gronkiewicz - - 0
Czlonkowie Zarzadu-
1. Marek Brejwo 0 - 0
. Aleksandra Kowalska 0 - 0
4. Adam Rogala 0 - 0
Prokurenci
1. Gabriela Cebula 0 - 0
2. Lestaw Ciesielczuk 0 - 0
3. Bogustaw Mrzygtod 1.875 akeji - 1.875 akeji
o wart nominalne o wart nominalne
4.687,50 z1. 4.687,50 z1.




REMAK SA SA-Q 1/2005 Zatacznik 1

4. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sadem, arbitrazem Ilub organem
administracji publicznej.

a) postepowania, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatlow wihasnych emitenta:

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong postgpowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow
wiasnych.

b) postepowania, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta:
Nie wystepuja postepowania, ktorych tagczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoéiki.

S. Informacje o zawarciu przez emitenta znaczacych transakeji z podmiotami
powiazanymi.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji
o rownowartosci przekraczajacej 500 tys. EUR.

6. Informacje o udzieleniu przez emitenta porg¢czen kredytu lub gwarancji znaczjcej
wartosci - lacznie jednemu podmiotowi.

Spotka udzielita bankowych gwarancji wykonania i bankowych gwarancji dobrego wykonania
jako zabezpieczenia wykonania umoéw handlowych przekraczajacych w sumie 10% wartosci
kapitalow wilasnych na rzecz Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.0. (FWEP). Na dzien
31.03.2005r1. taczna wartos¢ tych gwarancji stanowi sume 5.842 tys. zl, a termin wygasnigcia
najdtuzszej z nich uptywa w sierpniu 2006r.

W I kwartale 2005r. zaktualizowano warto$¢ udzielonych gwarancji bankowych dobrego
wykonania na rzecz Foster Wheeler Energia OY do kwoty 4.941 tys. zt (zmiana warto$¢ kursu
EUR). Najdtuzsza z powyzszych gwarancji wygasa w listopadzie 2006r.

FWERP jest spotka z grupy kapitalowej Foster Wheeler Energia OY.

7, FWEP flacza emitenta powigzania osobowe — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta na dzien
31.03.2005t. byt prezesem FWEP.

7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej spolki
i ich zmian oraz informacje oceniajace mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien 31 marca 2005r. Spétka zatrudniata 655 oséb, w tym poza granicami kraju 411 oséb.
W stosunku do stanu na 31.12.2004r. zatrudnienie ogdétem wzrosto o 216 oséb. Poza granicami
kraju pracowato o 235 oséb wigce;.

W stosunku do stanu na dzien 31.12.2004r. nastapit spadek aktywow ogétem o 3,7%, przy czym
spadek wystapit w grupie aktywa obrotowe, ktore byly nizsze o 6,8%. Obnizyt si¢ przede
wszystkim stan srodkow pieni¢znych o 57,3%. Zapasy i naleznosci byly nieznacznie nizsze,
a przyrosty o 21,3% krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe. Aktywa trwale przyrosty
0 3,4%, przy czym rzeczowe aktywa trwate byly wyzsze o 1,8%, a aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego — wyzsze o0 22,3%.
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W grupie pasywéw zmalaty o 10,2% zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, gltéwnie za
sprawa duzego spadku — o 28,7% rozliczen migdzyokresowych zwiazanych z realizacja
kontraktow dtlugoterminowych. Zobowiazania krotkoterminowe byly nieznacznie nizsze,
a rezerwy przyrosty o 4,3%. Udziat kapitatow wilasnych w pasywach ogoétem wzrést z 52,9%
wedtug danych na koniec 2004r., do 56,1% na koniec I kwartatu 2005r. Sytuacja finansowa
Spoiki byta dobra, o czym $wiadcza wskazniki ptynnosci i zadluzenia.

Wskaznik plynnosci biezacej wynosit 2,67. Wskaznik zadluzenia Spotki wynosit 43,9%
1 obnizyt si¢ w porownaniu do stanu na poczatek okresu o 3,2 punkta %, a w porownaniu
z | kwartalem ubiegltego roku byt nizszy o 5,4%.

Spoéika nie posiadata na koniec okresu zobowiazan z tytutu kredytu bankowego.

Nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci realizacji zobowigzan i kontynuowania dziatalnosci
Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

8. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki spolki w kolejnym kwartale.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Remak S.A. naleza:

1. istniejgca w wigkszosci krajéw Unii Europejskiej ochrona lokalnych rynkéw pracy,

2. ryzyko zmiany kursow walut w zwigzku ze znaczacym udziatem przychodéw
z eksportu,

3. brak programow inwestycyjnych w polskiej energetyce,

4. duza konkurencja w zakresie pozyskiwania prac w energetyce,

5. brak pewnosci co do odzyskania wierzytelnosci za realizacje Patnowa II.

9. Obowigzek konsolidacyjny emitenta.

W s$wietle przepisow ustawy o rachunkowosci emitent nie jest obowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego za [ kwartat 2005r. Remak SA nie
posiadat na dzien 31.03.2005r. udziatbw w spotkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
1 wspotzaleznych.

Podmiotem dominujagcym dla emitenta jest Mostostal Warszawa SA, ktory obejmuje Remak
S.A. sprawozdaniem skonsolidowanym swojej grupy kapitatowe;.



