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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.
1.1. Instrumenty finansowe z podzialem na kategorie i grupy.

Zobowiazania

o Pozyczki udzielone finansowe Aktywa finansowe Aktywa dostgpne
Tresé . . utrzymywane do ’
i nalezno$ci wlasne = przeznaczone do . L do sprzedazy
terminu zapadalnosci
obrotu
1.Stan na poczatek okresu 55.175 17.071 15.854 91
2.Stan na koniec okresu 44.389 20.140 9.805 91
Z tego:
2.1 w ewidencji bilansowej z uwzglednieniem
pozycji bilansowej
-Dlugoterminowe aktywa finansowe 91
-Naleznosci krotkoterminowe 44.389
-Krétkoterminowe aktywa finansowe
- inne $rodki pieniezne 9.805
-Zobowigzania krotkoterminowe
- kredyty 20.140

1.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych wystepujacych w jednostce.

W jednostce wystepuja nastgpujace instrumenty finansowe: udziaty i akcje w innych jednostkach,
lokaty pieni¢zne, nalezno$ci kredyty w rachunku biezacym i pozostate kredyty. Zasady ich
wyceny zostaly oméwione w pkt. 11) ,,Wprowadzenia”.

1.3. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyk.

Do gléwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe,
srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dzialalno$¢ Spotki i zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowej Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
1 zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w
skrocie omowione ponizej. Spoétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spoika jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania podstawowej dziatalnosci
poprzez krotkoterminowe kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej. Na dzien 31.12.2013
roku warto$¢ nominalna portfela kredytow dostepnych Spoétce wynosita 22,5 min zt, a warto$¢
wykorzystanych na 31.12.2013 roku wyniosta 20,1 miln zt. Spétka w sposob istotny zwickszyla
wykorzystanie kredytow bankowych. Ich oprocentowanie uzaleznione jest od jednomiesiecznych
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stawek WIBOR, EURIBOR i marzy bankow. Tym samym zwigkszylo si¢ ryzyko stopy
procentowej Spotki korzystajacej z kredytow w PLN i EUR. Spotka na biezgco monitoruje
sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pieni¢znej majacymi bezposredni wplyw na rynek
stop procentowych w kraju. Biorgc pod uwage spadek stop procentowych oraz utrzymujacy si¢
niski poziom stawki EURIBOR spodziewamy si¢ obnizenia kosztow obstugi kredytow z tego
tytutu.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych
niz jej waluta wyceny. Okoto 93% zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest
w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy.
Spotka nie dokonywata zabezpieczen ryzyka walutowego, poniewaz okoto 75% kosztow jest
nominowanych lub ponoszonych w walucie sprzedazy.

Ryzyko cen towarow
W strukturze kosztow poniesionych koszty zuzycia materiatdéw stanowig 4,9% co powoduje, ze
ryzyko zmian cen nie stanowi istotnego zagrozenia dla realizacji zadan spotki.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy klienci, ktorzy pragnag korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stand6w naleznosci, Spotka stara
si¢ ogranicza¢ ryzyko niesciggalnych naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w
wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strong¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko réwna jest wartos$ci bilansowej tych instrumentow.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka narazona jest na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej
przeplywéw pienigznych na realizowanych przez Spolke kontraktach. Spotka dazy do
zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywdéw pienieznych, co przy zalozeniu terminowego
regulowania nalezno$ci eliminuje ryzyko ptynnosci. Nominalna warto$¢ dostgpnych kredytow
bankowych skutecznie zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w
terminowym regulowaniu naleznosci. Ryzyko ptynnosci finansowej wystapitoby w przypadku
ograniczenia dostepnosci kredytéw przez banki.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach, z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Zobowigzania warunkowe w Spolce dotycza gwarancji kontraktowych oraz udzielonego
poreczenia zaptaty wobec Spotki Matki z tytutu udzielonej gwarancji.

W stosunku do stanu na 31.12.2012 roku stan zobowigzan warunkowych ogétem zmniejszyt si¢
wartosciowo o0 41.698 tys. zt. i na dzien 31.12.2013 roku osiggnat poziom 387.074 tys. z1.
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Zobowigzanie warunkowe w Spolce wobec jednostki powigzanej dotyczy gwarancji

kontraktowych z tytutu udzielenia porgczenia do pelnej wartosci projektu Eemshaven przez

Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Alstom Power Systems Nederland B.V. Na dzien bilansowy po

aktualizacji wyceny oraz uwzglednieniu aneksow do umowy stanowi ono wartos¢ 318.615 tys. zt

(réwnowarto$¢ 76.826 tys. EUR).

Stan zobowigzan warunkowych wobec pozostatych jednostek zmniejszyt si¢ ze 128.963 tys. zt. do

68.459 tys. zt.

W ciggu okresu sprawozdawczego w ramach zobowigzan warunkowych wobec pozostatych

podmiotdéw zaktualizowano istniejgce gwarancje wystawione w walutach obcych i powstaty nowe

zobowigzania w wartosci 24.383 tys. zi z tytutu:

- udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania na taczng warto$¢ 24.043
tys. zt. dla Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0., dla Tauron Wytwarzanie S.A., Alstom
Power Energia Polska Sp. z 0.0., Grupa Azoty ZAK S.A., Boiler Deutschland GmbH,
RAFAKO S.A., ULMA Construccion,

- udzielonych przez Ergo Hestia S.A. gwarancji na kwote 106 tys. zt dla Tauron Wytwarzanie SA,

- wystawionego weksla wlasnego in blanco dla ULMA Construccion na 120 tys. zt oraz

aktualizacji warto$ci wydanych weksli na zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania dla
PAK Serwis Sp. z 0.0. w wartosci 13 tys. zt,
- oraz wyceny wygastych juz gwarancji udzielonych przez Bank BOS S.A. w kwocie 101 tys. zt.

Wygasty lub zmniejszyty swoja warto$¢ gwarancje udzielone podmiotom niepowigzanym na
kwote 84.887 tys. zt.

Na dzien 31.12.2013 roku otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od innych jednostek (naleznosci
warunkowe) stanowily warto$¢ 9.196 tys. zt. z tego:
- gwarancje dobrego wykonania w kwocie tacznej 422 tys. zt,
- zabezpieczenia wekslowe na zabezpieczenie gwarancji rgkomi, roszczen i wykonania umow
w tacznej kwocie 8.774 tys. zl, w tym ztozone przez jednostke powigzang Mostostal Kielce
S.A. w kwocie 8.393 tys. zt.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Spoétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania praw wlasnosci budynkéw i budowli.

4. Dzialalno$¢ zaniechana.

W  okresie sprawozdawczym emitent nie zaniechal istotnej dziatalno$ci gospodarcze;j.
W najblizszym okresie rowniez nie przewiduje si¢ zaprzestania istotnej dziatalnosci .
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5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby.
W 2013 roku Spoétka nie wytworzyta sitami wlasnymi srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale oraz
9
poniesione i planowane naklady na ochrong Srodowiska.

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 655 tys. zt
W tym na:

- rzeczowy majatek trwaly w kwocie

- warto$ci niematerialne i prawne w kwocie

644 tys. 71,
11 tys. zt.

Spotka nie poniosta i nie planuje naktadow inwestycyjnych na ochron¢ Srodowiska naturalnego.
W okresie najblizszych 12 miesigcy Spotka nie planuje nakltadow inwestycyjnych w zwigzku z
planowanym obnizeniem przychodoéw ze sprzedazy w 2014 roku.

7. Informacje o podmiotach powiazanych.

Zestawienie kwot transakcji z podmiotami powigzanymi w 2013 roku. Wszystkie transakcje z
jednostkami powigzanymi odbyty si¢ na warunkach rynkowych.

w tys. zt
Sprf;élszz na Zakupy od Nalegcljlosm Zob&vgéaézcanla
Wyszczegdlnienie " podmiotow . .
podmiotow . podmiotow podmiotow
. powigzanych . .

powigzanych powiagzanych powiazanych
Podmiot powigzany
Mostostal Warszawa S.A. - 324 - 759
Jednostki z grupy kapitatlowej Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Kielce S.A. 315 6.760 26 7.290

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

Spotka w 2013 roku nie zawierata umow, ktérych nie uwzglednita w sprawozdaniu finansowym,
a ktore moglyby mie¢ wplyw na sytuacj¢ majatkows, finansowg i wynik finansowy.

8. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily wspdlne przedsiewzigcia, ktore nie podlegaja
konsolidacji.
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9. Przeci¢tne zatrudnienie.

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w 2013 roku wynosito 941,4 etatow,

w tym: kraj  eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 182,3 124,3 58,0
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 759,1 256,4  502,7

Na dzien 31.12.2013 roku stan zatrudnionych ogdtem wynosit 702 osoby. Na urlopach
bezptatnych przebywato 23 osoby.

10. Wynagrodzenia i nagrody osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Laczna wielko$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wyptaconych (i naleznych) przez Spotke
w 2013 roku wynosita:
a) dla os6b zarzadzajacych

- dla cztonkow Zarzadu

Adam Rogala 452 tys. 7t
Kowalska Aleksandra 337 tys. zt
Zbigniew Cudek (do 30.11.2013r) 283 tys. zt
Henryk Sotdon (od 23.09.2013r) 89 tys. zt
Brejwo Marek (z tytutu zakazy konkurencji do 08.07.2013r) 107 tys. zt
- dla prokurentow
Cebula Gabriela 158 tys. zt
Mrzygtod Bogustaw 206 tys. zt

b) dla cztonkow rady nadzorczej
Wiestaw Wilczynski (do 23.04.2013r) 30 tys. zt
Uchwalg nr 11 ZWZA z 19.04.2007 roku cztonkowie Rady Nadzorczej sprawujacy
funkcje w spotkach z grupy Mostostal Warszawa S.A. nie otrzymuja wynagrodzenia za
sprawowanie swoich funkcji w Radzie.

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i1 nadzorujacych sa zgodne z umowami i uchwatami
odpowiednich organow Spotki.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie otrzymaly nagrod pieni¢znych 1 w naturze wynikajacych
z podziatu zysku.

11. Niesplacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym.

Osoby zarzadzajace 1 cztonkowie rady nadzorczej emitenta nie posiadajg nie sptaconych zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen oraz innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen
na rzecz emitenta, albowiem Spotka nie udzielata im oraz bliskim im osobom zadnych zaliczek,
kredytéw, pozyczek, gwarancji i porgczen oraz nie zawierala innych umoéw zobowigzujacych
do $wiadczen na rzecz emitenta.
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11a. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Decyzja Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18.06.2013 roku podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych za 2013 roku zostata wybrana firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
w Warszawie z siedziba przy Al. Armii Ludowej 14, wpisang do rejestru KIBR pod numerem
ewidencyjnym 144,

Umowe podpisano nha okres przegladu i badania sprawozdan finansowych roku obrotowego 2013.
Wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 60 tys. z netto,

- za przeglad sprawozdania finansowego 30 tys. zt netto,

- zwrot niezbednych kosztéw bezposrednich w wysokosci do 10% ustalonego wynagrodzenia.
Wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych roku obrotowego 2012
wyniosta odpowiednio 50 tys. zt 1 30 tys. zt netto.

Ustugi dodatkowe.

W 2013 roku Emitent nie korzystal z dodatkowych ustug doradztwa s$wiadczonych przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2013 rok.

13. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu.

Ponizej zaprezentowano znaczace zdarzenia po dniu bilansowym:

- w dniu 28.01.2014 roku Spoétka podata, ze od ostatniego raportu biezacego nr 37/2013 uzyskata
od Alstom Power Nederland dodatkowe zlecenia w ramach kontraktéw Eemshaven w Holandii
na laczng kwote 667,53 tys. EUR,

- w dniu 28.01.2014 roku Spotka podata, ze w dniu 27 stycznia 2014 roku zawarto umowe
pozyczki pomiedzy REMAK SA - pozyczkobiorca, a ZARMEN Sp.z o.0. - pozyczkodawca, na
mocy ktorej ZARMEN Sp.z o.0. udziela Spdtce pozyczki w kwocie nie przekraczajacej kwoty
15 min PLN (pi¢tnascie miliondw ztotych). Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach
rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na dzief 31 grudnia 2014 roku,

- w dniu 29.01.2014 roku Spoétka podata, ze zgodnie z art.69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, otrzymata zawiadomienie od
Mostostal Plock S.A., iz w dniu 27 stycznia 2014 roku na podstawie umowy inwestycyjnej
Mostostal Plock S.A. dokonat sprzedazy 300.050 akcji spotki REMAK SA. Przed sprzedaza
akcji Mostostal Plock S.A. posiadata 300.050 akcji REMAK SA uprawniajacych do takiej
same] ilosci glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowilo 10% w kapitale
zaktadowym REMAK SA i 10% ogolnej liczby glosoéw na walnym zgromadzeniu REMAK
SA.

- w dniu 29.01.2014 roku Spoétka podata, ze w dniu 29.01.2014 roku otrzymata ponizsze
zawiadomienie.
Dziatajac na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 2 oraz ust. 2 pkt. 1 lit a) ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.: Dz.U. 2013 r., Nr 1382) w
imieniu spotki Mostostal Warszawa S.A. oraz spotki Mostostal Ptock S.A., informujemy, ze
udzial Mostostal Warszawa S.A. oraz udziat Mostostal Ptock S.A. w ogo6lnej liczbie gloséw w
spotce Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A. (dalej jako:
REMAK S.A.) spadt do zera. Zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw nastagpita w zwiazku z
zawarciem w dniu 27 stycznia 2014 roku umowy inwestycyjnej pomiedzy Mostostal Warszawa

S.A., Mostostal Plock S.A., MW Legal 33 Sp. z o.0. (dalej: MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z

0.0.(dalej: ZARMEN), w nastgpstwie ktore;j:

e W dniu 27 stycznia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zawarl transakcje sprzedazy na
rzecz MW Legal za posrednictwem domu maklerskiego poza rynkiem regulowanym
1.179.235 sztuk akcji stanowigcych 39,31% kapitatu zakladowego REMAK S.A. i
uprawniajacych do tyluz samo gtos6w na Walnym Zgromadzeniu,

e w dniu 27 stycznia 2014 roku Mostostal Plock S.A. zawal transakcj¢ sprzedazy za
posrednictwem domu maklerskiego poza rynkiem regulowanym 300.050 sztuk akcji
stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego REMAK S.A. i uprawniajacych do tyluz samo
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Rozliczenie w/w transakcji oraz przeniesienie wtasnosci ww. akcji nastgpito w dniu 27 stycznia

2014 roku.

Przed w/w zmiang Mostostal Warszawa S.A. posiadat 1.179.235 akcji stanowigcych 39,31%
kapitatu zakladowego spotki REMAK S.A. 1 byl uprawniony do 1.179.235 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu REMAK S.A., co stanowito 39,31% ogolnej liczby gloséw. Po w/w transakcji

Mostostal Warszawa S.A. nie posiada akcji REMAK S.A.

Powyzsza transakcja sprzedazy spowodowata, iz zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych udziat procentowy Mostostal
Warszawa S.A. w ogodlnej liczbie glosow w REMAK S.A. spadt ponizej 5%.

Powyzsza transakcja sprzedazy spowodowala, iz zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt. 1 lit. a) ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych udziat
procentowy Mostostal Warszawa S.A. w og6lnej liczbie glosow w REMAK S.A. zmienit si¢ o

ponad 2%.

Nie wystepuja osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit ¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Przed w/w zmiang Mostostal Plock S.A. posiadat 300.050 akcji stanowigcych 10% kapitatu
zakltadowego spotki REMAK S.A. i byt uprawniony do 300.050 gltosow na Walnym
Zgromadzeniu REMAK S.A., co stanowito 10 % ogodlnej liczby glosow. Po w/w transakcji
Mostostal Ptock S.A. nie posiada akcji REMAK S.A.

Powyzsza transakcja sprzedazy spowodowata, iz zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych udziat procentowy Mostostal
Ptock S.A. w ogolnej liczbie gtoséw w REMAK S.A. spadl ponizej 5%.

Jednoczesnie w imieniu Mostostal Warszawa S.A. informuje¢, ze akcje REMAK S.A. nabyla
spotka MW Legal, ktéra jest podmiotem zaleznym Mostostal Warszawa S.A. — Mostostal
Warszawa S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym MW Legal.

Na skutek w/w transakcji MW Legal nabyl 1.479.285 sztuk akcji stanowigcych 49,31%
kapitatu zaktadowego spotki REMAK S.A.
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Nie wystepuja osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit ¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

- w dniu 30.01.2014 roku Spoétka podata, ze w dniu 30.01.2014 roku otrzymata ponizsze
zawiadomienie.
Dziatajac na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 2 oraz ust. 2 pkt. 1 lit a) ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. 2013 r., Nr 1382) w

imieniu spotki MW Legal 33 Sp. z o.0. , informujemy, ze udziat MW Legal 33 Sp. z 0.0. w

ogolnej liczbie glosow w spotce Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych

REMAK S.A. (dalej jako: REMAK S.A.) wynosi 49,31%.

Zmiana udzialu w ogolnej liczbie gloséw nastgpita w zwiazku z zawarciem w dniu 27 stycznia
2014 roku umowy inwestycyjnej pomiedzy Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Ptock S.A.,

MW Legal 33 Sp. z 0.0. (dalej: MW Legal) oraz ZARMEN Sp. z o.0.(dalej: ZARMEN), w

nastgpstwie ktore;j:

e w dniu 27 stycznia 2014 roku Mostostal Warszawa S.A. zawart transakcje sprzedazy na
rzecz MW Legal za posrednictwem domu maklerskiego poza rynkiem regulowanym
1.179.235 sztuk akcji stanowigcych 39,31 % kapitalu zakladowego REMAK S.A. i
uprawniajacych do tyluz samo glosow na Walnym Zgromadzeniu,

e w dniu 27 stycznia 2014 roku Mostostal Plock S.A. zawat transakcj¢ sprzedazy za
posrednictwem domu maklerskiego poza rynkiem regulowanym 300.050 sztuk akcji
stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego REMAK S.A. i uprawniajacych do tyluz samo
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Rozliczenie w/w transakcji oraz przeniesienie wtasnosci ww. akcji nastapito w dniu 27 stycznia

2014 roku.

Przed w/w zmiang Mostostal Warszawa S.A. posiadal 1.179.235 akcji stanowigcych 39,31%

kapitatu zaktadowego spotki REMAK S.A. 1 byt uprawniony do 1.179.235 gloséw na Walnym

Zgromadzeniu REMAK S.A., co stanowito 39,31% ogoélnej liczby gltosow. Po w/w transakcji

Mostostal Warszawa S.A. nie posiada akcji REMAK S.A. Powyzsza transakcja sprzedazy

spowodowala, iz zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spotkach publicznych udziat procentowy Mostostal Warszawa S.A. w

ogoblnej liczbie gtosow w REMAK S.A. spadt ponizej 5%.

Powyzsza transakcja sprzedazy spowodowala, iz zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt. 1 lit. a) ustawy z

dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych udzial
procentowy Mostostal Warszawa S.A. w ogdlnej liczbie glosow w REMAK S.A. zmienit si¢ o

ponad 2%.

Nie wystepujg osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit ¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Przed w/w zmiang Mostostal Ptock S.A. posiadat 300.050 akcji stanowigcych 10% kapitatu

zaktadowego spotki REMAK S.A. 1 byt uprawniony do 300.050 glosow na Walnym

Zgromadzeniu REMAK S.A., co stanowito 10% ogolnej liczby glosow. Po w/w transakcji

Mostostal Ptock S.A. nie posiada akcji REMAK S.A.

Powyzsza transakcja sprzedazy spowodowala, iz zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29

lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych udziat procentowy Mostostal
Plock S.A. w ogo6lnej liczbie glosow w REMAK S.A. spadt ponizej 5%.

Spotka MW Legal, ktora jest podmiotem zaleznym Mostostal Warszawa S.A., ktory posiada
100% udzialéw w kapitale zaktadowym MW Legal. Na skutek w/w transakcji MW Legal nabyt
1.479.285 sztuk akcji stanowigcych 49,31% kapitatu zaktadowego spotki REMAK S.A.

Nie wystepujg osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit ¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

- w dniu 05.02.2014 roku Spoétka podata, ze w dniu 4 lutego 2014 roku podpisano umowe
pomiedzy: SNC-Lavalin Polska Spotka z o.0. jako zleceniodawca, a Konsorcjum REMAK-
ZARMEN w sktadzie: REMAK SA - lider konsorcjum, ZARMEN spotka z o0.0. - czlonek
konsorcjum jako - zleceniobiorca. Przedmiotem umowy jest wykonanie montazu
mechanicznego kotta HRSH w PKN Orlen we Wtoctawku. Zakres prac REMAK SA wynosi
16.938,00 tys. zt. Zadanie realizowane bedzie w okresie od marzec 2014 do luty 2015 roku.
Laczna wysoko$¢ kar za nieterminowe wykonanie zamowienia wynosi do 15% warto$ci
umowy.

14. Relacje pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem.
Nie wystepuja zadne relacje pomiedzy poprzednikiem prawnym a emitentem.

15. Przedstawienie sprawozdan finansowych z uwzglednieniem skumulowanego wskaznika
inflacji powyzej 100% w okresie ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta.

W zwigzku z utrzymywaniem si¢ skumulowanej $redniorocznej stopy inflacji w ostatnich
3 latach dzialalno$ci emitenta ponizej 100%, nie korygowano wskaznikiem inflacji sprawozdan
finansowych za okresy przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

16. Zestawienie i objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W bilansie na dzien 31.12.2013 roku Spoétka dokonata korekty bledu podstawowego na kwote
2.224 tys. zt. W celu zapewnienia porownywalnosci danych w bilansie i rachunku wynikéw za
2012 rok dokonano nast¢pujacych zmian:
a) rachunek wynikow za rok 2012
- przychody ze sprzedazy produktéw zmniejszyly sie o kwote 2.224 tys. zt, co w konsekwencji
spowodowato wzrost straty netto za rok 2012 o kwote 2.224 tys. zt z kwoty straty netto
17.962 tys. zt do kwoty straty netto 20.186 tys. zt.
b) bilans na 31.12.2012 rok
b.1) aktywa
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zmniejszyly sie o kwote 2.178 tys. zt, co
spowodowato zmniejszenie sumy aktywow z kwoty 130.000 tys. zt do kwoty 127.822 tys. zt.
b.2) pasywa
- kapital z aktualizacji wyceny wzrést o kwote 46 tys. zt z wyceny wyniku zakladu
zagranicznego,
- strata netto pogtebita si¢ o kwotg 2.224 tys. zt do kwoty 20.186 tys. zt
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Zmiany te w konsekwencji spowodowatly spadek kapitalu wlasnego o kwotg 2.178 tys. zt do
kwoty 28.433 tys. zt oraz sumy pasywow o kwote 2.178 do kwoty 127.822 tys. z1.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego,
ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W 2013 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledéw podstawowych.

W bilansie na dzien 31.12.2013 roku Spotka dokonata korekty biedu podstawowego na kwote
2.224 tys. zt. Korekta dotyczy nieuznanego przez Zamawiajacego do dnia 31.12.2013 roku
roszczenia Spotki o zwrot kwot wynagrodzen wyptaconych dodatkowo pracownikom z tytutu
dzialan zwigzkow zawodowych FNV w Holandii wyzszych niz to wynikalo z powszechnie
obowigzujacych przepisow. Roszczenie to jest dochodzone jako skutek nadzwyczajnego
zdarzenia, ktérego nie mozna bylo przewidzie¢ na etapie zawierania kontraktu w ramach
odpowiedzialnosci tahcuchowej obowiazujacej w Holandii.

Ze wzgledu na przedluzajacy si¢ okres negocjacji roszczenie to zostato skorygowane jako btad
podstawowy sprawozdania finansowego za 2012 rok na skutek braku jego rozstrzygnigcia do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Brak potwierdzenia przez Zamawiajacego zadanej kwoty
wynika z uzaleznienia jej akceptacji przez Inwestora.

19. Ocena wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci spolki.

W ocenie Zarzadu Spotki istnieja podstawy do kontynuacji dziatalno$ci w najblizszych latach,
gdyz istniejgca znaczna niepewno$¢ co do zdolno$ci kontynuacji dziatalno$ci jest odpowiednio
zaadresowana. Poglad powyzszy wynika z rozpoczgtej procedury zmiany gtdéwnego akcjonariusza.
Przyjmujac, ze warunek zawieszajacy przejecie udzialbw w postaci zgody Organu
Antymonopolowego okreslony w umowie inwestycyjnej zawartej mi¢dzy dotychczasowymi
wlasdcicielami udzialéw, a Zarmen Sp. z o0.0. opisanej we Wprowadzeniu do sprawozdania
zostanie spetniony Spoétka bedzie wchodzi¢ w sktad Grupy Kapitatowej Zarmen uzyskujac w ten
sposob dostep do portfela zlecen Grupy, zwiekszajagc mozliwo$¢ generowania dodatkowych
przychodéw poza rozpoczynajacymi si¢ projektami inwestycyjnymi w energetyce polskie;j.
Pozytywne ratingi finansowe Grupy otworzg Spotce dostep do nowych zrédet finansowania
zewngtrznego przy wykorzystaniu zabezpieczen wynikajacych z potencjalu Grupy. Tym samym
zostanie zniwelowane gtdwne ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.

20. Sprawozdanie finansowe za okres polgaczenia.

W zwiagzku z nie wystgpieniem potgczenia Spotki z innym podmiotem, niniejsze sprawozdanie
finansowe nie jest sprawozdaniem sporzadzonym po polaczeniu spotek.

10/11



REMAK S.A.

SA-R 2013 - Dodatkowe noty objasniajace

Zalacznik 4

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnoSci - przedstawienie skutkéw,
jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy.

Emitent nie posiadal w okresie

sprawozdawczym udziatow i

akcji

podporzadkowanych, nad ktorymi sprawowatby kontrole lub wspoétkontrole.

22. Obowiazek konsolidacyjny emitenta.

Emitent nie posiada udziatow (akcji) w jednostkach podporzadkowanych.
REMAK S.A. jest objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki Mostostal
Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie.
Mostostal Warszawa S.A. znajduje si¢ w grupie hiszpanskiej firmy Acciona SA.

w jednostkach

23. W Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego na dzien bilansowy jednostka
ujawnia co najmniej nastepujace informacje dotyczace wszystkich realizowanych uméw

dlugoterminowych lgcznie:

w tys. 7t
Przychody Koszty
e ustalone wg | ustalone wg | Przychody Koszty | Rezerwa
Wyszczegblnienie RooF
zasad zasad zafakturowane | poniesione | na straty
Standardu Standardu
gﬁ?"wy 2 ushug , 259.664 270.548 260.026| 255.552 1.743
goterminowych ogdélem
“wilymumowy 243.916|  259.547 241.625| 243829  1.743
niezakonczone lacznie
-w tym umowy
niezakonczone ustalone 0 0 0 0 0

metodg zysku zerowego
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