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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1. Instrumenty finansowe z podziatem na kategorie i grupy.

Zobowigzania Aktywa finansowe
Tred Pozyczki udzielone finansowe utrzymywane do Aktywa dostepne
i naleznosci wtasne = przeznaczone do terminu do sprzedazy
obrotu zapadalnosci
1.Stan na poczatek okresu 37.601 27.205 900 28
2.Stan na koniec okresu 45.144 15.061 13.601 28
z tego:
2.1 w ewidencji bilansowej z uwzglednieniem
pozycji bilansowe;j
-Dtugoterminowe aktywa finansowe 28
-Naleznosci krotkoterminowe 45.144
-Krétkoterminowe aktywa finansowe 13.601
- inne $rodki pieniezne 12.300
-Zobowigzania krétkoterminowe 15.061
- kredyty 0
- pozyczka 15.000
- leasing finansowy 61

1.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych wystepujacych w jednostce.

W jednostce wystepujg nastepujace instrumenty finansowe: udziaty i akcje w innych
jednostkach, lokaty pieniezne, naleznosci kredyty w rachunku biezgcym i pozostate kredyty.
Zasady ich wyceny zostaty oméwione w pkt. 11) ,Wprowadzenia”.

1.3. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyk.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdorych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe,
pozyczki, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spétki i zapewnienie
odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w
skrocie omodwione ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania podstawowe;j
dziatalnosci poprzez krotkoterminowe kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej. Na dzien
31.12.2015 roku wartos¢ nominalna portfela kredytow dostepnych Spotce wynosita 50,0 min zt.
Na dzien bilansowy Spdétka nie korzystata z dostepnych kredytdw. Spétka w 2015 roku utrzymata
limity kredytdw na niezmienionym poziomie w stosunku do 2014 roku, natomiast ich
wykorzystanie obnizyto sie w stosunku do stanu na 31.12.2014 roku. Oprocentowanie kredytéw
uzaleznione jest od jednomiesiecznych stawek WIBOR i marzy bankéw. Spétka na biezgco
monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej majgcymi bezposredni wptyw
na rynek stop procentowych w kraju. Biorgc pod uwage spadek stép procentowych oraz
utrzymujacy sie niski poziom stawki WIBOR spodziewamy sie obnizenia kosztow obstugi
kredytéw z tego tytutu.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji w walutach obcych. W
zwigzku ze znaczacym spadkiem wartosci kontraktéw zawieranych w walucie obcej w 2015 roku
ryzyko walutowe nie stanowi zagrozenia.

Ryzyko cen towaréw

W strukturze kosztéw poniesionych koszty zuzycia materiatéw stanowia 8,1% , co powoduje, ze
ryzyko zmian cen nie stanowi istotnego zagrozenia dla realizacji zadan spétki. W celu
ograniczenia ryzyka Spotka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, Spétka stara
sie ograniczaé ryzyko niesciggalnych naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka narazona jest na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej
przeptywéw pienieznych na realizowanych przez Spdtke kontraktach. Spodtka dazy do
zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywéw pienieznych, co przy zatozeniu terminowego
regulowania naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci. Nominalna wartos¢ dostepnych kredytéw
bankowych skutecznie zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w
terminowym regulowaniu naleznosci. Ryzyko ptynnosci finansowej wystgpitoby w przypadku
ograniczenia dostepnosci kredytéw przez banki.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach, z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

W stosunku do stanu na 31.12.2014 roku stan zobowigzan warunkowych ogétem zwiekszyt sie o

150.845 tys. zt i na dzien 31.12.2015 roku osiggnat poziom 516.430 tys. zt. Kwota ta obejmuje

zobowigzania warunkowe wobec podmiotu powigzanego Zarmen Sp. z 0.0. w kwocie 115.942

tys. zt z tytutu udzielonego przez Zarmen listu gwarancyjnego wobec Mostostal Power

Development Sp. z 0.0. Wobec pozostatych podmiotéw zobowigzania warunkowe w Spodtce w

tacznej kwocie 400.488 tys. zt dotyczg gwarancji kontraktowych oraz udzielonego poreczenia

zaptaty przez Mostostal Warszawa S.A. z tytutu udzielonej zleceniodawcy REMAK S.A. gwarancji.

S3 to:

- poreczenie projektu Eemshaven przez Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Alstom Power
Systems Nederland B.V. Na dzien bilansowy po aktualizacji wyceny oraz uwzglednieniu
anekséw stanowi ono wartos¢ 321.004 tys. zt (rwnowarto$¢ 75.326 tys. EUR),

- gwarancje kontraktowe wykonania i gwarancje rekojmi na kwote faczng 79.384 tys. zt,

- wydane weksle na zabezpieczenie gwarancji zaptaty na kwote taczng 100 tys. zi.

W ciggu okresu sprawozdawczego w ramach zobowigzan warunkowych uzyskano gwarancje i

dokonano wyceny bilansowej istniejgcych gwarancji wystawionych w walutach obcych w tacznej

wartosci 165.333 tys. zt. Wygasty lub zmniejszyly swojg warto$¢ w tym okresie gwarancje na
kwote 14.488 tys. zt.

W stosunku do stanu na 31.12.2014 roku w zwigzku z uptywem termindw gwarancyjnych stan
naleznosci warunkowych zmniejszyt sie o kwote 1.253 tys. zt. Na dzien 31.12.2015 roku
otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od innych jednostek (naleznosci warunkowe) stanowity
wartosé 8.539 tys. zt i byly to weksle i gwarancje na zabezpieczenie gwarancji rekojmi, roszczen i
wykonania uméw.

3. Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Dziatalnosé zaniechana.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zaniechat istotnej dziatalnosci gospodarcze;.
W najblizszym okresie réwniez nie przewiduje sie zaprzestania istotnej dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

W 2015 roku Spotka nie wytworzyta sitami witasnymi srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.
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6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate oraz
poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 758 tys. zt

w tym na:
- rzeczowy majatek trwaty w kwocie 725 tys. zt,
- wartosci niematerialne i prawne w kwocie 33 tys. zt.

Spodtka nie poniosta i nie planuje naktadéw inwestycyjnych na ochrone srodowiska naturalnego.
W okresie najblizszych 12 miesiecy Spétka planuje naktady inwestycyjne w wysoko$ci 5,6 min zt.

7. Informacje o podmiotach powigzanych.

Zestawienie kwot transakcji z podmiotami powigzanymi w 2015
jednostkami powigzanymi odbyty sie na warunkach rynkowych.

roku. Wszystkie transakcje z

w tys. zt
Sprzedaz na AT Naleznosci Zobowigzania
Wyszczegdlnienie reecz odmiotéw X IgleLs
¥ g podmiotow P podmiotéw podmiotow

powigzanych

powigzanych

powigzanych

powigzanych

Podmiot powigzany

ZARMEN Sp. z 0.0. 288 1.317 103 0
Jednostki z grupy kapitatowej ZARMEN

Energomontaz Zachdd Sp. z o.0. 421 2 101 0
Opolrem Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Rybnickie Zaktady Naprawcze Sp. z o.0. 48 3 15 0
RUE Sp. z 0.0. 48 0 12 0

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy.

Spotka w 2015 roku nie zawierata umow, ktérych nie uwzglednita w sprawozdaniu finansowym,
a ktore mogtyby mie¢ wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy.

8. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity wspdlne przedsiewziecia, ktdre nie podlegajg
konsolidacji.
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9. Przecietne zatrudnienie.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w 2015 roku wynosito 556 etatéw,
wtym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 142 141 1
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 414 414 0

Na dzied 31.12.2015 roku stan zatrudnionych ogdétem wynosit 626 osoby. Na urlopach
bezptatnych przebywato 44 osdb.

10. Wynagrodzenia i nagrody oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna wielkos¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, wyptaconych (i naleznych) przez Spétke
w 2015 roku wynosita:
a) dla oséb zarzadzajacych

- dla cztonkdéw Zarzadu

Adam Rogala 480 tys. zt
Kowalska Aleksandra (do 17.02.2015r) 50 tys. zt
Cebula Gabriela (od 17.02.2015r) 313 tys. zt
Waldemar Binkowski 360 tys. zt

- dla prokurentéw
Mrzygtéd Bogustaw 218 tys. zt
Cebula Gabriela (do 16.02.2015r) 22 tys. zt

b) dla cztonkéw rady nadzorczej

Tadeusz Chmielniak 50 tys. zt
Sebastian Durek 50 tys. zt
Katarzyna Podsiadto 50 tys. zt
Wojciech Nowak 50 tys. zt
Tadeusz Wenecki 48 tys. zt

Wynagrodzenia o0sdb zarzgdzajacych i nadzorujgcych sg zgodne z umowami i uchwatami
odpowiednich organdw Spotki.

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie otrzymaty nagrdd pienieznych i w naturze wynikajgcych
z podziatu zysku.

11. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone osobom
zarzgdzajacym i nadzorujacym.

Osoby zarzadzajace i cztonkowie rady nadzorczej emitenta nie posiadajg nie sptaconych zaliczek,

kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen oraz innych umoéw zobowigzujgcych do sSwiadczen
na rzecz emitenta, albowiem Spétka nie udzielata im oraz bliskim im osobom zadnych zaliczek,
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kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen oraz nie zawierata innych umoéw zobowigzujacych
do swiadczen na rzecz emitenta.

11a. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Decyzjg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 1 czerwca 2015 roku podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych za 2015 roku zostata wybrana firma Grupa
Gumutka - Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki 4, wpisana do rejestru
KIBR pod numerem ewidencyjnym 3975.

Umowe podpisano na okres przeglagdu i badania sprawozdan finansowych roku obrotowego
2015.

Wysokos¢ wynagrodzenia wynosi:

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 28 tys. zt netto,

- za przeglad sprawozdania finansowego 12 tys. zt netto,

Wysokos¢ wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych roku obrotowego 2014
wyniosta odpowiednio 28 tys. zt i 12 tys. zt netto.

Ustugi dodatkowe.

W 2015 roku Emitent nie korzystat z dodatkowych ustug doradztwa swiadczonych przez Grupa
Gumutka - Audyt Sp. z 0.0.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére powinny by¢ uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2015 rok.

13. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu.

W dniu 12 stycznia 2016 roku Spétka otrzymata podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia
27 stycznia 2014 roku, ktéry przedtuza termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 2 lutego 2016 roku Spdtka powzieta informacje o podpisaniu aneksu do umowy na
wykonanie montazu dwéch elektrofiltrow dla nowego bloku energetycznego nr 11 w Elektrowni
Kozienice zwiekszajgcego wartos¢ prac o kwote 2.436,51 tys. PLN, przy czym kwota 1.160,00 tys.
PLN uwarunkowana jest dotrzymaniem terminu zakonczenia prac montazowych.

14. Relacje pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem.

Nie wystepujg zadne relacje pomiedzy poprzednikiem prawnym a emitentem.
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15. Przedstawienie sprawozdan finansowych z uwzglednieniem skumulowanego wskaznika
inflacji powyzej 100% w okresie ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta.

W zwigzku z utrzymywaniem sie skumulowanej sredniorocznej stopy inflacji w ostatnich
3 latach dziatalnosci emitenta ponizej 100%, nie korygowano wskaznikiem inflacji sprawozdan
finansowych za okresy przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

16. Zestawienie i objasnienie rdéinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzanymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok i sprawozdanie za 2014 rok nie podlegaty przeksztatceniu
w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Powyzsze sprawozdania sg w petni poréwnywalne.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowg, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W 2015 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych.

W 2015 roku nie zaszta potrzeba dokonywania korekt btedéw podstawowych ze wzgledu na ich
nie wystgpienie.

19. Ocena wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spotki.

Sprawozdanie finansowe spodtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Spotki przez 12 miesiecy po dniu bilansowym czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego istotnych faktéw i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym. Spétka posiada podpisane kontrakty i intensywnie pracuje nad pozyskaniem
nastepnych aby zabezpieczy¢ przychody spotki w latach nastepnych. Generowanie dodatnich
wynikéw finansowych, uzyskana pozyczka od akcjonariusza oraz podpisana umowa z bankiem
zabezpieczajgca dostepnos$é¢ Srodkdw pienieznych i gwarancji umozliwiajg realizacje
zaplanowanych przychoddw Spoétki od strony finansowej.

20. Sprawozdanie finansowe za okres potaczenia.

W zwigzku z nie wystgpieniem potgczenia Spétki z innym podmiotem, niniejsze sprawozdanie
finansowe nie jest sprawozdaniem sporzgdzonym po potgczeniu spotek.
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21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji
w jednostkach podporzagdkowanych - metody praw wtasnosci - przedstawienie skutkow,
jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Emitent nie posiadat w okresie sprawozdawczym udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, nad ktédrymi sprawowatby kontrole lub wspdétkontrole.

22. Obowiazek konsolidacyjny emitenta.
Emitent nie posiada udziatow (akcji) w jednostkach podporzagdkowanych.
23. W Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego na dzien bilansowy jednostka

ujawnia co najmniej nastepujace informacje dotyczace wszystkich realizowanych uméw
dtugoterminowych facznie:

w tys. zt
Koszty
Przych
. rzychody ustalone wg Przychody Koszty Rezerwa
Wyszczegélnienie ustalone wg .
zasad zafakturowane | poniesione | na straty
zasad Standardu
Standardu
Umowy z ustug , 119.405 96.275 123.431 87.071 0
dtugoterminowych ogétem
“wiymumowy 109.349 88.826 112.390 75.833 0
niezakonczone tgcznie
-w tym umowy
niezakonczone ustalone 0 0 0 0 0
metodg zysku zerowego
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