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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA | POLROCZE 2014 roku.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport za I potrocze 2014 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych" na podstawie
§ 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu
dziatania 1sposobu organizacji Komitetu Standardow Rachunkowosci (Dz. U. nr 140,
poz. 1580, z p6zn. zm.),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku z p6zniejszymi zmianami).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spotka realizuje swoje zadania rowniez poprzez Zaktad w Niemczech, Zaktad w Holandii i
Zaktad w Stowenii. Wszystkie Zaktady sporzadzaja samodzielne sprawozdania finansowe objgte
tacznym sprawozdaniem emitenta.

Opis przyjetych przez Spotke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke:

I. ZASADY OGOLNE

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Remak S.A. jako emitent papierow
wartosciowych sporzadza sprawozdania finansowe w okresach kwartalnych, pdirocznych
1 rocznych. Okresem sprawozdawczym jest miesigc kalendarzowy.

Ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ technikg komputerowa na podstawie Zasad Rachunkowosci
w siedzibie Spotki.

1. ZASADY WYCENY

= Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe 1 ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowa, w rdwnych ratach co miesigc, poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym warto$¢ ta zostata przyjeta do uzytkowania, do konca
miesigca w ktorym nastgpuje zrownanie sumy odpisOw umorzeniowych z ich wartoscig
poczatkowa lub w ktorym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.
Wartos$ci niematerialne wycenia si¢ oraz dokonuje odpisow stosujac postanowienia art.31
ust.2 oraz art.32 ust.1-4 i ust 6 ustawy 0 rachunkowosci.

= Srodki trwale wycenia si¢ w cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwale amortyzuje sie
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metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, W
ktorym nastgpito przyjecie srodka trwalego do uzytkowania do konca miesigca, w ktorym
nastgpuje zrownanie odpisOw umorzeniowych z warto$cig poczatkowa srodka trwatego lub
miesigca przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru. Ustalajgc
okres i stawke amortyzacji stosuje si¢ postanowienia art.32 ustawy o rachunkowosci. W
przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu ujawnionego w ksiegach, za cen¢ nabycia
uwaza si¢ warto$¢ prawa okre§long przez rzeczoznawce majatkowego. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntoéw bedzie umarzane w okresie 20 lat.

= Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokoéci kosztow poniesionych na nabycie lub
wytworzenie Srodkow trwalych lub wartosci niematerialnych 1 prawnych, ktére powstang
w wyniku zakonczenia budowy

= Dlugoterminowe aktywa finansowe wycenia si¢ w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zbywania akcji, udzialéw lub innych
aktywow zaliczanych do dlugoterminowych aktywow stosuje si¢ zasade ,,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

= Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
wystepujacymi ujemnymi réznicami przejsciowymi, z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

= Zapasy rzeczowych sktadnikow aktywoéw obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Spotka
stosuje zasade odpisywania w koszty warto$ci materialdw na dzien ich zakupu. Ustalenie
stanu tych skladnikéw aktywow 1 ich wycena oraz korekta kosztoéw o warto§¢ materialow
niezuzytych nast¢puje na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Wycena nastepuje przy
zachowaniu metody FIFO.

= Naleznosci krotkoterminowe wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem
zasady ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. NaleznoS$ci
w walutach obcych wycenia si¢ zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci.

= Inwestycje krotkoterminowe:

- Krotkoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji, udzialdow 1 innych papieréw
warto$ciowych wycenia si¢ w cenie nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych papieréw przeznaczonych do
obrotu stosuje si¢ zasadg ,,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

- Instrumenty finansowe pochodne zabezpieczajace wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na
dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia. Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest w
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

- Srodki pieniezne krajowe wykazuje si¢ w wartosci nominalnej, a w walucie obcej przelicza
si¢ zgodnie z art. 30 ustawy. Rozchdd walut obcych z rachunku dewizowego nastepuje
wedlug metody FIFO.

= Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja koszty, ktére dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych. Rozliczen tych dokonuje si¢ z uwzglednieniem
zasady istotno$ci 1 ostrozno$ci. Zasadniczg pozycje stanowig koszty 1 nalezno$ci nie
zgloszone do rozrachunku zwigzane z wykonaniem niezakonczonych ustug ustalane metoda
stopnia zaawansowania.

Strona 2z 14



REMAK S.A. SAP 2014 - Informacja dodatkowa Zalacznik 2

= Rezerwy na zobowigzania

- rezerw¢ z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w przypadku wystapienia
dodatnich réznic przejsciowych, ktore spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Rezerwe tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaplaty.

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerw¢ na koszty wyplat nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Rezerwy tworzy si¢ w oparciu o wycene
aktuarialng. Spoétka tworzy rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopow. Rezerwa
ustalana jest w oparciu o faktyczng ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopéw za rok obrotowy
oraz $rednig dzienng stawke wynagrodzenia dla danej grupy pracownikéw powiekszong o
obcigzenia z tytulu ZUS. Rezerwa ta tworzona jest dla pracownikow komorek zarzadu i
wydziatow pomocniczych na dzien bilansowy natomiast dla pracownikow zatrudnionych na
realizowanych kontraktach dlugoterminowych rezerwa uwzgledniona jest w budzecie
kontraktu.

- pozostate rezerwy na zobowigzania pozycja ta obejmuje rezerwy tworzone w ci¢zar kosztow
dzialalnosci w ramach rozliczen miedzyokresowych biernych oraz rezerwy na straty
zZ operacji w toku.

= Zobowigzania krétkoterminowe wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania w
walucie obcej wycenia si¢ zgodnie z artykulem 30 ustawy o rachunkowosci.

= Rozliczenia migdzyokresowe bierne i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow tworzy si¢ w
zwigzku z ustalaniem kosztéw i przychodow z wykonania niezakonczonych ustug metoda
stopnia zaawansowania, a takze kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Pozycja ta zawiera rowniez otrzymane od
klienta zaliczki na poczet realizowanych ushug dtugoterminowych. Jednostka utworzyla
rowniez rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow w zwigzku z ujawnieniem w ksiggach
otrzymanego w latach ubiegtych nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

= Przychody i koszty z wykonania niezakonczonych ustug wycenia si¢ proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, ze stopiefi ten mozna wiarygodnie ustalic.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposob wiarygodny, przychod
ustalany jest w wysokos$ci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych od kosztow,
ktorych pokrycie jest prawdopodobne. Przy ujmowaniu przychodéw w rachunku wynikow
danego okresu odlicza si¢ przychody rozpoznane w poprzednich okresach. Koszty
wytworzenia dotyczace ustalonych przychodéw z tytutu niezakonczonej ustugi wplywaja na
okres sprawozdawczy w ktorym ujete sa przychody. Koszty wytworzenia niezakonczonej
ushugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesione przed zawarciem umowy zalicza si¢ do aktywéw tylko wtedy, gdy
prawdopodobne jest ich pokrycie przychodami w przysztosci. Na wynik finansowy jednostki
wpltywaja wszystkie przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ushlugi objetej umowa, nie
ujete w wyniku poprzednich okresow. W wyniku stosowania metody stopnia zaawansowania
ustugi do ustalania przychodow i kosztow okresu sprawozdawczego jednostka tworzy
rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1 przychodow czynne 1 bierne.

= Rachunek zyskow i strat sporzadza si¢ w wariancie kalkulacyjnym.

= Rachunek przeplywow pienigznych sporzadza si¢ metoda posrednia.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1
"Rachunek przeptywow pieni¢znych".
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Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug $redniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 czerwca 2014 roku, wynoszgcego
4,1609 zt, na 31 grudnia 2013 roku wynoszacego 4,1472 zt, na dzien 30 czerwca 2013 roku,
wynoszacego 4,3292 zt

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych

przeliczone s3 na EUR wedlug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow EUR oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objgtego raportem, a mianowicie wedlug kursu 4,1784 zl za
| potrocze 2014 roku oraz kursu 4,2140 zt za | potrocze 2013 roku.

W | pétroczu 2014 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci
1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalno$Sci emitenta oraz czy istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoSci.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalno$ci przez Emitenta. Podstawg do takiej prezentacji sprawozdania
finansowego sa zdarzenia, ktore nastgpity w I potroczu 2014 roku. W dniu 2 kwietnia 2014 roku
firma ZARMEN Sp. z 0.0. otrzymata zgodg¢ Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na
dokonanie koncentracji warunkujace nabycie posrednio przez spétke MW Legal 33 Sp. z o.0.
pakietu 49,31% akcji REMAK SA.

Zarzad REMAK S.A. uznal, Ze dokonana zmiana gtoéwnego akcjonariusza Emitenta, otrzymane
wsparcie finansowe w postaci pozyczki w kwocie 15 mln zt oraz potencjalne docelowe efekty
Synergii ze wspolpracy z grupa kapitatowa ZARMEN, stanowia podstaw¢ do kontynuacji
dziatalno$ci w okresie najblizszych 12 miesiecy, gdyz istniejagce znaczne niepewnosci co do
zdolno$ci  kontynuacji dzialalnosci sa odpowiednio zaadresowane. Dodatkowo Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 kwietnia 2014 roku podjeto uchwale o dalszym
istnieniu REMAK SA.

Rozpoczecie realizacji inwestycji energetycznych w Polsce juz w 2014 roku umozliwi
Emitentowi uzyskanie prac na nowych projektach (czego potwierdzeniem jest otrzymanie
zlecenia na prace w Elektrowni Kozienice) i odbudowanie kapitatdéw wlasnych w perspektywie
najblizszych lat przy zaloZzeniu wspomagania biezacej dziatalnosci w 2014 roku uzyskang
pozyczka 1 kredytami bankowymi na poziomie zblizonym jak w 2013 roku.

Plany finansowe Spotki na lata 2014 — 2018 przewidujg generowanie zyskow oraz dodatnich
przeplywdw operacyjnych.
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3. Informacje o odpisach aktualizujacych i rezerwach.
I pélrocze 2014r. w tys. zt
Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2013 30.06.2014
w tys. z utworzenie = zwigkszenie = wykorzystanie = rozwiazanie w tys. z
1. Rezerwa na $wiadczenia
- 2.619 0 518 434 35 2.668
pracownicze
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1.294 0 781 1.240 0 835
dochodowego
3. Rezerwa na zobowigzania 0 0 0 0 0 0
Stan na Zwi¢kszenie Zmniejszenie Stan na
Aktywa i odpisy aktualizujace 31.12.2013r. I pélrocze I potrocze 30.06.2014r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7004 2361 4084 5281
dochodowego
2. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow, 1.399 3 3 1.402
Z tego:
- naleznosci 1399 3 3 1.402
- materialow 0 0 0 0
- rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
- warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0

Warto§¢ aktywow z tytutu straty podatkowej ujetych w ksiggach na dzien 30.06.2014 wynosi
3.274 tys. zt. Sporzadzone przez Spotke prognozy wynikéw finansowych na lata nastgpne
potwierdzaja mozliwos¢ realizacji aktywa z tytutu straty podatkowe;.

W pierwszym potroczu 2014 roku Spotka otrzymata protokot z kontroli przeprowadzonej przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w Opolu, podwazajacy prawidtowos¢ naliczania przez
REMAK S.A. sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz innych skladek od udostepnianych
pracownikom za czg$ciowg odplatnoscia zakwaterowan na kwote 1.162 tys. zt. Zdaniem Zarzadu
Spoiki ustalenia ZUS sg sprzeczne z obowigzujagcymi przepisami w tym zakresie 1 uznaje je za
bezpodstawne 1 naruszajace podstawowa zasade zaufania obywateli do organdw Panstwa.
Prawidlowos¢ postgpowania przyjetego przez Spotke w tym zakresie byta potwierdzona
stanowiskiem ZUS z dnia 25 listopada 2010 roku, znak 240000/405/DD4-JG/22265 udzielonym
na pisemne wystapienie Spotki .

W przypadku niekorzystnego dla Spotki rozstrzygnigcia sprawy wplyw na obnizenie wyniku
netto wyniostby 942 tys. zi.

Ze wzgledu na opisane wyzej stanowisko Zarzadu Spoétka nie tworzylta rezerwy z tego tytutu.
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4. Opis istotnych dokonan |ub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciagu I potrocza 2014 roku istotnymi dla Spotki zdarzeniami dotyczacymi umow handlowych

byto:

- otrzymanie z Alstom Power Nederland zamowien na prace dodatkowe w ramach kontraktow
w Elektrowni STKW Eemshaven o tacznej wartosci 667,53 tys. EUR (rownowartos¢ 2.823,04
tys. zt),

- zawarcie z SNC-Lavalin Polska Spoétka z 0.0. umowy na wykonanie montazu mechanicznego
kotta HRSH w PKN Orlen we Wioctawku o wartosci 16.938,00 tys. zi,

- podpisanie z Alstom Boiler Deutschland GmbH zmiany do zaméwienia na montaz pakietu
4 na budowie Mannheim zmniejszajacej zakres prac REMAK SA, catkowite zmniejszenie
wartosci kontraktu wynosi 1.627,00 tys. EUR (rownowarto$¢ 6.768,60 tys. zt).

- zawarcie z Keppel Seghers Belgium NV kontraktu na wykonanie montazu urzadzen spalarni
$mieci w Biatymstoku o wartosci 3.134,76 tys. zt.

W I poétroczu 2014 roku Spotka realizowala nastgpujace wazniejsze kontrakty zagraniczne:
- w Niemczech:
e prace montazowe na bloku 9 pakiet 4 w Elektrowni GKM Mannheim,
- w Holandii:
e montaz czgsci cisnieniowej kotlow dla blokéw A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven —
faza koncowa,
e montaz elektrofiltru za Blokiem Energetycznym B w Elektrowni STKW Eemshaven — faza
koncowa,
- w Stowenii
e montaz cze$ci ci$nieniowej 1 rurociaggdw kotta dla nowego bloku o mocy 600 MW
w Elektrowni TES Sostanj — faza koncowa.

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

montaz mechaniczny kotta HRSG w PKN Orlen we Wloctawku,

wykonanie demontazu 1 montazu elektrofiltra nr 11 w Elektrowni Betchatow,

wykonanie demontazu i montazu elektrofiltra nr 12 w Elektrowni Betchatow,

prace remontowo-warsztatowe na roznych wydziatach Zaktadow Azotowych Kedzierzyn,

Wsrod umow spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w I potroczu 2014 roku

umowami o najwigkszej wartosci byty:

- umowa pozyczki z ZARMEN sp. z 0.0. w wysokosci 15 mln zt na okres do 31.12.2014 roku,
oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych,

- umowa z Bankiem Pekao S.A. o ustanowienie dodatkowego wspolnego zabezpieczenia
w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych na taczng warto$¢ brutto
26.900,00 tys. zt do istniejacych umow o linii gwarancyjne oraz o kredyt w
rachunku biezacym,

- aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. o udzielenie kredytu zaliczka wydtuzajacy okres
obowigzywania umowy do 30.06.2014 roku i1 obnizajacy kwotg limitu kredytu do 1.500 tys.
EUR,

- aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. o kredyt krotkoterminowy w rachunku biezagcym do
kwoty 8.000 tys. zt przedtuzajacy wazno$¢ umowy do 30.06.2014 roku,
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- aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. o otwarcie linii gwarancji na kwotg 16.000 tys. zt
wydluzajacy jej okres obowigzywania do 30.06.2014 roku 1 obnizajacy jej limit
wykorzystania do 14 mln z1,

- aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. o otwarcie linii gwarancji na kwotg 27.000 tys. EUR
wydtuzajacy jej okres obowigzywania do 30.06.2014 roku i obnizajacy jej limit do kwoty
15.000 tys. EUR.

5. Opis segmentéow dzialalnosci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W I potowie 2014 roku Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 40.062 tys. zt,
przy czym udziatl Zaktadu Niemcy w przychodach ogotem wyniost 34,8%, Zaktadu Holandia
5,0%, a Zakltadu Stowenia 5,2%.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy wedlug rodzajéw ustug oraz rynkow w I poélroczu
2014 roku i w I potroczu 2013 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

I potrocze 2014 roku I potrocze 2013 roku
tys. zt struktura tys. zt struktura
L. Przychody ze sprzedazy ogdtem, w tym: 40.062 100,00% 130.754 100,00%
- ushugi przemystowe 35.727 89,18% 127.292 97,35%
- ustugi nieprzemystowe 1.169 2,92% 1.071 0,82%
- pozostala sprzedaz 3.166 7,90% 2.391 1,83%
II. Przychody ze sprzedazy ogdtem (struktura
terytorialna) w tym: 40.062 100,00% 130.754 100,00%
- krgj 20.288 50,64% 10.457 7,99%
- eksport 19.774 49,36% 120.297 92,01%

W 1 potroczu 2014 roku nastapit znaczacy spadek przychodow ze sprzedazy Spotki
w stosunku do I poétrocza 2013 roku o 69%. Jest to spowodowane efektem wysokiej bazy
zwigzanej z duzymi kontraktami eksportowymi realizowanymi w ubiegtym roku. W I pdtroczu
2014 roku zakonczono kontrakty w Stowenii 1 Holandii 1 ich udziat w przychodach jest znikomy.
Skutkiem tego jest duzy wzrost udziatu przychodoéw krajowych do poziomu ponad 50%, co
potwierdza zapowiadany w poprzednich sprawozdaniach wzrost znaczenia rynku krajowego. Ze
wzgledu na koncowy etap prac w Niemczech spodziewane przychody z tego rynku w II pétroczu
beda nizsze od uzyskanych w I potroczu 2014 roku, natomiast w II potroczu w kraju
spodziewamy si¢ wzrostu przychodéw wzgledem zrealizowanych w I potroczu 2014 roku.

W perspektywie kolejnego roku prognozujemy dalszy spadek udziatu przychodow z rynkow
zagranicznych w stosunku do przychodéw z kraju.
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Struktura sprzedazy wg obszarow geograficznych przedstawiata si¢ nastepujaco:

I pétrocze I pétrocze
L 2014 roku 2013 roku
Wyszczegolnienie
w tys. zt % w tys. zt %
Ogélem 40.062 100,0 130.754 100,0
Polska 20.288 50,64 10.457 7,99
Niemcy 15.709 39,21 32.086 24,54
Stowenia 2.082 5,20 54.142 41,41
Holandia 1.983 4,95 34.069 26,06

Spotka nie wyodrgbnia wedlug podanej struktury aktywow trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientow za I potrocze 2014 roku i okres
porownywalny 2013 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

Hlip.2014 ®WIp.2013

119 668
26 595
4536 2890 3329 1062 3110 4980 6044
. AEEy aay oy
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w

sprzedazy ogolem

Eip.2014 ®Ip.2013

90,6%
66,4%
11,3% 12,4%
i 0,0% 72% 5 59 2,7% 2,4% 4,6%
. = = ik
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

Ymiana w pkt. %

L Wskaznik Algorytm powocze wstosunku do |
P gory 2014 potrocza 2013
roku roku
1. |Rentownos¢ sprzedazy brutto wynik br’utto ze sgrze_dazy / .prz’ychody netto ze sprzedazy 12.2% 16,6
produktow, towaréw i materiatow
2. |Rentownos¢ sprzedazy netto wyn|k’ze .sprzed.azy |/ przychody netto ze sprzedazy produktow, 0.3% 9.0
towardéw i materiatow
3. |Rentownosé operacyjna wynik z c_12|alalnosc’| operacyj’nejll przyghqdy netto ze 1,1% 94
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
4. |Rentownosé brutto wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy produktow, 10.7% 18,3
towarow i materiatow
5. |Rentownosé netto wynik netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, 7.5% 12.9
towarow i materiatow
6. |Udziat kosztéw w sprzedazy koszty sprzedanych produkt_ow, towarQW| mater[a%qwl o 87.8% 16,6
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw
Udziat kosztow ogdinego koszty ogdinego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy
7. . ; . L 11,9% 7,6
zarzadu w sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
8. |Wsk. plynnosci finansowej * akWa obr_otowe / (zpbow!qzapla krotkotermlno_we + 0.69 34,3
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
9. |Wskaznik rotacji naleznosci * nalezno§0| OQO*em .1 80/ pr zy’chody netto ze sprzedazy 169 98,9
produktow, towaréw i materiatow
10. |Wskaznik rotacji zobowiazan * zobowigzania ogétem * 180 / przychody netto ze sprzedazy 250 1427

produktow, towaréw i materiatéw

* dane bilansowe liczone jako srednia z 3 stanow (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego)
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Spadek przychodoéw Spotki w I potroczu 2014 roku wzglgdem poréwnywalnego okresu roku
ubieglego spowodowany byt brakiem nowych kontraktow wypekniajacych luke po konczacych
si¢ duzych kontraktach w Holandii i Stowenii. Jest to efekt pojawienia si¢ luki podazowej na
rynku krajowym 1 zagranicznym zwigzanej mi¢dzy innymi z przesunietymi terminami
rozpoczgcia duzych zadan inwestycyjnych w Polsce. Poziom kosztow jest wynikiem
prowadzonej restrukturyzacji Spoiki oraz rozwigzaniem rezerwy na koszty dla kontraktu w
Holandii. Pozwolilo to osiagna¢ zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 4.881 tys. zt
pokrywajacy koszty ogdlne w wysokosci 4.754 tys. zi. Efektem tego jest wypracowany zysk ze
sprzedazy w wysokosci 127 tys. zl, gdzie w porownywalnym okresie roku ubieglego
zanotowano strate¢ w wysokosci 11.410 tys. zi.

Koszty ogolnego zarzadu w wartosciach bezwzglgdnych obnizyly si¢ 0 15,3% w stosunku do |
potrocza 2013 roku, ale nastgpit wzrost udziatu tych kosztoéw w sprzedazy do 11,9% za |
potrocze 2014 roku z 4,3% za ten sam okres roku ubieglego.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna wygenerowata zysk w wysokosci 303 tys. zt gtownie na skutek
zbycia $rodkoéw trwalych. Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 430 tys. zt i byt wyzszy
wobec wyniku za I potrocze 2013 roku, ktory wyniost -10.947 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa Spoétki zamkneta si¢ dodatnim wynikiem w wysokosci 3.865 tys. zt
gtownie z tytutu sprzedazy akcji Remak-Rozruch SA. Uzyskany wynik z dziatalnosci finansowe;j
wplynat na wzrost wyniku brutto do kwoty 4.295 tys. zt.

Zysk netto za I potrocze 2014 roku wyniost 3.013 tys. zt i jest to wynik lepszy od uzyskanego w
I pétroczu 2013 roku, ktoéry wyniost -7.060 tys. zt.

Suma bilansowa wynosita na koniec I potrocza 2014 roku 64.216 tys. zt co stanowi spadek
0 49,4% w stosunku do I potrocza 2013 roku. Majatek trwaty Spotki spadt w stosunku do stanu
na koniec I potrocza 2013 roku 0 5.507 tys. zt, tj. o 18,2%. Wzrdst udziat aktywow trwatych w
sumie bilansowej z 23,8% na koniec I poétrocza 2013 roku do 38,5% na Koniec
I potrocza 2014 roku.

Majatek obrotowy Spotki obnizyt si¢ 0 57.261 tys. zt w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku, a jego udzial w aktywach ogotem na dzien 30 czerwca 2014 roku stanowit
61,5% (76,2% na koniec I potrocza 2013 roku). Zmianie ulegta struktura majatku obrotowego.
Spadt udziat naleznos$ci krotkoterminowych w sumie bilansowej z 60,1% na koniec I poéirocza
2013 roku do 51,6% na koniec I potrocza 2014 roku oraz udziat krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych z 14,5% na koniec I pétrocza 2013 roku do 3,2% koniec I potrocza 2014
roku. Wzrést natomiast udzial srodkéw pienigznych w sumie bilansowej z 1,1% na koniec |
potrocza 2013 roku do 6,4% na koniec I potrocza 2014 roku.

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapital obcy stanowigcy 95,7% sumy bilansowej
(81,8% na koniec I poétrocza 2013 roku). Natomiast odnotowano jego spadek na koniec
I pétrocza 2014 roku w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2013 roku o 42.485 tys. zi
(tj. 0 40,9%). Jest to efektem glownie spadku zobowigzan krétkoterminowych (o 35.202 tys. zt) i
rozliczen miedzyokresowych (o 5.795 tys. zt) wzgledem I poétrocza roku ubiegtego. Pomimo
spadku stanu zobowigzan krotkoterminowych w I potroczu 2014 roku w stosunku do I pétrocza
2013 roku, odnotowano wzrost ich udzialu w sumie bilansowej z 63,8% do 71,2%. Podobnie
udziat rozliczen migdzyokresowych w ogoélnej sumie bilansowej wzrost z 13,6% do 18,0% na
koniec I pétrocza 2014 roku. W stosunku do stanu na koniec I potrocza 2013 roku wzrdst udziat
rezerw w sumie bilansowej z 4,2% do 5,5%.
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Kapitaty wlasne Spotki na koniec 1 potrocza 2014 roku wyniosty 2.772 tys. zk., co stanowi
spadek 0 20.283 tys. zt w stosunku do stanu na koniec I péirocza 2013 roku. Spadek
spowodowany jest gtéwnie poniesiong stratag netto w II potroczu 2013 roku. Nastgpit spadek
udziatu kapitatow wiasnych w ogdlnej sumie pasywow z 18,2% na koniec I potrocza 2013 roku
do 4,3% na koniec I potrocza 2014 roku.

Po I potroczu 2014 roku wskaznik rotacji naleznosci wynidst 169 dni, a wskaznik rotacji
zobowigzan wynidst 250 dni. Na tak znaczacy wzrost tych wskaznikéw w stosunku do |
potrocza 2013 roku wplyw ma znaczacy spadek poziomu sprzedazy w I potroczu 2014 roku w
stosunku do | poétrocza 2013 roku przy duzo mniejszym spadku poziomu naleznosci i
zobowigzan.

Na poziom naleznosci duzy wpltyw ma udzial zatrzymanych kaucji kontraktowych, ktore
stanowig 34% nalezno$ci ogotem. Natomiast na poziom zobowigzan najwigkszy wptyw ma stan
kredytéw 1 pozyczek stanowigcych 53% zobowigzan ogolem.

Wskaznik plynnosci biezacej wynoszacy po I potroczu 2014 roku 0,69 obrazuje syntetycznie
zejScie Spotki ponizej poziomu bezpieczenstwa. Niemniej jednak objecie w I pdiroczu 2014
roku 49,31% akcji REMAK S.A. przez firm¢ ZARMEN Sp. z 0.0. poprzez kontrolowang spotke
MW Legal 33 Sp. z 0.0. przyczynito si¢ do znaczacej poprawy w sferze ptynnosci Spotki na
koniec okresu sprawozdawczego.

Jest podstawa do pozytywnej oceny sytuacji finansowej Spotki w konteks$cie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci.

Potencjat finansowy i produkty Grupy Kapitalowej ZARMEN i jej zaangazowanie kapitalowe
pozwalaja pozytywnie oceni¢ przysztos¢ Spotki juz w najblizszej perspektywie czasu. Mozliwe
zwigkszenie dotychczasowego zakresu dziatania na projektach energetycznych w Polsce o
udzial w portfelu zlecen posiadanych przez Grupe ZARMEN bedzie sprzyja¢ dywersyfikacji
dziatalno$ci i obnizeniu ryzyka.

W ocenie Spotki w najblizszym czasie nie wystapi zagrozenie utraty zdolno$ci wywigzywania
si¢ z zaciggnig¢tych zobowigzan z przyczyn bedacych po stronie Spoétki jak réwniez
ZleceniodawcOw przy zatozeniu wspomagania si¢ uzyskang juz pozyczka i kredytami
bankowymi przy realnym zaangazowaniu w ich pozyskanie przez Grupg ZARMEN.

Niedobor srodkéw z dziatalno$ci operacyjnej w I potroczu 2014 roku wyniost -13.566 tys. zi
glownie z tytutu splaty zobowigzan. Przeptywy na dzialalnosci inwestycyjnej w I potroczu 2014
roku wykazaly dodatni strumien pieni¢zny w wysokosci 3.766 tys. zt zwigzany gléwnie ze
sprzedaza spotki Remak-Rozruch SA. W okresie | poétrocza 2014 roku Spoétka uzyskata
pozyczke z ZARMEN Sp. z 0.0. w wysokosci 15 mln zt, ktora pozwolita na zaptate zobowigzan
oraz zmniejszenie zobowigzan z tytulu kredytow. Stan gotowki zmniejszyt si¢ o 5.804 tys. zt w
poréwnaniu do konca 2013 roku.

W I pétroczu 2014 roku Spoétka podpisata aneksy do uméw kredytowych na kwote 8 mln zti 1,5
mln EUR oraz umowg pozyczki na kwotg 15 mln z1.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczki w wysokosci
24.381 tys. zt.
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Przecigtne zatrudnienie w Spotce w I potroczu 2014 roku wynosito 571 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 143 123 20
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 428 304 124

Na dzien 30 czerwca 2013 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 539 osob. Na urlopach
bezptatnych przebywato 10 0s6b.

6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci spolki.
Dziatalnos$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka w 1 potroczu 2014 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia 1 sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

8. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

Na dzien bilansowy nie wystepuja istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

10. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.

Nie dokonywano korekt bledow poprzednich okresow ze wzgledu na ich niewystgpienie.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalno$ci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowiazania sa
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.

W I pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia

dziatalnosci, ktore moglyby istotnie wplyng¢ na wartos¢ godziwag aktywdéw finansowych i

zobowigzan finansowych Spoiki.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W I potroczu 2014 roku Spotka korzystata z pozyczki i kredytow krotkoterminowych. W tym

okresie nie wystgpita sytuacja niesptacenia pozyczki i kredytow lub naruszenia istotnych
postanowien umownych. W stosunku do kredytow Spoétka nie dotrzymuje zapiséw umownych
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zobowigzujacych ja do utrzymania wskaznika kapitatu (kapitaty wlasne / sumy bilansowej) na
poziomie nie nizszym niz 35%.

13. Informacje o zawarciu przez Spoélke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W I potroczu 2014 roku Spoétka nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na
innych warunkach niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

15. Informacje dotyczacqg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W I péiroczu 2014 roku Spotka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i1 biezacym nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

17. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Ilacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka w roku 2013 zanotowata strate netto. Spotka w I potroczu 2014 roku nie wyptacala i nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

18. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

W dniu 16 lipca 2014 roku podpisano kontrakt z INTEGRAL Engineering und Umwelttechnik
GmbH na wykonanie montazu urzadzen projektu pt. montaz kotta do utylizacji odpadow
komunalnych w MZGOK w Koninie o wartosci 4.380 tys. zt.

W dniu 17 lipca 2014 roku podpisano kontrakt z Rafako S.A. na wykonanie montazu dwdch
linii technologicznych z przeznaczeniem dla Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow
dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego o wartosci 12.590 tys. zt.

W dniu 29 lipca 2014 roku otrzymano zlecenie od Polimex-Mostostal S.A. na wykonanie
montazu czesci cisnieniowej kotta w zakresie pakietu 1, 2 w Elektrowni Kozienice o wartosci
53.500 tys. zt.
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19. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W stosunku do stanu na 31.12.2013 roku stan zobowigzan warunkowych ogdétem zmniejszyt si¢

0 26.232 tys. zt i na dzien 30.06.2014 roku osiggnat poziom 360.842 tys. zi.

Nie wystepuja zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych.

Zobowigzania warunkowe w Spoélce dotyczg gwarancji kontraktowych oraz udzielonego

porgczenia zaptaty przez Mostostal Warszawa S.A. z tytutu udzielonej zleceniodawcy REMAK

S.A. gwarancji.

Sa to:

- porgczenie do pelnej wartosci projektu Eemshaven przez Mostostal Warszawa S.A. na rzecz
Alstom Power Systems Nederland B.V. Na dzien bilansowy po aktualizacji wyceny oraz
uwzglednieniu aneksOw stanowi ono warto$¢ 319.667 tys. zt (rdwnowarto$¢ 76.826 tys.
EUR).

- gwarancji kontraktowych wykonania 1 gwarancji rekojmi kwota taczna 40.940 tys. zt

- wydane weksle na zabezpieczenie gwarancji kontraktowych kwota taczna 235 tys. zt

W ciaggu okresu sprawozdawczego w ramach zobowigzan warunkowych uzyskano gwarancje

przetargowe i dokonano wyceny bilansowej istniejacych gwarancji wystawionych w walutach

obcych w lacznej warto$ci 15.686 tys. zt.

Wygasty lub zmniejszyly swoja warto$¢ w tym okresie gwarancje na kwote 41.918 tys. zt.

Na dzien 30.06.2014 roku otrzymane gwarancje 1 zabezpieczenia (naleznos$ci warunkowe)

stanowily warto$¢ 9.709 tys. zt, z tego:

- gwarancja dobrego wykonania w kwocie tacznej 501 tys. zt otrzymana od Energomontaz
Wroctaw Sp. z 0.0. podmiotu powigzanego nalezacego do Grupy ZARMEN Sp. z 0.0.

- zabezpieczenia wekslowe na zabezpieczenie gwarancji rekojmi, roszczen 1 wykonania umow
w tacznej kwocie 9.208 tys. zt.

20. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu.

W dniu 1 lipca 2014 roku podpisano umowe z Bankiem Pekao S.A. o udzielenie kredytu
zaliczka do kwoty 8.000 tys. zt, umowa obowigzuje do 30.09.2014 roku.

W dniu 1 lipca 2014 podpisano aneks do umowyz Bankiem Pekao S.A. o kredyt
krétkoterminowy w rachunku biezagcym do kwoty 8.000 tys. zt przedtuzajacy waznos¢ umowy
do 30.09.2014 roku.

W dniu 1 lipca 2014 roku podpisano aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. 0 odnawialng lini¢
gwarancyjng na kwote 14.000 tys. zt wydtuzajacy jej okres obowigzywania do 30.09.2014 roku.
W dniu 1 lipca 2014 podpisano aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. 0 odnawialng lini¢
gwarancyjna wydhuzajacy jej okres obowigzywania do 30.09.2014 roku i obnizajacy jej limit do
kwoty 6.000 tys. EUR.

W dniu 21 lipca 2014 roku ogloszono pozytywne stanowisko Zarzadu REMAK S.A. w zwigzku
z wezwaniem do sprzedazy akcji Spotki ogltoszonym 3 lipca 2014 roku przez ZARMEN Sp. z
0.0. majace na celu zwigkszenie stanu posiadania do 66% akcji ogdtem i1 glosow na walnym
zgromadzeniu Spofki.
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