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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI REMAK S.A.
ZA 1 POLROCZE 2012 roku.

Przedstawiamy potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki REMAK S.A. z siedzibg w Opolu.
Podstawowym zakresem dzialania Spotki s3 modernizacje 1 montaze inwestycyjne
W energetyce. W tym obszarze dziatalno$ci w I pdtroczu 2012 roku Spoétka kontynuowata
realizacj¢ duzych kontraktow pozyskanych w latach ubieglych.

Dane zawarte w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, obrazujg aktualng sytuacje
Spofki.

Spotka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaklad w Niemczech i Zaktad w Holandii.
W okresie I potrocza 2012 roku zostal utworzony Zaktad w Slowenii, natomiast zakonczono
procedury wyrejestrowujgce Zakltad w Wielkiej Brytanii. Wszystkie Zaklady sporzadzaja
samodzielne sprawozdania finansowe objete tacznym sprawozdaniem emitenta.

Aktualnie Spotka koncentruje si¢ na realizacji dwoch najwigkszych zlecen w Eemshaven
i Westfalen. Planowany kontrakt w Sostanj (Stowenia) powinien rozpoczac¢ si¢ w II poiroczu
2012 roku po uzyskaniu zaméwien od klienta. W zwigzku z wypelieniem portfela zlecen na
obecny rok w 100% Spotka ukierunkowuje dziatania na pozyskaniu nowych kontraktow na
kolejne lata.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki wiazemy z obecnoscia na rynkach Unii Europejskiej,
a takze docelowo na rynku krajowym. Uwazamy, ze nadal intensywnie prowadzone dziatania
ofertowe wplyna na pozyskanie nastgpnych zaméwien na najblizsze lata, zwlaszcza na
planowanych inwestycjach energetycznych w Polsce.

1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

Pomimo dobrej pozycji rynkowej Spotki wystepuja czynniki ryzyka mogace mie¢ wplyw na

wyniki Spotki w najblizszym okresie, do ktorych zaliczamy:

- ryzyko istotnej zmiany kursow walut w zwigzku ze znaczacym udzialem przychodow
z eksportu, ktéry moze wplynag¢ na ostateczng wysokos¢ przychodéw i1 wynik z operacji
finansowych. Ryzyko to w duzej mierze jest neutralizowane przez ponoszenie wydatkow
w walutach kontraktéw,

- ryzyko zwigzane z problemami technicznymi dostawcow projektéw inwestycyjnych na skutek
stosowania stali T24 do produkcji kottéw skutkujace zmniejszeniem wydajnosci pracy,
a W konsekwencji rentownosci kontraktow,

- dostgpnos¢ produktow bankowych — kredytow i gwarancji - zabezpieczajagcych wykonanie
kontraktow,

2. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza.

Silna pozycja rynkowa Spétki ma duze szanse ugruntowania si¢ w najblizszych latach
w zwigzku z przewidywanymi inwestycjami w tym segmencie dziatan oraz zdobytymi
referencjami  wynikajacymi z realizacji najwiekszych blokoéw energetycznych w  Unii
Europejskiej. Wobec takiego rozwoju rynku istnieja potencjalne perspektywy rozwoju Spotki,
dlatego tez przewidujemy wzrost przychodow i wynikéw w nastepnych latach. W najblizszym
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pétroczu spodziewamy si¢ przychodow na poziomie zblizonym do osiggnigtych w I potroczu
2012 roku. Wynik dziatalnosci bedzie zalezny od efektow toczacych sie renegocjacji
w zakresie warunkow rozliczenia kontraktéw. W przypadku braku ich pozytywnego rozwigzania
wynik Spotki ulegnie pogorszeniu. Na wysoko$¢ wyniku finansowego netto bedzie mial rowniez
wplyw poziom zmiennosci kursow walut.

3. Opis organizacji grupy kapitalowej REMAK S.A.

Spotka nie posiada wlasnej grupy kapitatlowej, natomiast jest objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Spoiki.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz.

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw dotyczacych roku obrotowego 2012,
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA.

Stan posiadania akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% glosow na WZA na poczatek
i na koniec okresu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Wyszczeg6lnienie

1. Mostostal Warszawa S.A.

2. Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

3. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Zlota Jesien"

4. Mostostal Plock S.A.

5. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva

BZ WBK

1 stycznia 2012 roku

1.179.235 akcji/glosow
tj. 39,31% gloséw na WZA

491.202 akcji/gltosow
tj. 16,37% glosow na WZA

351.278 akcji/glosow
tj. 11,71 % glosow na WZA

300.050 akcji/glosow
tj. 10,00% gltoséw na WZA

236.784 akcji/gltosow
tj. 7,89 %
glosow na WZA

30 czerwiec 2012 roku

1.179.235 akcji/glosow
tj. 39,31% glosow na WZA

491.202 akcji/gltosow
tj. 16,37% gloséw na WZA

351.278 akcji/glosow
tj. 11,71 % glosow na WZA

300.050 akcji/glosow
tj. 10,00% gloséw na WZA

236.784 akcji/gltosow
tj. 7,89 %
glosow na WZA

Natomiast wedlug wykazu akcjonariuszy z Walnego Zgromadzenia Spotki REMAK S.A., ktore
odbylo si¢ 11 kwietnia 2012 roku stan posiadania ksztattowat si¢ jak ponize;j:

Lp. Nazwa Licélt:)asgvl:qi/ li:?b;ggll:segw
1. Mostostal Warszawa S.A. 1179 235 39,31%
2. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Zlota Jesien" 400 000 13,33%
3. Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. 299 999 10,00%
4. Mostostal Ptock S.A. 300 050 10,00%
5. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 236 000 7,87%
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji REMAK S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace REMAK S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji REMAK S.A.
Do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie otrzymata informacji o zmianach w stanach
posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

8. Wskazanie postepowan toczgcych si¢ przed sagdem i innymi organami.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong postgpowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktoérych wartos¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych.

Nie wystgpuja postepowania, ktoérych tagczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

Po dniu bilansowym Spotka raportem biezacym nr 21/2012 z dnia 16 lipca 2012 roku
poinformowata o ztozeniu w Sadzie w Groeningen (Holandia) pozwu przeciwko REMAK S.A.
przez zwigzek zawodowy FNV Bondgenoten o przestrzeganie postanowien Uktadu Zbiorowego
CAO Metalelektro w stosunku do pracownikow REMAK S.A. zatrudnionych przy realizacji
kontraktu Eemshaven w Holandii. Spotka po zasiegni¢ciu opinii prawnej holenderskich
prawnikdéw stoi na stanowisku, ze stosuje zasady zatrudniania i wynagradzania spetniajace
wszelkie wymagania Dyrektywy 96/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europy z 16
grudnia 1996 roku dotyczacej delegowania pracownikoéw w ramach $wiadczenia ustug i ze
oczekiwania zwigzku zawodowego FNV wykraczaja znaczaco poza minimalne warunki
okreslone ww. Dyrektywa.

9. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi.

W I pétroczu 2012 roku nie zawarto uméw z podmiotami powigzanymi.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Spotka w prezentowanym okresie nie udzielata porgczen kredytow czy gwarancji.

Wedlug stanu na 30.06.2012 roku faczna warto$¢ istniejgcych gwarancji kontraktowych

przekraczajaca 10% kapitatu Spotki po wycenie bilansowej wystawionych podmiotom

zewnetrznym na zlecenie Spotki przez banki 1 inne podmioty wystepowata w przypadku:

- Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0. 0. - pig¢ gwarancji na warto$¢ 12.403 tys. zt
z najdluzszym terminem waznos$ci do 10.10.2014 roku,

- Alstom Power System GmbH — cztery gwarancje na warto$¢ 13.575 tys. zt z najdtuzszym
terminem waznosci do 15.04.2013 roku,

- Alstom Power Ltd - jedna gwarancja na warto$¢ 5.013 tys. zt z terminem waznosci do
25.05.2016 roku,

- Alstom Power Nederland B.V. - 10 gwarancji na taczng warto$¢ 60.582 tys. zt z najdtuzszym
terminem waznos$ci do 25.07.2013 roku.
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Prowizje pobierane przez banki i inne podmioty za udzielone gwarancje sg ustalane procentowo
od wartosci gwarancji i1 sg uzaleznione od czasu trwania gwarancji.

Ponad 10% wartosci kapitatu wtasnego stanowi rowniez udzielone porgczenie dla Spotki Matki -
Mostostal Warszawa S.A. Poreczenie to stanowi rownowartos$¢ 73.335 tys. EUR (réwnowarto$¢
312.503 tys. z}) i jest wazne do 14.07.2019 roku.

Pomiedzy podmiotami transakcji wystepuja powigzania gospodarcze oraz w przypadku
Mostostalu Warszawa SA jest on jednostka dominujaca wobec REMAK SA.

11. Inne informacje ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W I potroczu 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o zmianach w Zarzadzie
Spotki. Na wniosek prezesa Zarzagdu REMAK SA Marka Brejwo odwotlano go ze stanowiska
prezesa, a W jego miejsce powotano dotychczasowego wiceprezesa Adama Rogalg. Aktualnie
Zarzad Spoiki liczy trzy osoby.

Wszystkie inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki przedstawione zostaly w Informacji dodatkowej podtrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Opole, dnia 20 sierpnia 2012 roku

Podpisy cztonkoéw Zarzadu:

Adam Rogala Aleksandra Kowalska Zbigniew Cudek

prezes wiceprezes wiceprezes
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