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Opinia i raport g badania sprawogdania finansewege sa okres od 01.01.2014 r. de 37,712,2014 »,
Preedsiebiorstwe Moderuizach Urgadzer Energetyeznyech ,,Remak” §.A,
kY R Lrgaas BELHE)

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej z badania sptawozdania
finansowego Przedsigbiorstwa Urzgdzen Energetycznych ,,Remak” Spétka
Akcyjna za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawoz-
dania finansowego Przedsigbiorstwa Modetnizacii
Urzadzenn  Energetycznych  ,Remak”  Spélka
Akcyjna z siedzibag w  Opolu  (zwanej dalej
»opotka™), na ktére sklada sig¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans na dziefi
31,12.2014 1., ktéry po stronie aktywow i pasywow

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi prze-
ptsami sprawozdania finansowego otaz sprawozda-
nia z dzialalno$ct odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki.

Zarzad Spoétki 1 Rada Nadzorcza sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz spra-
wozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania prze-
widziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330,
z pozn. zm.), zwane] dalej ,ustawa o rachunkowo-
gl

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego spra-
wozdania finansowego 1 wyrazenie opinii o zgodno-
§ci, we wszystkich istothych aspektach, tego spra-
wozdania finansowego z wymagajacymi zastosowa-
nia zasadami (polityka) rachunkowodci tego spra-
wozdania finansowego oraz czy tzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finan-
sowy Jednostki oraz o prawidlowo$ci kstag rachun-
kowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili-
smy stosownie do postanowiel:

wykazuje sumg 68.448 tys. zl, rachunek zyskow
i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujacy zysk netto
w kwocie 3.074 tys. zt, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za ten
rok obrotowy oraz dodatkowe informacje i obja-
snienia.

+ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wyda-
nych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce, a w zakresie tam nieuregulowanym -

+ migdzynarodowych standardéw rewizji finanso-
wej, wydanych przez Miedzynarodows Federacje
Ksiggowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy
i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie obejmo-
walo sprawdzenie poptawnodci zastosowanych
przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i zna-
czacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw 1 zapisdw
ksiggowych, z ktorych wynikajg informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciows ocene
sptawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie
dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finan-

sowe, we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informa-
cje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finan-

-
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Opinia ¢ raport g badania sprawoydania finawsomego sa okres od 07.07.2074 r, do 31.12.2014 .
Predsighiorsiwo Modernizuagi Ursaiswi Energelyssmeh Remak” §.A.

sowej Jednostki na dziefi 31.12.2014 1., jak tez jej stwem czlonkowskim (Rozporzadzenie Dz, U,

wyniku  finansowego za rok obrotowy od z 2014 r., poz. 133) oraz Statatem Spéiki,

01.01.2014 r. do 31.12.2014 1., {c) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi
(b) jest zgodne w formie i treéci z obowiszujacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci

Spolke przepisami prawa, w tym z wymogami oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 ksiag rachunkowych.

lutego 2009 1. w sprawie informacji biezacych

{okresowych przekazywanych przez emitentéw Sprawozdanie 2z dzialalno§ci Spédlki uwzglednia

papieréw wartodciowych oraz warunkéw uzna- postanowienia Rozporzadzenia, a zawarte w nim

wania za réwnowazne informacji wymaganych informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

przepisami prawa pafistwa niebedacego pafi- finansowego, sa z nim zgodne.

- Katowice, dnia 16 lutego 2015 rokn

Jani zaja, nt.ewid. 11056
Kluczowy biéa}y—re '@\Q&Q:ﬂéjqcy badanie w imieniu

Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0.
ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice

{podmiot uprawiony do badania sprawozdad finansowych wpisany na liste podmictéw uprawntenych pod nr 2944)
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Opinia i raport g badania sprawogdania finansowegs va okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r
Prediighiorsime Modernizzagi Urgadsen Energetyesmych Remak §.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Ogélna charakterystyka Jednostki

1. Dane identyfikujace

Przedsigbtorstwo Modernizacji Urzadzefi Energe-
tycznych  ,Remak” Spoétka Akcyjna 2 siedzibg
w Opolu zostala zawigzana aktem notarialnym spo-
rzadzonym w Kancelarii Notatialnej notariusza
Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 29 listopada
1993 r. Rep. A Nr 11896/93. W dniu 21 czerwca
2001 r. Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial
Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego doko-
nal wpisu Spétki pod numerem KRS 0000021123,

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Siedziba Spélki usytuowana jest w Opolu przy ulicy
Zielonogorskiej 3.

Jednostka jest podatnikiem VAT z nadanym nume-
rem NIP 754-00-13-369. W systemie REGON
Spolka posiada numer statystyczny 530916125,

Rokiem obrachunkowym Jednostki jest rok kalenda-
rZOWY.

Jednostlami powigzanymi ze Spéika sq Zarmen Sp.
z 0.0. - Jednostka dominujaca, oraz spéiki nalezace
do Grupy Kapitatlowej jednostki dominujacej w sto-
sunku do Spotki.

2. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci Spélki jest
instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu
1 wyposazenia, roboty zwigzane z budows rurocig-
gow przemyslowych i sieci rozdzielczych, produkeja

konstrukcji metalowych i ich czedci, pozostale bada-
nia i analizy techniczne.

Przedmiot dziatalnoéci jest zgodny z wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego i zostal wiadciwie
ptzedstawiony w sprawozdaniu z dzialalnosci Spéiki
sporzadzonym za badany rok obrotowy.

3. Kapitat podstawowy

Kapital zakladowy Spdlki wynosi 7.500 tys. 2l
i sklada sig z 3.000.000 akeji o wartoéci nominalnej
2,50 zI kazda. Kapital ten jest zgodny z wielkoécia
okredlong w statucie i w rejestrze sadowym.

Na dzieft 31.12.2014 ¢. akcjonatiuszami Spélki byli:

- Zarmen Sp. z o.0. 1.548.594 akcji/gloséw, co sta-
nowi 51,62% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki,

- Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. 485.317

akcji/gloséw co stanowi 16,18% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

- PTE PZU S.A. w imienin OFE PZU ,Zlota
Jesiett” 351.278 akgji/gloséw (). 11,71% gloséw na
Walnym Zgromadzenin Akcjonariuszy,

- AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ

WBK 236.784 akdji/gloséw tj. 7,89% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

- innt 12,6% akeji/glosow.
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Opinia i raport 3 badanta sprawozdania finaunsonego va okves od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
Preedsighiorstme Modernizagi Urggdsei Energervesyeh Remak” S

4. Whadze Jednostki

Otganami Spotki sa:
+ Walne Zgromadzenie,
« Rada Nadzorcza,
« Zarzad.

W rolu obrotowym czlonkami Zarzadu byli:

« Adam Rogala - Prezes Zarzadu,

» Aleksandra Kowalska — Wiceprezes,

» Waldemar Binkowski ~ Wiceprezes {od
01.09.2014 r.);

+ Henryk Soldofi — Wiceprezes Zarzadu (do
31.07.2014 r.).

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym
jednostki za poprzedni rok obtotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obtro-
towy zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdafl finansowych Pricewaterho-

IL. Zakres prac i odpowiedzialnosci

1. Identyfikacja badanego sprawozdania
finansowego

Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe spotza-
dzone przez Spolke, na ktéte sklada sie wprowadze-
nie do sprawozdania finansowego, bilans spotza-
dzony na dzied 31 grudnia 2014 roku, rachunek
zyskow [ strat za rok obrotowy od 01.01.2014 t. do
31.12.2014 r., zestawienie zmian w kapitale wlashym
za rok obrotowy od 01.01.2014 . do 31.12.2014 r.,
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz dodatkowe
informacje 1 objas$nienia. Wraz ze sprawozdaniem
finansowym  Zarzad przedlozyl sprawozdanie
z dzialalnodci Jednostki; stanowi ono odrgbne opra-
cowanie.

useCoopers Sp. z o.0., wpisany na liste pod nume-
rem 144, a w jego imieniu badanie ptzeptowadzit
kluczowy biegly rewident Piotr Wyszogrodzki. Spra-
wozdanie to uzyskalo opinie bez zastrzezefi z obja-

shieniami.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obro-
towy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgro-
madzenie wdniu 29.04.2014 r., ktére uchwalito
réwniesz, iz strata netto za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 28.225.612,34 z} zostanie poktyta kapita-
tem  zapasowym  (17.182.721,07 zl), kwota
11.042.891,27 2t zostanie pokryta zyskami lat przy-
sztych.

Zarwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 rok
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 08.05.2014 «.

Stosownie do att. 5ust. 1 ustawy o rachunkowoéci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzied ich
zamknigcia stany aktywow 1 pasywdw ujeto w tej
samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obro-
towy ksiegach rachunkowych.

Dane liczbowe identyfikujace badane sprawozdanie
tinansowe zostaly podane w opinii z badania.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i
kluczowego bieglego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone przez Grupe
Gumutka — Audyt Sp. 2z o.0. w Katowicach, pod-
miot uprawniony do badafi sprawozdat finanso-
wych, wpisany na liste pod numerem 2944,

Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0. zatejestrowana
jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numetem
KRS 0000216070 (S5ad Rejonowy w Katowicach
Wydzial VIII Gospodatczy), z kapitalem zaklado-
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Opinia i raport g badania sprawssdania finansowego ga okres od 01.07.2014 r, do 31.12.2014 r.
Preedsighiorstwo Modernizacii Ursadzes Energetyegmwch Remak” §.A.

wym w wysokoscl 150.000,00 zl. Podmiot upraw-
niony nalezy do sieci (w rozumieniu dyrektywy
2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
zdnia 17 maja 2006 r.) dzialajacej pod wspélng
nazwy ,,(Grupa Gumutka” otaz jest czlonkiem Inter-
national Association of Practicing Accountants
(TAPA).

Podmiot uprawniony do badania sptawozdania finan-
sowego wybrany zostal Uchwala nr 8/2014 Rady
Nadzorczej w dniu 03.06.2014 ¢. Badanie przeprowa-
dzono na podstawie umowy zawattej przez Zarzad
Spélki w dniu 24.06.2014 .

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie prze-
prowadzil kluczowy biegly rewident Janina Czaja
wpisana do rejestru bieglych rewidentow pod nume-
rem 11056, wraz z zespolem asystentdw.

Kluczowy biegly rewident, wszystkie osoby zaanga-
zowane do badania oraz podmiot uptawniony
zachowuja bezstronnos¢ i niezaleznoéé wymagane
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7.05.2009 1. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach upraw-
nionych do badania sprawozdaf finansowych otaz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77,
poz. 649, z pézn. zm.).

3. Opis sposobu przeprowadzenia badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowa-
dzono w dniach od 01.12.2014 r, do 16.02.2015 r.
(2 przerwami) w siedzibie Spétki.

Audyt przeprowadziliémy stosownie do postano-
wiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoséci, krajo-
wych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz — w zakresie tam nieuregulowanym — Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zgodnie z obowiazkiem nalozonym przez te regula-
cje dolozyliémy wszelkich starati aby zagwarantowaé
przeptowadzenie badania zgodnie z zasadami etyki,
a w szczegblnoscl w mysl zasady niezaleznoddi, rze-
telnosci 1 bezblednosci, kompetencji zawodowych
oraz tajemnicy zawodowej.

Audyt zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze spra-
wozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego spotzadzenia wolne s3 od istotnych
nieprawidlowoéci. Badanie sprawozdania finanso-
wego oparte jest na koncepcie istotnoéci, co ozna-
cza, ze — w przypadku zidentyfikowania przez nas
uchybiel — ocenilismy, czy Iacznie stwierdzone
ewentualne pominigcia lub znieksztatcenia informa-
cji, naruszenia obowiazujacych Jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci, naruszenia zasad prawi-
diowej ksiggowosci itp. bledy nie powoduja, ze zba-
dane sprawozdanie finansowe wprowadza odbiorce
w blad lub Ze hie mozna zaufaé stanowiacym pod-
stawe jego sporzadzenia ksiegom rachunkowym
idokumentacji bad% nastapilo razace naruszenie
postanowien ustawy o rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzaniu procedur
majacych na celu uzyskanie dowodéw audytowych
dotyczacych kwot i informacii vjawnionych w spra-
wozdaniu finansowym oraz ich zgodnodci z wiaza-
cymi Jednostke zasadami (polityks) rachunkowosci.
Wybdr procedur nzaleiniony byl od naszego osadu,
w tym ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowodci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzia-
tan lub bleddw.

Dokonujac oceny tego ryzyka wzigliémy pod uwage
kontrole wewnetrzng zwigzang ze spotrzadzeniem
oraz prezentacjq sprawozdania finansowego jed-
nakze naszym zadaniem nie bylo wyrazenie opinii na
temat skutecznosci dziatania tej kontroli w Jedno-
stce. W szczegolnodci poérednio sprawdziliSmy dzia-
lajacy w Jednostce system ksiggowoscl i kontroli
wewnetrznej w zakresie, w jakim przedmiotem te]
kontroli sq dane zawarte w sprawozdaniu finanso-
wym (biorac pod uwage istotno$é wplywu na spo-
rzadzanie sprawozdania finansowego traktowanego
jako calosé) w celu stwierdzenia:

a) poprawnoséci koncepcji systemu ksiggowosci
1kontroli wewnetrznej, w tym ich zgodnosc
z przepisami oraz

b) poprawnosci dzialania systemu ksiggowosdci
oraz skutecznoéci dzialania kontroli wewnetrz-

nej ptzez caly okres, za ktoty sprawozdanie
finansowe jest przedmiotem badania.
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Opinia i raport g badania sprawesdania finansomwego 3a okres od 01.01.2014 1. do 377122014 1.
Prowedsighiorsio Modernizzaei Urgadseit Energetyeznyeh Remak” 5.A.,

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione
byly od wagi i istotnoéci zagadnien. W celu ustalenia
istotnych zmian, odstepstw od oczekiwanych wiel-
kosci oraz niezgodnosci z danymi zebranymi w toku
imnych badaf) zastosowalismy przeglady analityczne,
polegajace na ocenie zwigzkow liczbowych i tren-
déw.

Podczas badan wiarygodnosci probki dobierano

indywidualnie w oparciu o przekonanie bieglego, ze

sq wystarczajace do oceny prawidlowosci poszcze-
golnych pozycjt i calodciowej oceny sprawozdania
finansowego. W szczegdlnosci potwierdzilismy bez-
posrednio wiarygodnos§¢ nastepujacych stwierdzei:

1) istnienia na dzied bilansowy wykazanych
w sprawozdaniu  finansowym aktywow 1 pasy-
wow,

b) sprawowania kontroli aktywdw, wzglednie
obowiazku zaspokojenia zobowigzafi wykaza-
nych na dzied bilansowy,

¢) wystgpienia w badanym okresie operacji
gospodarczych wykazanych w  sprawozdaniu
finansowym,

d) kompletnosci ujecia aktywdw, pasywdw, ope-
racji gospodarczych oraz innych ujawnianych
informacji dotyczacych okresu, za ktory spra-
wozdanie finansowe jest przedmiotern badania,

e) prawidlowosci wyceny aktywdw 1 pasywow,

f) ujecia operacji gospodarczych w prawidlowej
kwocie 1 poprawnego przypisania wynikajacych
z nich przychoddw, zyskéw nadzwyczajnych
oraz kosztdéw 1 strat nadzwyczajnych do okresu,
ktérego dotyezg,

g) prezentacji we wladciwych czgdciach sprawoz-
dania finansowego poszczegdlnych sald aktywow
i pasywow, przychoddéw i zyskéw nadzwyczaj-
nych otaz kosztow i strat nadzwyczajnych.

Audyt obejmowal réwniez oceng zasadnosei szacun-
kéw dokonanych przez Zatzad Jednosiki, oceng
prezentacji sprawozdania  finansowego
a takze zastosowane] polityki rachunkowosci.

ogolnej

4. Ograniczenia badania

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii
o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoséci tego sprawozdania finan-
sowego oraz czy rzetelpie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majat-
kown i finansows, jak tez wynik finansowy Jednostki
oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowig-
cych podstawe jego sporzadzenia. Nie stanowilo
bezposredniego przedmiotu badania wykrycie
iwyjaénienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, jak
rowniez nieprawidlowoéci jakie wystapily poza sys-
temem rachunkowosdi.

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za prawidlo-
wofc¢ ksiag rachunkowych i za sporzadzenie zgod-
nego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego otaz sprawozdania z dzialalnosci
a taltze za ich rzetelng prezentacje.

Uznajac te odpowiedzialno$é Zarzad w trakcie bada-
nia sprawozdania finansowego zlozyl wszystkie
zadane przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i infor-
macje oraz udostepnil nam ksiegi a takze wszelkie
dokumenty 1 informacje niezbgdne do wydania opi-
nii i podbudowujacego ja raportu. W szczegdlnodci
Zarzad przedlozyl oéwiadczenie o kompletnosci
iizetelnodcl sprawozdania finansowego przedsta-
wionego do badania, ujawnieniu w informacji dodat-
kowej wszelkich zobowiazant warunkowych istnieja-
cvch na dzied bilansowy oraz niezaisthieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzed wplywajacych w spo-
séb istotny na wielko§¢ danych wykazywanych
w sprawozdanin finansowym za rok badany.

W konsekwencji zakres planowanej i wykonanej
przez nas pracy nie zostal w zaden sposdb ograni-
czony.

ZLakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika
ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej
znajdujace] sig w siedzibie Grupy Gumulka — Audyt
Sp.z o.0.
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Opinia i raport 3 badania sprawegdania finansowego ga okres od 01.01.2014 v do 371.72.2074 .
Preediighiorsimo Modernizagi Ursadser Energetyesyel ,Remak” §.A.

III. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjeta
po]ityk@ rachunkowosci w zakresie wymaganym art.
10 ustawy o rachunkowodci. Polityka ta w naszej
ocenie jest zasadna.

Wycena aktywéw 1 pasywéw nastgpuje zgodnie
z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowosci
iprzyjeta polityka zasad
poprawnosdi 1 ciagloéci wyceny aktywdw 1 pasywow,
sposobu ujmowania operacji gospodarczych na kon-
tach ksiggowych i prezentacji danych liczbowych

trachunkowoéci. Do

w sprawozdaniu finansowym nie wnosi si¢ uwag.

Operacje gospodarcze dokumentowane sy prawi-
dlowo. Dokumentacj¢ operacji gospodarczych
uznaje si¢ za przejrzysta,

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow
ksiggowych stanowiacych podstawe dokonanych
wnich zapiséw (w tym powigzania dokonanych
w nich zapiséw 2z dowodami ksiggowymi oraz spra-

wozdaniem finansowym) pozwalaja uznac je za spel-
niajgce warunek rzetelnoscl, bezblednosci i spraw-
dzalnosci,

Do metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 sys-
temu ich przetwarzania za pomoca komputera oraz
do wlasciwej ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag
rachunkowych 1 sprawozdan finansowych nie wno-
simy zastrzezen.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow oraz rozliczenie
i ujecie w ksiegach jej wynikéw zostaly przeprowa-
dzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci, odpo-
wiednio udokumentowane 1 powiazane z zapisami
ksiag rachunkowych. Termin i czestotliwosé inwen-
tatyzacji, okreflone w ustawie o rachunkowoéci
uwaza si¢ za dotrzymane,

Archiwizacja dokumentacji ksiggowej jest prawi-
dlowa.
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Opinia i raport g badawia spramozdania finansowego ya okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2074 r,
Preediphivrstwe Modernizagi Urzadsen Energetvesnych ,Remak” 5 A,

IV. Przedstawienie sytuacji finansowej i majatkowej oraz wyniku
finansowego

Bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku (wybrane pozycje)

AKTYWA Stan na 31.12. (w tys. PLN} Struktura Zmiana
2013 2014 2013 2014 tys. zl kG
AKTYWA TRWALE 28 015 24 063 51,50% 35,16% (3952) -14,1
AKTYWA OBROTOWE 60 913 44 385 68,50% 64,84% (16328) -27,1
AKTYWA RAZEM 88 028 68 448 100,00% 100,00% (20480) -230
PASYWA Stan na 3112, (w tys. PLN) Struktura Zmiana
2013 2014 2013 2014 tys. 21 Yo
KAPIT AL (FUNDUSZ)
WEASNY 153 2 856 0,17% 4,17%) 2 703 1766,7
ZOBOWIAZANIA I
REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 88 775 65 592 99,83% 95,83% (23183) -26,1
PASYWA RAZEM 88 928 68 448 100,00%}  100,00% {20480) =230

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wynio-
sty 68.448 tys. zl. W ciggu roku obrotowego suma
bilansowa zmniejszyla si¢ o 20,480 tys. zl, .
0 23%. Spadek sumy bilansowej wynika gléwnie ze
zmniejszenia  naleznosci  krdtkoterminowych
(o kwote 6.788 tys. zl), inwestycji krotkotermino-
wych (o 8.979 tys. z1) oraz rzeczowych aktywow
trwalych (2.888 tys. z1).

Kapital wilasny na dezien 31.12.2014 r. wynidst
2.856 tys. zl. Zwigkszenie salda kapitalu wlasnego
wynika gléwnie z osiggnig¢tego w 2014 roku zysku
netto w wysokosci 3.074 tys. zb. Spadek pasywow
wynikal gléwnie ze zmmniejszenia zobowigzan krot-
koterminowych o 22.928 tys. zl tj. 0 34% oraz roz-
liczefs migdzyoktesowych o 1.851 tys. z1.

Alstywa trwale spadly o 14,1%, a ich udzial w akty-
wach ogélem uksztaltowal si¢ na poziomie
35,16%, natomiast udzial aktywdw obtotowych
w aktywach ogdlem wynicst 64,84%.

Struktura Zrddet finansowych aktywéw ulegla nie-
znaczacej zmianie w pordwnaniu do roku poprzed-
niego. Udzial kapitaléw wlasnych stanowi 4,17%
(0,17% w roku ubieglym), a udzial zobowiazan
1 rezerw na zobowigzania wynosi 95,83% (99,83%
w roku ubieglym) ogdhu Zrédel finansowania.
Wskaznik ogodlnego zadluzenia wynosi 95,83%
(w pordéwnaniu w 2013 roku 100%).

Wskazniki plynnosci w badanym okresie utrzymujg
si¢ ponizej granic powszechnie uzhawanych za

optymalne.
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Opinta § raport 3 badanta sprawegdania finansowege za okres od 01.01.2074 v. do 37.72.2074 r.
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Rachunek zyskoéw i strat na dziefi 31 grudnia 2014 roku (wybrane pozycje)

Wryszezegblnienie Za okres (w tys. PLN) Struktura Zmiana
2013 2014 2013 2014 tys. zl Wy

|Przychody netto ze

sprzedazy produkiow, 262 967,00 84 92500 100,0% 100,0% (178 042,00 -67,7%
towardw 1 materialdw

Koszty sprzedanych

produktdw, towardw i 286 027,00 73 587,00 100,0% 100,0% (212 440,00 -74,3%
materialéw

Zysk (strats) brutto ze 223 060,00 11 338,00 88%|  3688% 3439800  -149,2%
sprzedazy

Zysk (strata) netto -28 226,00 3 074,00 -10,7% 100,0% 31 300,00 -110,9%

Rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2014 1. do
31.12.2014 r. Spélka zakoficzyla dodatnim wyni-
kiem finansowym w wysokoéci 3.074 tys. zt. Ogd-
tem przychody netto ze sprzedaizy produktdw,
towaréw i matetiatow w badanym okresie wyniosty
84.925 tys. zl (spadek o 67,7%), natomiast koszty
sprzedanych produktdw, towardéw i materiatow wraz
z kosztami sprzedazy i kosztami ogdlnego zarzadu
uksztaltowaly si¢ na poziomie 82.706 tys. =1 Spadek
przychodéw wynika gléwnie z zakoficzenia kontrak-
tow zagranicznych zagranicznych. Spotka wypraco-
wala zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 11.338
tys. zt. Obciszenie zysku brutto podatkiem docho-
dowym wyniosto 1.762 tys. 2z Zysk netto wynidst
3.074 tys. zl (wzrost o 110,9% w stosunku do
poprzedniego roku).

Wskaznik rentownodci kapitalow wlasnych (ROE)
oraz wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) w bada-
nym okresie wyniosly odpowiednio 204,4% oraz
4,0%.

Wskaznik wartoéé ksiegowa na jedna akcje (w zi)
wynosila: w 2013 roku 0,05 21, w 2014 roku 0,95 z1.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgod-
nie z zasada kontynuacji dzialalnosci, co zostalo
potwierdzone stanowiskiem Zarzadu zawartym we
wprtowadzeniu  do  sprawozdania  finansowego,
o braku zagrozenia kontynuowania przez Spotke
dzialalnoécl w niezmniejszonym istotnie zakresie
w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego.

V. Charakterystyka pozycji wymagajacych omoéwienia

W ocenie naszej nie wystgpuja pozycje lub ich
grupy, ktére — nie bedac wystarczajgco przedsta-
wione we wprowadzeniu do sprawozdania finanso-

wego lub w informacji dodatkowej do niego —
wymagalyby zamieszczenia w raporcie z badania
sprawozdania finansowego.
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Opinia i raper! 52 badania sprawegdanta finansowege ga okres od 01.01.2014 . do 31.12.2014 r,
Przedsighivrsive Modernizagii Urggdzed Energetyeznyeh Remak” §.A,

VI. Ocena informacji opisowych

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objadnicnia W sposéb
wystarczajacy przedstawiajn wszystkie istotne infor-
macje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 18 pazdzietnika 2005 & w sprawie
zakresu informacjii wykazywanych w sprawozda-
piach finansowych i skonsolidowanych sprawozda-
niach finansowych, wymaganych w prospekcie emi-
syjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, dla ktorych whasciwe sq pol-
skie zasady rachunkowoéci (Dz. U. Nr 209 poz.
1743 z péin. zm.).

Jednostka sporzadzila zestawienie zmian w kapitale
wlasnym. Informacje zawarte w tym opracowaniu
obejmuja informacje o zmianach poszczegdlnych
sktadnikéw  kapitaln = wlasnego  za biezacy
i poprzedni rok obrotowy. Dane liczbowe zawarte
w zestawientu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne
z danymi wynikajacymi w ewidencji ksiggowej.

Spétka sporzadza rachunek przeplywéw pieniez-
nych metods posredniz. Dane zawarte w rachunku

przeplywéw pienigznych sa w istotnym zakresie
zgodne z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialal-
noéci, ktérego informacje finansowe sa zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace
z art. 49 ustawy o rachunkowodci oraz uwzglednia
postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia z dnia 19 lutego 2009 t. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych ptzez emi-
tentéw papietéw warto§ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebgdacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Zarzadowl Spolld nie znane sq zdarzenia po dniu
bilansowym, ktére w sposéb istotny wplywalyby na
wynik finansowy okresu od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 1. lub powodujace, Ze zalozenie kontynu-
owania dzialalnosci przez Spodlke nie jest uzasad-
nione,

VII. Informacje o istotnych naruszeniach wplywajacych na sprawozdanie

finansowe

W toku badania nie stwierdzono naruszen prawa
i statutu, majacych istotny wplyw na badane

sprawozdanie finansowe.

Katowice, dnia 16 lutego 2015 roku

Kluczowy bie@ﬂe

PrZ

w 1056

eprpWadzajacy badanie w imieniu

Grupa Gumulka — Audyt Sp. z .o,

ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)
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