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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI REMAK S.A.
ZA 2009 rok.

Przedstawiamy roczne sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki Remak S.A. z siedziba w Opolu.
Podstawowym zakresem dziatania Spé6tki sa modernizacje 1 montaze inwestycyjne
w energetyce. W tym obszarze dziatalnosci w 2009 roku Spéitka realizowata pozyskane w latach
ubieglych duze kontrakty, ktére pozwolily na osiagnigcie rekordowo wysokich przychodow.
Najwigkszy wptyw na osiagnigcie tak wysokiego poziomu przychodéw miato wejscie w fazg
realizacji najwigkszego wartoSciowo kontraktu realizowanego samodzielnie w Grain, Anglia.
Dane zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym, obrazujace aktualna sytuacje Spoiki,
dowodza ze przyjeta przez Zarzad Spotki strategia udzialu w duzych inwestycjach
modernizacyjnych w energetyce zaczgla przynosi¢ oczekiwane rezultaty. Zaprezentowane
wyniki 1 marze sa rezultatem rosnacej efektywnosci dziatania Spétki.

Spétka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaktad w Niemczech oraz utworzony
w listopadzie 2008 roku Zaktad w Wielkiej Brytanii. Zaktady te, sporzadzaja samodzielne
sprawozdania finansowe objete tacznym sprawozdaniem emitenta.

W perspektywie kolejnego roku w dalszym ciagu obserwowany jest jednak efekt przedtuzania
realizacji niektérych zadan inwestycyjnych z powodu opdznien w dostawach po stronie
klientéw. Dodatkowo niektére inwestycje przewidziane do realizacji w 2010 roku zostaty
przesunigte na lata nastgpne zarowno w kraju jak i za granica. Powyzsze czynniki wptyngly na
rozpoczeta juz w 2009 roku racjonalizacjg kosztéw przygotowujaca Spotke do zmniejszonego
tempa realizacji inwestycji w energetyce. Spétka posiada wypetniony w 40% portfel zlecen na
2010 rok. W celu pozyskania kolejnych zlecen Spoétka aktywnie uczestniczy w przetargach oraz
prowadzi rozmowy ze zleceniodawcami.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spoétki wiazemy z obecnoscia na rynkach Unii Europejskiej,
a takze ze zwigkszonym udziatem na krajowym rynku. Liczymy, Ze intensywnie prowadzone
dziatania ofertowe, w zwiazku z rozpoczeciem realizacji duzych projektow w energetyce
gtéwnie w Niemczech, ale tez w Polsce, wptyna na pozyskanie rosnacych zamoéwien
w najblizszych latach.

1. Opis segmentow dzialalno$ci oraz podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
a takze perspektywy rozwoju dziatalnosci w najblizszym roku obrotowym.

Spoétka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSFS, ktéry mozna
zdefiniowac¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

W 2009 roku Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 258.312 tys. zl, przy czym
udziat Zaktadu Niemcy w przychodach ogétem wynidst 33,5%, a Zaktadu Anglia 29,9%.
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Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug rodzajow ustug oraz rynkéw w 2009 roku i w 2008
roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

2009 rok 2008 rok
tys. zt struktura tys. zt struktura
I. Przychody ze sprzedazy ogélem, w tym: 258.312 100,00% 171.006 100,00%
- ustugi przemystowe 252.618 97,80% 140.336 82,07%
- ustugi budowlane - - 26.698 15,61%
- ustugi nieprzemystowe 3.054 1,18% 2.332 1,36%
- pozostata sprzedaz 2.640 1,02% 1.640 0,96%
II. Przychody ze sprzedazy ogétem (struktura
terytorialna) w tym: 258.312 100,00% 171.006 100,00%
- kraj 54.837 21,20% 64.965 37,99%
- eksport 203.475 78,80% 106.041 62,01%
W 2009 roku nastagpit ponad 50% wzrost przychodéw ze sprzedazy Spotki

w stosunku do 2008 roku na co gléwny wplyw miato zwigkszenie skali realizacji
w podstawowym segmencie dziatalnosci Spotki czyli ustugach modernizacyjnych urzadzen
energetycznych. Zakonczenie w 2008 roku kontraktéow na wykonanie sieci kanalizacyjnych
1 brak nowych kontraktéw z tego segmentu w portfelu Spétki wpltynat na brak przychodéw z
ustug budowlanych w 2009 roku. Fakt ten miat takze wplyw na obnizenie przychodéw ze
sprzedazy krajowej wzgledem przychodéw ze sprzedazy eksportowej. Dodatkowo na wzrost
znaczenia eksportu w strukturze przychodéw Spétki wptyw miata relatywnie mniejsza ilo$¢
inwestycji modernizacyjnych w kraju w stosunku do inwestycji prowadzonych w Unii
Europejskiej.

Struktura sprzedazy wg obszar6w geograficznych przedstawiata si¢ nastgpujaco:

2009 rok 2008 rok
Wyszczegolnienie
w tys. zi % w tys. zi %
Ogoélem 258.312 100,0 171.006 100,0
Niemcy 87.475 33,9 63.006 36,8
Anglia 77.217 29,9 1.111 0,6
Polska 54.837 21,2 64.966 38,0
Holandia 23.529 9,1 2177 1,3
pozostale 15.254 5,9 39.746 23,3

Spoétka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywow trwatych.
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Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientéw za 2009 rok i1 okres
poréwnywalny 2008 rok przedstawia si¢ nastgpujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

W rok 2009 mrok 2008
138 138

36312 39896 350713

L d
A —
[ ——

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate

Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
sprzedazy ogétem

W rok 2009 M rok 2008

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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W roku 2009 Spoétka ponad 21% prac wykonata w kraju. Najwigksze realizowane w tym okresie

kontrakty krajowe to:

- kontrakt realizowany w konsorcjum z Polimex-Mostostal S.A. w Elektrowni Befchatow na
montaz kotla 833 MW,

- kontrakt realizowany na zlecenie Foster Wheeler EP na montaz kotta w ramach projektu
Fortum Heat Cze¢stochowa.

Poza granicami Polski wykonano blisko 79% prac. Realizowano 13 kontraktéw zagranicznych,
z czego 7 w Niemczech, 1 w Bulgarii, 2 w Belgii, 1 w Austrii, 1 w Holandii
i 1 w Wielkiej Brytanii.

Najwigksze krajowe rynki zbytu to Elektrownia Belchatéw gdzie przychody stanowily 42%
przychodéw krajowych oraz Fortum Heat Czgstochowa z 28% udzialem w przychodach
krajowych.

Gléownym zagranicznym rynkiem zbytu byl rynek niemiecki, a najwazniejszymi

zleceniodawcami prac na tym rynku byli Alstom Power Systems Stuttgart, Hitachi Power Europe

Duisburg, AE&E Inova GmbH Koln 1 Alstom Power Generation AG Mannheim.

Najwigksze realizowane kontrakty to:

- montaz 2 kotléw o mocy 1100MW w Elektrowni Neurath, Niemcy, ktory jest realizowany
przez konsorcjum spétek Polimex-Mostostal S.A. i Remak S.A. Udzial kazdej z firm
konsorcjum wynosi 50%.

- montaz czg$ci cisnieniowych 2 kottéw w Westfalen, Niemcy realizowany przez konsorcjum
spotek Remak S.A., Polimex-Mostostal S.A. i ZRE Krakéw Sp. z o.0. Udzial Remak S.A.
w konsorcjum wynosi 50%. Realizacja kontraktu zostala czasowo wstrzymana z powodu
wystapienia wad konstrukcji kotta montowanej przez zleceniodawcg. Wg informacji od
zleceniodawcy (Alstom Power Systems Stuttgart) wznowienie prac nastapi najwczesniej
w drugiej potowie 2010 roku.

- montaz 2 kottéw odzyskowych w KW Emsland w Lingen, Niemcy. Obecnie trwa faza koncowa
realizacji kontraktu.

- na rynku austriackim zrealizowano kontrakt z AE&E Inova GmbH na montaz czgsci
ciSnieniowej 1 komponentéw kotla w AVN Abfallverwertung Niederosterreich an der Donau.

- w Holandii na zlecenie AE&E Inova GmbH zrealizowano kontrakt na montaz czesci
ci$nieniowej 2 kotléw dla projektu Farmsum Delfzijl.

- w Wielkiej Brytanii na zlecenie Alstom Power Ltd realizowany jest kontrakt na montaz czesci
ci$nieniowej 3 kottéw w Grain.

Spoétka montuje dostawy gotowych elementéw kottéw i1 urzadzen kottowych i towarzyszacych,
dostarczane przez Zleceniodawcéw. Gtéwnymi dostawcami byty firmy: Foster Wheeler Energia
Polska, Alstom Power Ltd, Alstom Power Systems GmbH, Hitachi Power Europe GmbH, Rafako
SA.

Podstawowymi materialami zuzywanymi w dziatalno$ci produkcyjno-ustugowej Spotki
sa wyroby hutnicze (rury kottowe, blachy), elektrody spawalnicze, gazy techniczne oraz
mieszanki gazowe. Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalno$ci oraz niecelowos$¢ tworzenia
nadmiernych zapas6w Spoétka nie zawiera staltych uméw z producentami materialow
(za wyjatkiem dostawcéw gazéw technicznych), a ich dostawy odbywaja si¢ na podstawie
pisemnych zamoéwien i1 pochodza od dostawcoéw branzowych. Ogélne zuzycie materiatow
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stanowito w roku 2009 5,2% wielkosci przychodéw netto ze sprzedazy produktow. Nie
wystepuje zaden dostawca materiatow, ktérego udzial w wartosci zakupdéw zaopatrzeniowych
jest wigkszy niz 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem spotki.

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

L N 2009 Zmiana w pkt.
p- Wskaznik Algorytm % w stosunku
rok | 4o 2008 roku
2 . wynik brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy o
1. |Rentownosc¢ sprzedazy brutto produkt6w, towarow | materialow 10,8% 3,6
2. |Rentownos¢ sprzedazy netto wynlk’ze 'sprzedlazy / przychody netto ze sprzedazy produktow, 5.4% 42
towardéw i materiatow
2 . wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze o
3. |Rentownos¢ operacyjna sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 5.6% 4.2
2 wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy produktow, o
4. |Rentownos¢ brutto towaréw i materiatow 6,1% 2,8
5 |Rentownosé netto wynlk’ne'gto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 4.6% 1.9
towardéw i materiatow
. . . koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow / o i
6. |Udziatkosztow w sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 89,2% 3.6
7 Udziat kosztow ogdinego koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy 5 49, 06
" |zarzadu w sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw e ’
- .« |aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe +
8. |Wsk. piynnosci finansowej krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne) 1,31 0
. i, ...+ |naleznosci ogdtem * 360 / przychody netto ze sprzedazy
9. |Wskaznik rotacji naleznosci produkt6w, towarow | materialow 80 0
. i, .___. » |zobowigzania ogétem * 360 / przychody netto ze sprzedazy )
10. |Wskaznik rotacji zobowigzan produktéw, towardw | materiatow 46 34,3

* dane bilansowe liczone jako $rednia z 5 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego)

W 2009 roku przychody ze sprzedazy stanowity 151,1% przychodéw ze sprzedazy w 2008 roku i
wyniosty 258.312 tys. zi. Na tak znaczacy wzrost poziomu przychodéw wptyw miaty pozyskane
w latach ubiegtych duze kontrakty, ktérych realizacja przypadta na ten okres. Na szczegdlna
uwage zastuguje jednak fakt, ze kontrakty te charakteryzuja si¢ wysokimi marzami. Udziat
kosztow w sprzedazy w 2009 roku obnizyt si¢ 1 wynidst 89,2%, co spowodowato uzyskanie
rentownos$ci sprzedazy brutto na poziomie 10,8% za ten okres wobec 7,2% w 2008 roku.
Wypracowany zysk brutto na sprzedazy pozwolit na pokrycie kosztow ogdlnego zarzadu
i osiagnigcie zysku na sprzedazy w wysokosci 13.853 tys. zl, co daje rentowno$¢ na tym wyniku
w wysokosci 5,4% (przy 1,2% w 2008 roku).

Koszty ogélnego zarzadu wzrosty o 36,7% w stosunku roku ubieglego, ale ich udzial
w sprzedazy spadt z 6,0% w 2008 roku do 5,4% w 2009 roku.

Na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej uzyskano dodatni wynik w wysokos$ci 590 tys. zt gléwnie
z tytutu rozwiazania rezerw na naleznosci i przewidywane straty w wysokosci 1.126 tys. zt oraz
z tytulu uzyskania odszkodowan z firm ubezpieczeniowych w wysokosci 427 tys. zt

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost 14.443 tys. zt. 1 byl ponad szesciokrotnie wyzszy
wobec wyniku w 2008 roku.
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Dziatalno$¢ finansowa Spotki zamkneta si¢ dodatnim wynikiem w wysokosci 1.441 tys. zt., na co
zasadniczy wplyw mialo uzyskanie nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
w wysokosci 1.001 tys. zi. Uzyskany wynik z dziatalnosci finansowej wptynal na dalsze
podwyzszenie wyniku brutto do kwoty 15.884 tys. zl.

Zysk netto za 2009 rok wyniost 11.906 tys. zt podczas gdy w 2008 roku Spétka wypracowata
zysk w wysokosci 4.711 tys. zt wykazujac dynamike przyrostu 252,7%.

Na wynik 2009 roku nie mialy wptywu zdarzenia nietypowe.

Osiagnigte dodatnie wyniki na poszczegdlnych poziomach rachunku zyskéw 1 strat wptyngly na
poprawe wszystkich wskaznikow rentownosci prezentowanych w tabelce powyze;j.

Suma bilansowa wynosita na 31.12.2009 roku 103.906 tys. zt co stanowi wzrost
0 12,7% w stosunku do 31.12.2008 roku. Majatek trwaty Spotki wzrdst w stosunku do stanu na
koniec 2008 roku o 3.013 tys. zt, tj. 0 16,0%. Wplyneto to na wzrost udziatu aktywéw trwatych
w sumie bilansowej z 20,4% na koniec 2008 roku do 21,0% na koniec
2009 roku.

Majatek obrotowy Spoétki wzrést o 8.675 tys. zi. w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku, a jego udziat w aktywach ogétem na dzien 31 grudnia 2009 roku stanowit 79,0%
(79,6% na koniec 2008 roku). Zmianie ulegta struktura majatku obrotowego. Spadt udziat
naleznos$ci krétkoterminowych w sumie bilansowej z 51,0% na koniec 2008 roku do 39,6% na
koniec 2009 roku. Natomiast wzrdst udziat sSrodkéw pienigznych w sumie bilansowej z 12,3% na
koniec 2008 roku do 17,6% na koniec 2009 roku. Podobnie wzrdst udziat krétkoterminowych
rozliczen migdzyokresowych w sumie bilansowej z 16,0% koniec 2008 roku do 21,5% koniec
2009 roku.

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapitat obcy stanowiacy 58,6% sumy bilansowe;j
(63,5% na koniec 2008 roku), ktory wzrést o 2.329 tys. z1 na koniec 2009 roku wobec stanu na
koniec 2008 roku. Udziat rozliczen migdzyokresowych w ogdlnej sumie bilansowej spadt
z 34,7% do 28,3% na koniec 2009 roku. Natomiast udzial zobowiazan krétkoterminowych w
sumie bilansowej wzrést z 25,2% na koniec 2008 roku do 26,8% na koniec 2009 roku.
W stosunku do konca 2008 roku nieznacznie spadt udziat rezerw w sumie bilansowej z 3,6% do
3.4%.

Kapitaly wiasne Spotki na koniec 2009 roku wyniosty 43.008 tys. zl., co stanowi wzrost
0 9.359 tys. zt. tj. 27,8% w stosunku do stanu na koniec 2008 roku. Wzrost spowodowany jest
gléwnie wykazanym dodatnim wynikiem finansowym Spétki za 2009 rok. Wzrost kapitatow
wlasnych w warto$ciach bezwzglednych przetozyt si¢ na wzrost ich udziatu w ogdlnej sumie
pasywow do 41,4% na koniec 2009 roku, podczas gdy w 2008 roku wynosit on 36,5%.

Aktywa trwate Spotki sfinansowane byly w catosci kapitalem wlasnym Spotki. Aktywa obrotowe
finansowane byly w 25,8% kapitatem wtasnym, w pozostatej czesci zrodtami zewngtrznymi.

W 2009 roku wskaznik rotacji naleznosci wynidst 80 dni i pozostal na tym samym poziomie co
w 2008 roku. Skrocit si¢ natomiast sredni cykl regulowania zobowiazan o 24 dni i wyniést on
46 dni.

Spotka utrzymata ptynnos$¢ na bezpiecznym poziomie, o czym $wiadczy wskaznik ptynnosci

biezacej, ktéry wynidst 1,31. Wysokos¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapitat pracujacy
pozwalaja Spéice regulowac zobowigzania biezace.
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Sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra o czy Swiadczy stan srodkéw pieni¢znych na koniec
roku, wskaznik ptynnosci finansowej oraz struktura wierzytelnosci. Spétka na biezaco monitoruje
wierzytelnosci oraz podejmujac wspotprace monitoruje wyplacalno$¢ kontrahentéw. System
rozliczen ze zleceniodawcami zapewnia ptynne finansowanie wydatkow jak rowniez
generowanie dodatnich przeptywdéw pienigznych.

W ocenie Spétki w najblizszym czasie nie wystapia zagrozenia utraty zdolnosci wywigzywania
si¢ z zaciagnigtych zobowiazan z przyczyn lezacych po stronie Spotki jak réwniez
zleceniodawcow.

Spétka nie korzystata z instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udzialu przychodéw walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czgsci
sa réwniez ponoszone badz nominowane w walucie kontraktu.

Wolne $rodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej, wynoszace 15.138 tys. zt pozwolily na
sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych, wynoszacych 5.628 tys. zt oraz na wyptat¢ dywidendy
akcjonariuszom w kwocie 2.550 tys. zt. Stan $§rodkéw pieni¢znych na koniec okresu wyniost
18.235 tys. zi.

W 2009 roku Spoéitka podpisata aneksy do uméw kredytowych na taczna kwote
4.000 tys. zt.

Na dzien bilansowy Spoéika nie korzystata z kredytu.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaciagata pozyczek.

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w 2009r. wynosito 908,56 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 177 133 44
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 732 290 442

Na dzien 31 grudnia 2009r. stan zatrudnionych ogétem wynosit 819 os6b. Na urlopach
bezptatnych przebywato 176 oséb.

W ostatnich latach dziatalno$ci Spétka nasza uzyskala pozycje lidera wsrdd polskich firm
$wiadczacych ustugi inwestycyjne i modernizacyjne w energetyce. Opini¢ t¢ uzasadnia duza ilos¢
prowadzonych prac w tym realizacja montazy duzych kottéw energetycznych w Neurath,
Lingen, Betchatéw i Grain. Powyzsze zadania realizujemy w oparciu o wilasne opracowania
technologiczne i1 organizacyjne.

Silna pozycja rynkowa Spétki ma duze szanse ugruntowania si¢ w najblizszych latach
w zwiazku z przewidywanymi inwestycjami w tym segmencie dziatan zaréwno w Polsce jak
i innych krajach Unii Europejskie;j.

Wobec przewidywanego rozwoju rynku inwestycji w energetyce istnieja potencjalne
perspektywy rozwoju Spétki w dlugim horyzoncie czasu, dlatego tez przewidujemy wzrost
przychodéw 1 wynikéw w najblizszych latach.

Dobre perspektywy dla sektora budownictwa energetycznego i gorsza sytuacja w innych
segmentach budownictwa na rynku europejskim wptyngly na obserwowany juz w 2009 roku
wzrost konkurencji. Z tego tytulu w krétkim terminie nalezy spodziewac si¢ spadku cen na
oferowane przez Spétke ustugi. W samym 2010 roku wypracowanie wielkosci zblizonych do
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tych osiagnigtych w 2009 roku moze okaza¢ si¢ zadaniem trudnym na co zasadniczy wplyw
maja op6znienia w dostawach po stronie klientdw oraz przesunigcia inwestycje przewidzianych
do realizacji w 2010 roku na lata nastgpne. Na wysoko$¢ wyniku finansowego bgdzie mial takze
wplyw poziom zmiennosci kurséw walut.

Plany inwestycyjne Spétki w najblizszych latach przewiduja zakupy sprzgtu i wyposazenia
technicznego oraz sprz¢tu dzwigowego nowszej generacji od posiadanych niezb¢dne w realizacji
ustug. Zrédtem ich finansowania beda $rodki wiasne. W 2010 roku naktady na inwestycje sa
przewidywane w wysokosci 13.350 tys. zt.

W ciagu najblizszych miesigcy zamierzamy zakonczy¢ prace nad wdrozeniem Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania Jako$cia, BHP i Ochrony Srodowiska. Posiadanie certyfikatu z tego
zakresu pozwoli spetni¢ wymogi stawiane przez kontrahentow w zakresie dostosowania poziomu
BHP do standardéw obowiazujacych w Unii Europejskiej. Uzyskanie certyfikatu jest wigc
waznym elementem podwyzszania konkurencyjnosci firmy pozwalajac zapewni¢ Spétce dostgp
do szerszego rynku ustug.

2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen oraz charakterystyka czynnikéw istotnych
dla rozwoju emitenta.

Pomimo dobrej pozycji rynkowej Spotki wystepuja czynniki ryzyka mogace mie¢ wplyw na

wyniki Spétki w najblizszym okresie, do ktérych zaliczamy:

- ryzyko istotnej zmiany kursow walut w zwiazku ze znaczacym udzialem przychodéw
z eksportu, ktéry moze wptyna¢ na ostateczna wysokos$¢ przychodéw i wynik z operacji
finansowych. Ryzyko to w duzej mierze jest neutralizowane przez ponoszenie wydatkow
w walutach kontraktow,

- ryzyko zwiazane z kryzysem gospodarczym mogace skutkowa¢ zawieszeniem realizacji
projektéw inwestycyjnych lub opdznieniem rozpoczecia zawartych kontraktow, co moze
wplynac na wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy oraz zmniejszenie jej rentownosci,

- ryzyko zwiazane z ograniczeniem dostepnosci produktéw bankowych zabezpieczajacych
wykonanie kontraktow, ktére to moze skutkowaé ograniczeniem mozliwych wzrostow
przychodow,

- ryzyko braku mozliwosci gwarancyjnych wynikajace z wysokosci kapitatéw Spéiki,

- oraz — w dalszej perspektywie — wzrost konkurencji cenowej ze strony firm panstw UE.

- uzyskanie w najblizszych miesigcach certyfikatu Zintegrowanego Systemu Zarzadzania
Jakoscia, BHP i Ochrony Srodowiska

W dtuzszym horyzoncie czasu istotne dla rozwoju Spétki beda nastepujace czynniki:

a) programy inwestycji energetycznych w Unii Europejskiej oraz prawnoregulacyjna polityka
unijna wobec rynku energetycznego,

b) ryzyko istotnych zmian kurséw walut,

¢) niezmiennos$¢ dyrektyw europejskich w tym zwlaszcza w zakresie swobody swiadczenia ustug,

d) konkurencja cenowa firm z Unii Europejskiej,

e) dostepnos¢ produktéw bankowych zabezpieczajacych wykonanie kontraktow,

8/12



Remak S.A. SAR 2009 — Roczne sprawozdanie z dzialalnosci Remak S.A. Zatacznik 5

3. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem i innymi organami.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie byta strona postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowiazania lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie wystepuja postgpowania, ktorych laczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoftki.

4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

W ciagu 2009 roku Spétka podpisata nastgpujace znaczace umowy handlowe:

- Umowa pomigdzy PROKON NORD Energiesysteme GmbH - zleceniodawca, a Remak S.A. -
zleceniobiorca, na wykonanie montazu kotta w Oostrozebeke, Belgia; warto$§¢ kontraktu
wynosi 10.295,26 tys. zt (rownowartos¢ 2.300,00 tys. EUR).

- Kontrakt pomigdzy: Konsorcjum Alstom Power sp. z o0.0. i Fabryka Kottéw Rafako S.A. -
zleceniodawca, a Remak S.A. - zleceniobiorca, na wykonanie montazu mtynéw weglowych,
instalacji nawegglania i uktadu usuwania zuzla dla bloku 858 MW w Elektrowni Betchatow
w Polsce; warto$¢ kontraktu wynosi 7.300,00 tys. zt.

- Aneks do umowy na prace montazowe czg¢sci ciSnieniowej kotta w ramach pakietu 1, 2, 4, 5 dla
bloku 858 MW w Elektrowni Belchatéw pomigdzy: Konsorcjum Alstom Power sp. z o.0.
i Rafako S.A. jako zleceniodawca a Konsorcjum Polimex-Mostostal S.A. i Remak S.A. jako
zleceniobiorca; aneks obejmuje prace dodatkowe oraz montaz $cian sko$Snych w utrudnionych
warunkach na taczna kwote 4.641,04 tys. zt. Udzial Remak S.A. w realizacji zadania wynosi
ok. 50%

- Aneksy z Hitachi Power Europe GmbH na prace montazowe w Neurath dla Konsorcjum
Polimex-Mostostal S.A. i Remak S.A. o tacznej wartosci 11.763,30 tys. zt (réwnowartos¢
2.825,00 tys. EUR). Udzial Remak S.A. w realizacji zadania wynosi ok. 50%.

Wsréd uméw spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,

umowami o najwigkszej wartosci byly umowy:

-z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy o lini¢ gwarancyjna do kwoty 40.000 tys. zt
wydluzajacy okres obowiazywania umowy do 31.03.2010 roku i zmniejszajacy wartos$¢ linii
do 7.000 tys. z1,

-z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym odnawialny do kwoty
7.500 tys. =zt wydluzajacy okres obowigzywania umowy do 31.03.2010 roku
i zmniejszajacy kwote kredytu do 3.000 tys. zi,

-z Bankiem Pekao S.A. umowg o lini¢ gwarancyjna do kwoty 15.000 tys. EUR na okres
do 31.03.2010 roku,

-z Bankiem Pekao SA umowa o udzielenie gwarancji do kwoty 1.800 tys. GBP na okres
do 25.05.2010 roku,

-z Bankiem Pekao SA umowa o udzielenie gwarancji do kwoty 3.600 tys. GBP na okres
do 25.05.2010 roku.
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-z Bankiem Ochrony Srodowiska SA umowa o ustanowienie limitu zaangazowania w formie
linii odnawialnej na udzielanie gwarancji bankowych facznie do kwoty 16.000 tys. zt na
okres do 10.07.2010r.

Oprocentowanie kredytow ustalone jest na poziomie jednomiesigczny WIBOR plus marza
Banku.

Oprocentowanie gwarancji jest ustalane kazdorazowo indywidualnie dla kazdej gwarancji
na biezaco, w zaleznos$ci od czasu trwania gwarancji udzielanej w ramach linii.

S. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym
inwestycji kapitalowych oraz opis metod ich finansowania.

W strukturze wilasno$ci znacznych pakietow akcji Spoétki nie nastapita zmiana w stosunku
do wykazanych w poprzednim raporcie.
Emitent w 2009 roku nie dokonywat inwestycji kapitatowych w kraju i za granica.

6. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W 2009 roku Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

7. Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek, o udzielonych pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych poreczeniach
i gwarancjach.

W 2009 roku Spétka podpisata aneksy do uméw kredytowych z Bankiem Pekao S.A. na taczna

kwote 4.000 tys. zt. Aneksy zmniejszyly kwote kredytu z 8.500 tys. zi do 4.000 tys. zi

1 przedluzyly termin obowiazywania umowy do 31 marca 2010 roku. Oprocentowanie ustalone

zostalo w oparciu o WIBOR + 1,6 pkt.%.

Spétka w prezentowanym okresie nie udzielata zadnych porgczen kredytéw lub gwarancji.

W 2009 roku w ramach istniejacych uméw o udzielanie gwarancji z Bankiem Pekao S.A., Bank

udzielil gwarancji w imieniu emitenta na faczna warto$¢ 43.254 tys. zl z czego najwigksza

wartos¢ dotyczy Alstom Power Ltd. (na kwote 28.324 tys. zt).

Wedtug stanu na 31.12.2009 roku faczna wartos¢ istniejacych gwarancji dobrego wykonania

przekraczajaca 10% kapitatu Spoétki po wycenie bilansowej wystgpowata w przypadku:

- Alstom Power Ltd - dwie gwarancje na wartos¢ 24.831 tys. zt z terminem waznosci
do 25.05.2010 roku,

- SNC Lavalin Polska Sp. z o0.0. - cztery gwarancje na wartos¢ 6.229 tys. zi, termin
30.07.2010 roku,

- Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0. - dwie gwarancje na taczna wartos¢ 4.676 tys. zi,
najdtuzszy termin waznosci 27.08.2012,

- Ansaldo Caldaie SPA - trzy gwarancje na wartos¢ 4.210 tys. zt z terminem waznosci
do 30.06.2012 roku,
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8. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji
Spoétka nie przeprowadzata emisji papierow wartosciowych w 2009 roku.

9. Objasnienie roézni¢ pomiedzy wynikami wykazanymi w raporcie rocznym, a
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2009 rok.
10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsigbiorstwem Spoiki.

11. Wynagrodzenia, umowy oraz stan posiadania akcji emitenta przez osoby
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Informacje o kwotach wynagrodzen przedstawione zostaly w Zataczniku 4 ,,Dodatkowe noty
objasniajace” w punkcie 10.

Emitent zawart w umowach z osobami zarzadzajacymi klauzule o zakazie konkurencji
przewidujace odszkodowanie w okresie 12 miesigcy w wysokosci 30% miesigcznego
wynagrodzenia w przypadku ich rozwiazania.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja akcji Remak S.A.

12. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w akcjonariacie

Spoétce nie sa znane umowy, w wyniku ktorych moglyby w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

13.1 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spéice nie zostaly przeprowadzone programy akcji pracowniczych w 2009 roku ani w latach
wczesniejszych..

13.2 Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Remak S.A. zostalo przedstawione w
Zataczniku 6 ,.f.ad korporacyjny”.
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14. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

przedstawione zostaty w Zataczniku 4 ,,Dodatkowe noty objasniajace” w punkcie 11a.

Informacje zawarte w powyzszym sprawozdaniu odzwierciedlaja rzeczywista sytuacje spotki.
W chwili obecnej nie sa znane zarzadowi inne informacje, ktére mogtyby by¢ istotne dla
dziatalnosci emitenta i jego akcjonariuszy.

Opole, dnia 15.02.2010 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Marek Brejwo Aleksandra Kowalska Adam Rogala Zbigniew Cudek

prezes wiceprezes wiceprezes wiceprezes
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