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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 KWARTAL 2010r.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009r.).

Dane zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny
aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw, rezerwy i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
odroczonego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpisow aktualizujacych
warto$¢ sktadnikow aktywow.

Spoéika realizuje swoje zadania rowniez poprzez Zaktad w Niemczech oraz Zaktad w Wielkiej
Brytanii, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe objgte tacznym sprawozdaniem
emitenta.

Zasady ustalania warto$ci aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego w Spoélce
sq zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke
zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostat w sprawozdaniu finansowym za 2009r.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pieni¢znych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sa nastgpujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na EUR wedtug $redniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2010r., wynoszacego 3,8622
zt, a na 31 marca 2009r. wynoszacego 4,7013 zt.

e poszczeg6Olne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
przeliczone sa na EUR wedlug kursu EUR stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich
kursow EUR oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca objgtego raportem, a mianowicie wedhug kursu 3,9669 zt za
1 kwartal 2010r. oraz kursu 4,5994 zt za 1 kwartat 2009r.

Spoéika sporzadza rachunek przeplywow pieni¢znych metoda posrednia.

W | kwartale 2009 roku nie nastapita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci
1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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2. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow
aktywow

Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 31.12.2009 w I kw. w | kw. 31.03.2010r.
1. Rezerwa na $wiadczenia 1846 21 1825
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 1.211 498 405 1.304
3. Aktywa z tytutu odroczonego 2693 385 886 2197
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, z tego: 667 55 612
- naleznos$ci 667 55 612
- materiatow
5. Rezerwa na zobowigzania 507 40 129 418

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciagu pierwszego kwartalu biezacego roku Spotka podpisata jedna znaczaca umowe
handlowa z Foster Wheeler Energia Polska sp. z 0.0. jako zleceniodawca, na wykonanie
mechanicznego montazu kotta CFB dla Konin Project o wartosci 16.250,00 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2010 roku Spotka realizowala nastgpujace wazniejsze kontrakty
zagraniczne:

- w Niemczech:

e montaz czgsci ci$nieniowej dwoch kottow o mocy 1100MW w Elektrowni Neurath,

e montaz 2 kottow odzyskowych w KW Emsland w Lingen — etap koncowy,

e montaz czgsci cisnieniowych dwoch blokéw energetycznych o mocy 800 MW kazdy dla
projektu STKW Westfalen w Hamm Uentrop - realizacja kontraktu zostata czasowo
wstrzymana z powodu wystapienia wad konstrukcji kotta; wg informacji od zleceniodawcy
(Alstom Power Systems Stuttgart) wznowienie prac nastapi najwczesniej w sierpniu-
wrzesniu 2010 roku.
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- w Belgii:
e montaz kotta w Oostrozebeke — etap koncowy.

- w Wielkiej Brytanii:
e montaz 3 kotlow odzyskowych w Elektrowni Grain.

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:
e montaz kotla 833 MW w Elektrowni Belchatow,
o montaz kotla w ramach projektu FORTUM HEAT POLSKA w Czgstochowie.

Wsrdéd umow spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,

istotnymi umowami byty:

- aneks do umowy z Bank Pekao S.A. o przedluzenie obowiazywania umowy o kredyt w
rachunku biezacym do kwoty 3 mln zt na okres do 31.03.2011r.,

- aneks do umowy z Bank Pekao S.A. o przedluzenie obowigzywania umowy o lini¢
gwarancyjna do kwoty 7 mln zt na okres do 31.03.2011r.,

- aneks do umowy z Bank Pekao S.A. o przedluzenie obowiazywania umowy o lini¢
gwarancyjna do kwoty 15 mln EUR na okres do 31.03.2011r. przy czym wprowadzono
mozliwo$¢ zwigkszenia warto$ci tej linii do kwoty 20 mln EUR w okresie od 02.11.2010r.
do 31.03.2011r.

Warunki w sprawie zabezpieczen nie ulegly zmianie.

- umowa z DZ Bank Polska S.A. o srednioterminowy kredyt gwarancyjny do kwoty 4 min EUR
z przeznaczeniem na udzielanie gwarancji bankowych. Umowa obowiazuje do 30.11.2010r.
W ramach umowy beda udzielane gwarancje bankowe. Zabezpieczeniem jest weksel in
blanco, cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych, kaucja pienigzna w kwocie 15%
wystawianych gwarancji oraz pelnomocnictwo do konta w DZ Bank Polska S.A.

Oprocentowanie gwarancji jest ustalane indywidualnie dla kazdej gwarancji na biezaco 1 jest
zalezne od czasu trwania gwarancji.
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4. Opis segmentow dzialalno$ci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

Spoéika stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSFS, ktory mozna
zdefiniowa¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnos$ci gospodarczej przedstawialy sig
nastepujaco:

I kwartal
o Tytul 2010r.
1 Przychpd)’/ ze sprzedazy produktow, towarow 38.928
i materiatow
5 Koszty. sprzedanych produktow, towarow 32916
1 materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 6.012
4, Wynik na sprzedazy 3.241
5. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 408
6. Wynik na dzialalno$ci finansowe;j -1.404
7 Wynik na  dzialalno$ci  gospodarczej 2245
' (zysk/strata brutto) '
8. Podatek dochodowy 661
9. Wynik netto 1.584
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 15,4%
11. | Rentownos¢ netto (9:1) w % 4,1%

W | kwartale 2010 roku Spoétka zanotowata nizsze przychody niz w ostatnim kwartale 2009
roku. Na spadek przychodéw najwigkszy wptyw miato wstrzymanie prac na kontrakcie w
Westfalen z powodu wystapienia wad konstrukcji kotla montowanej przez zleceniodawce. Na
wysoko$¢ przychodow znaczacy wptyw mialy dochody z kontraktéw realizowanych za granica
(82,6% przychodow netto ze sprzedazy). Uzyskany przychod ze sprzedazy pozwolil na
wypracowanie zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 6.012 tys. zt., co pozwolilo na pokrycie
kosztow ogolnego zarzadu i wypracowanie dodatniego wyniku na sprzedazy netto na poziomie
3.241 tys. zt. Wynik ten zostal podwyzszony o 408 tys. zl. zysku z pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej. Ujemny wynik na dziatalno$ci finansowej jest konsekwencja nadwyzki ujemnych
roznic kursowych nad dodatnimi na kwote 1.429 tys. zt. Wynik na dziatalnos$ci gospodarczej za |
kwartal wyniost 2.245 tys. zt., a wynik netto 1.584 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Spotka
nie korzystata z kredytow.
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Struktura sprzedazy wg obszarow geograficznych przedstawiata si¢ nastepujaco:

1 kwartal 1 kwartal
e e 2010 roku 2009 roku
w tys. zt % w tys. zt %
Ogolem 38.928 100,0 67.480 100,0
Niemcy 20.741 53,3 23.830 35,3
Anglia 10.247 26,3 15.657 23,2
Polska 6.786 17,4 11.530 17,1
Belgia 1.154 3,0 1.487 2,2
pozostate 0 0 14.976 22,2

Spotka nie wyodrebnia wedlug podanej struktury aktywow trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientow za 1 kwartal 2010 roku

i 1 kwartat 2009 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

B kw.2010 @Ikw.2009

30247 31773
4890
1154 0
F
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
sprzedazy ogolem

M| kw. 2010 M| kw. 2009

53,2%
47,1%
12,4%
0,
3,0% 0,0%
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
Wskazniki ekonomiczno - finansowe
. . 1 kwartal
Lp. Wsk k Al t
P St goryim 2010 roku

1. |Rentownosé sprzedazy brutto wynik br’utto ze sgrze_dazy / .prz’ychody netto ze sprzedazy 15,4%
produktow, towaréw i materiatéw

2. |Rentownos¢ sprzedazy netto wynlk’ze .sprzed.azy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 8.3%
towardw i materiatow

3. |Rentownosé operacyjna wynik z ’dZ|aiaInos'C| operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy 9.4%
produktow, towaréw i materiatow

4. |Rentownosé brutto yvynlk prugto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 5.8%
i materiatéw

5 |Rentownosé netto wynlk.ne’tto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 4.1%
materiatéw

6. |Udziat kosztow w sprzedazy koszty sprzedanych produkt_ow, towarQW| mater[a%qw/ o 84.6%
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

7 Udziat kosztéw ogdlnego koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy 7 104

" |zarzadu w sprzedazy produktow, towaréw i materiatow =70
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe +
8. ! . ] . : e . 1,50
finansowej * krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)

9. |Wskaznik rotacji naleznosci * nalezno§0| °9°*e",‘ .90 / prgyc’hody netto ze sprzedazy 101
produktow, towaréw i materiatow

10. |Wskaznik rotacji zobowigzan * zobowigzania ogétem * 90 / przychody netto ze sprzedazy 61

produktow, towaréw i materiatow

* dane bilansowe liczone jako $rednia z 2 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz

na koniec | kwartalu roku obrotowego)
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Suma bilansowa wynosita na koniec I kwartatu 2010 roku 86.076 tys. zl co stanowi Spadek
0 17,2% w stosunku do stanu na koniec 2009 roku. Majatek trwaly Spotki obnizyt sie
w stosunku do stanu na koniec 2009 roku o 1.036 tys. zi, tj. o 4,7%. Udziat aktywow trwatych
w sumie bilansowej na koniec I kwartatu 2009 roku wyniost 24,1%.

Majatek obrotowy Spotki spadt 0 16.794 tys. zt. w stosunku do stanu na koniec 2009 roku, na co
gléwny wptyw miat spadek stanu srodkow pieni¢znych 0 14.743 tys. zt oraz krétkoterminowych
rozliczen migdzyokresowych o 6.764 tys. zt. oraz wzrost stanu nalezno$ci krotkoterminowych
0 5.023 tys. zt. Wptyneto to na zmiang struktury majatku obrotowego w stosunku do stanu na
koniec 2009 roku. Wzrost udziat naleznosci krotkoterminowych w sumie bilansowej z 39,6% do
53,6%, a udzial srodkow pienigznych w sumie bilansowej spadt z 17,6% do 4,1%, podobnie jak
udziat krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych (spadek z 21,5% do 18,1%).

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapital obcy stanowiacy 54,1% sumy bilansowej
(58,6% na koniec 2009 roku). Na jego spadek w stosunku do konca 2009 roku glownie wplyw
mialo zmniejszenie stanu rozliczen mig¢dzyokresowych o 10.927 tys. zt (gldwnie za sprawa
krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zwiazanych z rozliczeniami kontraktow
dhugoterminowych). Udziat rozliczen migdzyokresowych w ogoélnej sumie bilansowej spadt z
27,3% do 20,1% na koniec I kwartatu 2010 roku. Natomiast udzial zobowiazan
krotkoterminowych w sumie bilansowej wzrést z 26,8% na koniec 2009 roku do 28,4% na
koniec I kwartatu 2010 roku pomimo ich spadku w warto$ciach bezwzglednych o kwote
3.414 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spotki na koniec I kwartatu 2010 roku wyniosty 39.536 tys. zt., co stanowi
spadek o0 8,1% w stosunku do stanu na koniec 2009 roku. Spadek spowodowany byt glownie
przeznaczeniem 4.800 tys. zt z zysku za 2009 rok na dywidendg. Na koniec I kwartatu udziat
kapitatoéw wlasnych w ogolnej sumie pasywow wzrdost do 45,9%, podczas gdy na koniec 2009
roku wynosit on 41,4%.

Aktywa trwate Spotki sfinansowane byly w calosci kapitatem wlasnym Spotki. Aktywa
obrotowe finansowane byty w 28,7% kapitalem wlasnym, w pozostalej czesci zrddtami
zewngtrznymi.

Po | kwartale 2010 roku nastapito pogorszenie wskaznika rotacji nalezno$ci w stosunku do
konca 2009 roku. Sredni cykl realizacji naleznosci ulegt wydtuzeniu 0 21 dni i wynosit 101 dni.
Wydhuzeniu ulegt rowniez $redni cykl regulowania zobowiazan o 15 dni i wynosit 61 dni.

Spoétka utrzymata pltynno$¢ na bezpiecznym poziomie, o czym $wiadczy wskaznik plynnosci
biezacej, ktory wyniost 1,50. Wysokos¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapital pracujacy
pozwalaja Spotce regulowac zobowiazania biezace.

Spotka nie korzystata z instrumentdow pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udziatu przychodéw walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czgsci
sq rOwniez ponoszone badz nominowane w walucie kontraktu.

Niedobor wolnych srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 14.324 tys. zt,
I wydatki inwestycyjne wynoszace 408 tys. zt pokryte zostaly posiadanymi wolnymi $rodkami
pienigznymi z poczatku okresu. Stan $rodkéw pienigznych na koniec okresu wyniost
3.496 tys. zt.
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W ocenie Spotki w najblizszym czasie nie wystapia zagrozenia utraty zdolno$ci wywiazywania
si¢ z zaciagni¢tych zobowiazan z przyczyn lezacych po stronie Spotki jak réwniez
zleceniodawcow.

W | kwartale 2010 roku Spoétka podpisata umowe na kredyt gwarancyjny do kwoty 4.000 tys.
EUR i aneksy do umow kredytowych na kwote 4.000 tys. zt. Na dzien bilansowy Spotka nie
korzystata z kredytu.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciagata pozyczek.

Przecigtne zatrudnienie w Spotce po 1 kwartale 2010 roku wynosito 774 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 170 130 40
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 604 250 354

Na dzien 31 marca 2010 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 748 osob. Na urlopach
bezptatnych przebywato 39 osoby.

5. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci emitenta.
Dziatalnos$¢ Spoéiki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

Spotka w okresach poprzednich i1 biezacym nie emitowata dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2009 wypracowata zysk netto w wysokosci 11.906 tys. zt. Uchwata WZA z dnia
23 marca 2010r. zysk netto Spotki za 2009r. zostat podzielony w ten sposob, ze kwotg
4.800 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy (co stanowi 1,60 zt na jedna akcje), a 7.106

tys. zl. - na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplynaé na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktore zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.
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9. Informacje o zmianach zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych.

Zobowiazania warunkowe w Spolce dotycza gwarancji kontraktowych. W stosunku do stanu na
31.12.2009 roku stan zobowiagzan warunkowych wartosciowo zmniejszyt si¢ 0 5.896 tys. zt i na
dzien 31.03.2010 roku osiagnal poziom 55.437 tys. zl.
W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, a wystawione w walutach obcych
gwarancje i powstaly nowe zobowiazania na warto$¢ 279 tys. zt z tytutu:

e udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania na kwote 37 tys. zt dla

PKE Elektrowni Blachownia S.A.,

e udzielonych przez PZU S.A. gwarancji przetargowych na kwote 242 tys. zt.
Na dzien 31.03.2010 roku w zwiazku z uptywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny
bilansowej wygasty lub zmniejszyly swoja warto§¢ gwarancje na kwotg 6.175 tys. zl.

Stan naleznosci warunkowych na dzien 31.03.2010 roku ze wzgledu na wyceng bilansowa
obnizyt si¢ w stosunku do 31.12.2009 roku o 119 tys. zt i stanowi kwote 22.538 tys. zi
Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez uczestnikow konsorcjow zawartych w celu
realizacji zadan na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu i1 okolicach Opola w lacznej
kwocie 20.400 tys. zt,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od kontrahentéw w kwocie tacznej
2.138 tys. zt.

Nie wystgpuja naleznosci warunkowe na rzecz jednostek powiazanych.
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