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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 111l KWARTAL 2012 ROKU.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami:

- Ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywdw pienigznych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku z p6zniejszymi
zmianami).

Dane zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie

z obowigzujagcymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny

aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,

z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpisow aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow

aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spoétka realizuje swoje zadania rowniez poprzez Zaktad w Niemczech, Zaktad w Holandii i

Zaktad w Stowenii. Wszystkie Zaktady sporzadzaja samodzielne sprawozdania finansowe objete

facznym sprawozdaniem emitenta.

Opis przyjetych przez Spotke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na

dokonanie wyboru polityki przez jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za

2011 rok.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeplywow pienieznych". Spotka sporzadza rachunek przeplywow pienieznych

metodg posrednia.

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrze$nia 2012 roku, wynoszacego
4,1138 zt, na 31 grudnia 2011 roku wynoszacego 4,4168 zt, na 30 wrzesnia 2011 roku
wynoszacego 4,4112 zt.

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
przeliczone sg na EUR wedlug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow EUR oglaszanych przez NBP, obowigzujagcych na ostatni dzienh kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedlug kursu 4,1948 zt za
3 kwartaty 2012 roku oraz kursu 4,0413 zt za 3 kwartaty 2011 roku.

W Il kwartale 2012 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych w rachunku wynikow za III kwartat 2011 roku dokonano zmiany prezentacji pozostatych
przychodéw i pozostatych kosztéw operacyjnych dokonujgc saldowania pozycji: rozwigzanie/
utworzenie rezerw na S$wiadczenia pracownicze, otrzymane odszkodowania/ naprawy
powypadkowe i otrzymane koszty sagdowe/ zaptacone koszty sagdowe.
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W wyniku tej operacji pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne za
IIT kwartat 2011 ulegly zmniejszeniu o kwote 648 tys. zt. W rachunku wynikéw za III kwartat
2011 roku przeniesiono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie 2.019 tys. zt z pozycji

,Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych” do pozycji ”Inne koszty operacyjne”.

2. Informacje o odpisach aktualizujacych i rezerwach.

111 kwartal 2012r. w tys. zt
Stan na Stan na
Rezerwy 30.06.2012 30.09.2012
w tys. zl utworzenie = zwigkszenie = wykorzystanie = rozwigzanie w tys. zl
1. Rezerwa na $wiadczenia 2 400 0 0 0 1 2399
pracownicze
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 2.436 11 3.678 1.796 74 4.255
dochodowego
3. Rezerwa na zobowigzania 45 0 0 0 0 45
Stan na Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na
Aktywa i odpisy aktualizujace 30.06.2012r.  Ill kwartal = 11l kwartal 30.09.2012r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 4319 5927 3287 6.959
dochodowego
2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow, 2.043 0 55 1.989
Z tego:
- naleznosci 2.043 0 54 1.989
- materialow 0 0 0 0
- rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
- wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciagu I kwartatu 2012 roku istotnym dla Spotki zdarzeniem dotyczacym umow handlowych
byto:
- otrzymanie w dniu 5 wrzesnia z Alstom Boiler Deutschland GmbH zaméwienia na wykonanie

montazu czgsci ci$nieniowej i rurociggéw kotla dla nowego bloku o mocy 600 MW
w Elektrowni TES Sostanj o wartosci 26.406,00 tys. EUR (rownowarto$¢ 111.134,93 tys. zt),
ktore jest formalnym uruchomieniem realizacji kontraktu.
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W III kwartale 2012 roku Spotka realizowata nastepujace wazniejsze kontrakty zagraniczne:
- w Niemczech:

e montaz czes$ci cisnieniowych 2 blokow energetycznych o mocy 800 MW kazdy dla
projektu STKW Westfalen w Hamm Uentrop realizowany w konsorcjum z Polimex-
Mostostal SA. — kontrakt w fazie koncowe;j

- w Holandii:

e montaz 1 pakietu konstrukcji blokéw A i B w Elektrowni STKW Eemshaven,

e montaz czgsci ci$nieniowej kottow dla blokéw A i B w Elektrowni STKW Eemshaven,

e montaz konstrukcji stalowej czgs¢ 2 dla blokéw A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven.

- w Stowenii
e rozpoczeto realizacje montazu czgsci cisnieniowej 1 rurociggéw kotta dla nowego bloku
0 mocy 600 MW w Elektrowni TES Sostanj
Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

e montaz elektrofiltréw nr 7 i § w Elektrowni Belchatow

e montaz kotta CFB do spalania biomasy w Elektrowni Potaniec - kontrakt w fazie
koncowej

e zakonczono montaz cz¢$ci ciSnieniowe;j, instalacji paleniskowej i urzadzen pomocniczych
kotta OFz-201 w Elektrowni Jaworzno 111 - Elektrownia I1,

Wsréd umow spoza sfery produkceyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,

umowami o najwi¢kszej wartosci byl:

- aneks do umowy o kredyt w rachunku obrotowym do kwoty 7 mln zt w ktéorym ustanowiono
uzupetniajace zabezpieczenie w formie wpisu na hipoteke nieruchomosci do kwoty 7 min zt,

- aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym do kwoty 8 mln zl, w ktérym ustanowiono
uzupelniajace zabezpieczenie tego kredytu w postaci wpisu na hipoteke na nieruchomosci do
kwoty 8 mln zl.

Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu 11.10.2012 roku z powodu braku akceptacji zmiany

warunkow cenowych zaproponowanych przez Bank Ochrony Srodowiska SA dla umowy linii

wielocelowej do 20 min zi, umowa ta zostata wypowiedziana przez REMAK SA. Rozwigzanie

umowy nastapi 11.01.2013 roku.
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4. Opis segmentow dzialalnosci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Spotka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSF 8.12, ktory
mozna zdefiniowac jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce’.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci gospodarczej przedstawialy sig
nastepujaco:

I polrocze 111 kwartal 3 kwartaly
Lp. Tytul 2012r. 2012r. 2012r.
1 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 204.222 118.021 322.243
) 1 materiatow
5 Koszty sprzedanych produktéw, towarow 199.443 128.147 327.590
' 1 materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 4.179 -10.126 el
4 Wynik na sprzedazy -1.740 -13.212 -14.952
5. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 1.508 -403 1.105
6. Wynik na dziatalno$ci finansowej 1315 -1.673 -2.988
7 Wynik na  dzialalnosci  gospodarczej -1.547 -15.288 -16.835
' (zysk/strata brutto)
8. Podatek dochodowy 386 698 812
9. Wynik netto -1.933 -14.590 -16.523
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 2,34 8,58 1,66
11. | Rentownosc¢ sprzedazy netto (9:1) w % 0,95 12,36 .13

W 11l kwartale 2012 roku Spoétka zanotowata przychody na poziomie 0 8% wyzszym niz
w Il kwartale 2012 roku. Na wzrost przychodow Spotki zasadniczy wpltyw miato wejscie
W zasadniczg faze realizacji kontraktu Eemshaven w Holandii. Na wysokos¢ przychodoéw
znaczacy wptyw miaty dochody z kontraktow realizowanych za granica (86,3% przychodow
netto ze sprzedazy). Udzial eksportu w sprzedazy utrzymat si¢ na poziomie I poéirocza 2012
roku. W dluzszej perspektywie prognozujemy utrzymanie przewagi udzialu przychodow
z rynk6éw zagranicznych nad przychodami z kraju na aktualnym poziomie.

Wysoki poziom kosztow w III kwartale jest efektem realizacji kontraktow wykonywanych
Z uzyciem stali T24. Prace spawalnicze z zastosowaniem stali T24 na skutek podwyzszonych
wymagan jako$ciowych znaczaco wydtuzajacych czas prac spawalniczych przetozyly si¢ na
spadek wydajno$ci pracy i obnizke marzy brutto. Na bazie zaktualizowanych wycen kontraktow
Westfalen i Eemshaven strata na sprzedazy brutto wyniosta -10.126 tys. zt. Renegocjacje
kontraktow, o ktorych Spotka informowata w Sprawozdaniu z dziatalnosci za I potrocze 2012
roku zakonczyty si¢ pozytywnie w zakresie zapewnienia pltynnosci finansowej na bezpiecznym
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poziomie. Natomiast wystgpienie Spotki o zmiang wartosci kontraktéw zostaty uwzglednione
tylko czes$ciowo.

W 111 kwartale 2012 roku koszty ogolnego zarzadu w wysokosci 3.086 tys. zt utrzymaty si¢ na
planowanym poziomie.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -403 tys. zt jest gtownie
konsekwencjg korekty zapisow ksiegowych miedzy dziatalno$cig operacyjng, a pozostaly
dziatalnoscig operacyjna. Spotka uzyskata ujemny wynik na dzialalnosci finansowe;j
w wysokosci -1.673 tys. zt gtownie w wyniku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi w wysokosci 1.445 tys. zt. Wynik na dziatalno$ci gospodarczej za |11 kwartat wyniost
-15.288 tys. zl., a wynik netto -14.590 tys. zt.

W prezentowanym wyniku finansowym nie sg ujete skutki roszczen zwigzku zawodowego FNV
zasgdzonych wyrokiem sgdowym w postgpowaniu zabezpieczajacym sadu w Groeningen
w Holandii z dnia 5 pazdziernika 2012 roku. Spoétka podjeta decyzje o odwotaniu si¢ od tego
wyroku podtrzymujac swoje stanowisko o wtasciwym przestrzeganiu prawa obowigzujacego dla
pracownikow delegowanych w ramach $wiadczenia ustug wynikajacych z Dyrektywy 96/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady Europy z dnia 16.12.1996 roku oraz przepisOw miejscowych
dla pracownikow delegowanych.

Struktura sprzedazy wg obszarow geograficznych przedstawiata si¢ nastepujaco:

3 kwartaly 3 kwartaly
e OInieTi 2012 roku 2011 roku
w tys. zt % w tys. zt %
Ogotem 322.243 100,0 149.820 100,0
Holandia 209.657 65,1 40.054 26,7
Niemcy 62.918 19,5 50.335 33,6
Polska 44.026 13,7 59.431 39,7
Stowenia 5.642 1,7 0 0,0

Spoétka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywow trwatych.
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Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientow za 3 kwartaty 2012 roku
I 3 kwartaty 2011 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

W 3 kwartaty 2012  m 3 kwartaty 2011

287 576

37 405
4932 5258 4970
4 ‘
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
sprzedazy ogolem
W 3 kwartaty 2012 B 3 kwartaty 2011
89,2%
18,7% 25,0%
2,8% 4,2% 1,5% 3,5% m
4
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Wskazniki ekonomiczno - finansowe
3 Zmiana w pkt.
.. kwartaly | % w stosunku
Lp. Wskaznik Algorytm 2012 roku | do 3 kwartatéw
2011 roku
1. |Rentownos¢ sprzedazy brutto wynik br’utto ze sprze_dazy / .prz’ychody netto ze sprzedazy 1,7% 111
produktow, towaréw i materiatéw
2. |Rentownos¢ sprzedazy netto wynik e sprzedagy /'przych.od’y netto ze sprzedazy -4,6% -8,3
produktow, towardw i materiatow
3. |Rentownosé operacyjna wynik z (_12|a+alnosc’| operacyj'nej_/ przthqdy netto ze -4,3% 7.2
sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
4. |Rentownosé brutto wynlk’bru.tto / pr;y(}hody netto ze sprzedazy produktow, 5.2% 9.1
towardw i materiatow
5. |Rentownosé netto wynlk’net.to / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 5.1% 8.8
towarow i materiatow
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow /
6. |Udziat kosztéw w sprzedazy |przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 101,7% 111
materiatow
Udziat kosztow ogdlnego koszty ogdinego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy
7. . . A - 3,0% -2,9
zarzadu w sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
8. |Wsk. ptynnosci finansowej * ak’tywa obr_otowe / (ngow!azapla krotkotermlno_we * 1,18 -16,3%
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
9. |Wskaznik rotacji naleznosci * |"@16znosci ogétem * 270 / przychody netto ze sprzedazy 771 -30.6%
produktow, towaréw i materiatéw
10. |Wskaznik rotacji zobowiazan * zobomq’zama ogqlerr_] 270./ Qrzychody netto ze sprzedazy 68 36.0%
produktow, towaréw i materiatdw

* dane bilansowe liczone jako $rednia z 4 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego)

Suma bilansowa wynosita na koniec III kwartatu 2012 roku 155.783 tys. zt co stanowi spadek
0 6,8% w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2012 roku. Majatek trwaty Spotki wzrost
w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2012 roku 0 2.249 tys. z1, tj. o 7,8%. Udziat aktywow
trwatych w sumie bilansowej na koniec Il kwartatu 2012 roku wynidst 20,0%.

Majatek obrotowy Spotki spadl 0 13.678 tys. zt w stosunku do stanu na koniec I poirocza 2012
roku, na co gtowny wpltyw miat spadek stanu $rodkow pienigznych o 15.144 tys. zi. Stan
naleznosci krotkoterminowych utrzymat si¢ na zblizonym poziomie W stosunku do stanu na
dzien 30.06.2012 roku.

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapitat obcy stanowiacy 79,5% sumy bilansowej
(72,4% na koniec I poélrocza 2012 roku). Kapitaly wihasne Spotki na koniec
II kwartalu 2012 roku wyniosty 32.009 tys. zt., co stanowi spadek o 30,7% w stosunku do
I poétrocza 2012 roku. Spadek spowodowany byt gléwnie wykazang stratg netto za
IIT kwartat 2012 roku.

Na koniec III kwartatu udziat kapitatow obcych w ogolnej sumie pasywow wzrdst w stosunku do
konca I potrocza 2012 roku z 72,4% do 79,5%

Udziat rozliczen miedzyokresowych w ogolnej sumie bilansowej spadt z 16,2% do 14,7% na
koniec III kwartatu 2012 roku. Natomiast udzial zobowigzan krotkoterminowych w sumie
bilansowej wzroést z 53,1% na koniec | potrocza 2012 roku do 60,3% na koniec I1I kwartatu 2012
roku.
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Aktywa trwate Spotki sfinansowane byly w calo$ci kapitatem wlasnym Spotki. Aktywa
obrotowe finansowane byly w 0,7% kapitatem wlasnym, w pozostatej czeSci zrodtami
zewngtrznymi.

Po 3 kwartatach 2012 roku nastgpita poprawa wskaznika rotacji naleznosci w stosunku do
I potrocza 2012 roku. Sredni cykl realizacji naleznosci skrocit sie o 34 dni i wynosit 77 dni.
Natomiast wydtuzeniu ulegt sredni cykl regulowania zobowigzan o 18 dni i wynosit 68 dni.
Spotka utrzymata ptynnos$é na bezpiecznym poziomie, o czym $wiadczy wskaznik ptynnos$ci
biezacej, ktory wyniost 1,18. Wysokos¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapital pracujacy
pozwalaja Spotce regulowac zobowigzania biezace.

Spotka nie korzystala z instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udziatu przychodow walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czesci
sg rowniez ponoszone bagdz nominowane w walucie kontraktu.

W 1l kwartale niedobor gotowki z dziatalnoSci operacyjnej wynoszacy 17.138 tys. zt oraz
wydatki inwestycyjne w kwocie 82 tys. zl pokryte zostaly przyrostem krotkoterminowych
kredytow bankowych o 2.351 tys. zl i zmniejszeniem $rodkdw pienieznych o kwote
15.072 tys. zt.

W ocenie Spotki w najblizszym czasie nie wystapia zagrozenia utraty zdolno$ci wywigzywania
si¢ z zaciaggnietych zobowigzan z przyczyn lezacych po stronie Spotki jak rowniez
zleceniodawcow.

Na dzien bilansowy Spodtka posiadala zobowigzania z tytulu kredytow w wysokosci
22.970 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciagata pozyczek.

Przecietne zatrudnienie w Spolce po 3 kwartatach 2011 roku wynosito 1.277 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 197 141 56
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1.080 269 811

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku stan zatrudnionych ogdétem wynosit 1.247 osob. Na urlopach
bezptatnych przebywato 22 0s6b.

5. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta.
Dziatalnos¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

Spotka w Il kwartale 2012 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

7. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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8. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

Na dzien bilansowy nie wystepuja istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

9. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.

Nie dokonywano korekt bledéw poprzednich okreséw ze wzgledu na ich niewystapienie.

10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnos$ci, ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowiazania sa
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.

W 111 kwartale 2012 roku nie nastgpily zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktéore moglyby istotnie wpltyna¢ na warto$¢ godziwa aktywow finansowych
1 zobowigzan finansowych Spoiki.

11. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W 111 kwartale 2012 roku Spotka korzystata z kredytow krotkoterminowych. W tym okresie nie
wystapita sytuacja niesptacenia lub naruszenia postanowien umownych.

12. Informacje o zawarciu przez Spolke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W 111 kwartale 2012 roku Spoéitka nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na
innych warunkach niz rynkowe.

13. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadala instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci
godziwej.

14. Informacj¢ dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W 111 kwartale 2012 roku Spétka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i1 biezacym nie emitowata dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
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16. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lgcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka w roku 2011 wypracowata zysk netto w wysokosci 6.104 tys. zi. Uchwala WZA z dnia
11 kwietnia 2012 roku zysk netto Spoétki za 2011 rok przeznaczono na zwigkszenie kapitatu
Zapasowego.

17. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplynac¢ na przyszle wyniki.

Po dniu bilansowym nie zaistniaty zdarzenia mogace w znaczacy sposoéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe w Spoéice dotycza gwarancji kontraktowych oraz udzielonego
porgczenia zaplaty Spotki Matki z tytutu udzielonej zleceniodawcy REMAK SA gwarancji.

W stosunku do stanu na 31.12.2011 roku stan zobowigzan warunkowych wobec jednostek
niepowigzanych zmniejszyl si¢ o 14.310 tys. zt 1 na dzien 30.09.2012 roku osiagnat poziom
107.427 tys. zt.

W ciggu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, wystawione w walutach obcych
gwarancje i powstaly nowe zobowigzania na taczng warto$¢ 46.986 tys. zt z tytutu:

e udzielonych przez Bank Pekao SA gwarancji dobrego wykonania na kwote taczng
42.917 tys. zt dla THI Corporation, RAFAKO SA, Alstom Power System GmbH, Alstom
Power Ltd, Alstom Power Nederland B.V., Alstom Boiler Deutschland GmbH,

e udzielonych przez Ergo Hestia SA gwarancji na kwotg 336 tys. zi,

e udzielonych gwarancji i ich aktualizacji w BOS Bank SA o warto$¢ 3.727tys. zt,

e aktualizacji warto$ci wydanego weksla na zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania
dla PAK Serwis sp. z 0.0. o kwotg 6 tys. zl.

Na dzien 30.09.2012 roku w zwigzku z uplywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny
bilansowej wygasty lub zmniejszyty swoja warto§¢ gwarancje na kwote 61.296 tys. zt.
Zobowigzania warunkowe w Spolce wobec jednostki powigzane] dotyczg gwarancji
kontraktowych z tytulu udzielenia porgczenia projektu Eemshaven przez Mostostal
Warszawa SA na rzecz Alstom Power System GmbH. Na dzien bilansowy stanowi ono kwote
301.687 tys. zt (rownowarto$¢ 73.335 tys. EUR) 1 obnizylo si¢ w zwigzku z wycena bilansowa
wobec stanu na dzien 31.12.2011 roku o kwotg 22.220 tys. zt.

Ogotem stan zobowigzan warunkowych  na dzien 30.09.2012 roku stanowi kwotg
409.114 tys. zt.

Stan nalezno$ci warunkowych na dzien 30.09.2012 roku ze wzglgedu na wycene bilansowa oraz

uptyw okresu wazno$ci gwarancji zmniejszyt si¢ w stosunku do 31.12.2011 roku o 3.983 tys. zt

1 stanowi kwote 17.704 tys. zt. Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez Mostostal Kielce SA bedacego jednostka
powigzang na zabezpieczenie wykonywanych prac, udzielonej zaliczki, aktualizacji wartosci
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zastawOw rejestrowych na rzecz Banku Pekao SA, splaty naleznosci podatkowych
1 udzielonych gwarancji bankowych w facznej kwocie 17.092 tys. zi,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od pozostatych kontrahentow
w kwocie tacznej 612 tys. zi.
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