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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;

z badania sprawozdania finansowego
Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen Energetycznych
REMAK S.A. z siedziba w Warszawie
za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 .

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawoz-
dania finansowego Przedsiebiorstwa Modernizagji
Urzadzen Energetycznych REMAK S.A. z siedziba
w Warszawie (dalej: ,,Jednostka” lub ,,Spolka™), na
ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans  sporzadzony na  dzien
31.12.2016 r., rachunek zyskdw 1 strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym 1 rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2016t. do
31.12.2016 r. oraz dodatkowe informacje 1 obja-
énienia.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé
ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezen-
tacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie
zustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosct (Dz. U. z 2016r. poz. 1047, z péin. zm.)
(dalej: ,,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki
jest rowniez  odpowiedzialny  za  kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna, aby sporza-
dzone sprawozdanie finansowe bylo wolne
od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spolki
oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spel-

nialy wymagania przewidziane w ustawie o rachun-
kowoscl

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przed-
stawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Jednostki zgodnie z majacymi zastoso-
wanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyje-
tymi zasadami (polityka) rachunkowosct.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi-
lismy stosownie do postanowien:

(1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

(2) krajowych standardow rewizji finansowej, wyda-
nych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Regulacje te nakladajq na nas obowizzek postepo-
wania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finan-
sowe 1 ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidio-
WOSCL.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur maja-
cych na celu uzyskanie dowodéw badania dotycza-
cych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od
naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia
istotnych nieprawidlowosci w sprawozdaniu finan-
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sowym na skutek celowych dzialan lub bledéw.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadze-
niem oraz rzetelna prezentacja sprawozdania finan-
sowego, wcelu  zaplanowania  stosownych do
okolicznoécl procedur badania, nie zas w celu wyra-
zenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrzne] w  Jednostce.  Badanie obejmuje
rdwniez oceng odpowiednioscl stosowanej polityki
rachunkowodci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Kicrownika Jednostki oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowiy wystarczajaca i odpo-
wiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinil
z badania.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego
nie obejmuje sprawozdania z dzialalno$ci. Jednakze
naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowa-
dzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z tre§cig sprawozdania z dzialalnosci
1 wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgled-
niaj postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
iczy sa one zgodne zinformacjami zawartymi
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takZe zlozenie oswiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finanso-
wego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnodci
istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finan-
soOwe.

(a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacjl majat-
kowej 1ifinansowe] Jednostki na  dzied
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za tok
obrotowy od 1.01.2016+. do 31.12.2016r,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami

ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

(b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

(c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazuja-
cymi Jednostke przepisami prawa i postanowie-
niami statutu Jednostki.

Zgodnie z wymogatmi ustawy o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnodct uwzgledniaja postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz wymogi rozporza-
dzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych prze-
kazywanych przez emitentéw papieréw wartodcio-
wych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2014 1., poz. 133, z pdZn. zm.) i s3 zgodne z infor-
macjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Jednostce
1jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawoz-
dania finansowego nie stwierdzili$émy istotnych znie-
ksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnoéci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawoz-
dania finansowego naszym obowiazkiem bylo
rowniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Jednostki
o stosowaniu ladu korporacyjnego, stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.
Naszym zdaniem w oéwiadczeniu tym Jednostka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowa-
nego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych
(Dz. U. z 2016 . poz. 1639, z pdzn. zm.). Infor-
macje te 53 zgodne z majacymi zastosowanie przepi-
sami oraz zinformacjami zawartymi w sprawoz-
daniu finansowym.

Katowice, dnia 22 lutego 2017 roku

J

Klnezonny biegt

aja, nr ewid. 11056

Sajaey badanie w imienin

Grupa Gumulka — Audyt Sp. z c.0. Sp. k.
ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(podmio! uprawniony do badania sprawesdari finansowych wpisany na liste podmiotow uprawnionych pod nr 3975)
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Ogolna charakterystyka Jednostki

1. Dane identyfikujace badana Jednostke

Przedsi¢biorstwo Modernizacji Urzadzen Energe-
tycznych L REMAK” Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie zostala zawigzana aktem notarialnym
sporzadzonym w Kancelarii Notarialne] notariusza
Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 29 listopada
1993 r. Rep. A Nr 11896/93. W dniu 21 czerwcea
2001 r. Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial
Gospodarezy  Krajowego  Rejestru  Sadowego
dokonal wpisu Spolki pod numerem KRS
0000021123,

Siedziba Spoélki usytuowana jest w Warszawie przy
ulicy Chlodnej 51.

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Jednostka  jest podatnikiem VAT 2z nadanym
numerem NIP 754-00-13-369. W systemic REGON
Spélka posiada numer statystyczny 530916125.

Rokiem obrachunkowym Jednostki jest rok kalenda-
tZOWy.

Jednostkami powiazanymi ze Spolka sa Zarmen Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jako Jednostka
dominujgca — oraz spolki nalezace do Grupy Kapita-
lowej Jednostki dominujacej.

2. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci Spolki jest
instalowanie  maszyn przemyslowych, sprzetu
i wyposazenia, roboty zwiazane z budowa turo-
ciagow  przemyslowych 1 sieci rozdzielczych,
produkcja konstrukeji metalowych 1ich czescl, pozo-
stale badania 1 analizy techniczne.

Przedmiot dzialalnosci jest zgodny z wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego 1 zostal wlasciwie

przedstawiony w sprawozdaniu 2 dzialalnosci Spolki
sporzadzonym za badany rok obrotowy,

3. Kapital podstawowy

Kapital zakladowy Spélki wynosi 7.500.000,00 PLN,
isklada si¢ 2 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej
2,50 PLN kazda. Kapital ten jest zgodny z wielkoscig
okreslona w statucie i w rejestrze sadowym.

Na dzieri 31.12.2016 r. akcjonariuszami Spélki byli:

- Zarmen Sp. z o.0. 1.548.594 akeji/glosow, co
stanowi 51,62% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, i

- PTE PZU SA. w imieniu OFE PZU ,Zlota
Jesien” 351.278 akcji/gloséw, t). 11,71% ogdlnej
liczby glosow na Walaym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszy,

- LM Parasol FIO i LM Senior FIQO 422.169
akcji/glosow, tj. 14,07% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ
WBK  236.784 akcji/glosow co stanowi 7,89%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

- inni akcjonariusze 14,71% akcji/gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonatiuszy.

4, Wtadze Jednostki

Otganami Spolki sy

- Zgromadzenie Wspolnikdw,
.« Rada Nadzorcza,
« Zarzad.
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Na dzien bilansowy Zarzad sprawowali:

- Adam Rogala — Prezes Zarzadu Dyrektor
Naczelny,

- Waldemar Binkowski — Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. Realizacji,

- Gabriela Cebula - Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych.

W 2016 roku sklad Rady Nadzorczej byl nastepu-
jacy: Tadeusz Chmielniak, Scbastan Durek, Kata-
rzyna Podsiadlo (rezvgnacja z pelnienia funkcji
zdniem 30 listopada 2016 roku, przyjeta przez
NWZA w dniu 26.01.2017 r.), Wojciech Nowak
i Tadeusz Wenecki.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym
jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
zostalo zbadane przez podmiot uprawniony do

I1. Zakres prac i odpowiedzialno$ci

1. Identyfikacja badanego sprawozdania
finansowego

Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe sporza-
dzone przez Jednostke, na ktore sklada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 1.,
ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

sumg 91.701 tys. PLN,

rachunck zyskow 1 strat za okres od 1.01.2016 .
do 31.12.2016 r., wykazujacy zysk netto w wyso-
kosci 6.111 tys. PLN,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1.01.2016r. do 31.12.2016r., wykazujace
zwickszenie kapitaléw wlasnych o kwote 2.164
tys. PLIN*,

badania sprawozdan finansowych Grupa Gumulka —
Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. w Katowicach. Sprawozdanie
to uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgro-
madzenie Akcjonariuszy w dniu 31.03.2016 r., ktore
uchwalilo réwniez, iz zysk netto za ubiegly rok obro-
towy zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat
ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostalo
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
7.04.2016 .

Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich
zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w o tej
samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obro-
towy ksiggach rachunkowych.

rachunek z przeptywoéw pieni¢znych, wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkdw pieni¢znych o kwote
7.964 tys. PLN otaz

dodatkowe informacje i objasnienia.

*Dane za rok 2015 nie zostaly przeksztalcone i wyni-
kajg z zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

Wraz ze sprawozdaniem finansowym Zarzad przed-
lozyl sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki; stanowi
ono odrebne opracowanie.

2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
i kluczowego bieglego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone przez Grupe
Gumulka — Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg
w Katowicach, podmiot uprawniony do badan spra-
wozdafi finansowych, wpisany na liste podmiotéw
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3975.

Grupa Gumulka — Audyt Sp. z o.0. Sp. k. zarejestro-
wana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem KRS 0000525731 (Sad Rejonowy w Kato-
wicach Wydzial VIII Gospodarczy). Podmiot upraw-
niony nalezy do sieci (wrozumienin dyrektywy
2006/43/WE  Patlamentu  Europejskiego i Rady
zdnia 17 maja 2006 r) dzialajacej pod wspdlng
nazwg ,,Grupa Gumulka™.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego wybrany zostal Uchwalq Nr 12/2016
Rady Nadzorcze] w dniu 12.06.2016 r.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
zawarte] w dniu 28.06.2016 .

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie prze-
prowadzil kluczowy biegly rewident Janina Czaja,
wpisana do rejestru  bieglych rewidentéw  pod
numerem 11056.

Kluczowy biegly rewident, wszystkie osoby zaanga-
zowane do badania oraz podmiot uprawniony zacho-
wujg bezstronnosé i niezalezno$§¢ wymagane art. 56
ustawy z dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (j.t. Dz. U. 2 2016 r. poz. 1000).

3. Opis sposobu przeprowadzenia badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono
w dniach od 28.11.2016 r. do 22.02.2017 r. (z prze-
rwami) w Opolu oraz w siedzibie podmiotu upraw-
nionego.

Audyt przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajows Rade Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z obowigzkiem nalozonym przez te regu-
lagje dolozylismy wszelkich staran aby zagwaran-
towa¢ przeprowadzenie badania zgodnie z zasadami
etyki, a w szczegOlnosa w mysl zasady niezaleznogci,
rzetelnodci 1 bezblednosci, kompetencji zawodowych
oraz tajemnicy zawodowe;.

Audyt zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalny pewnosé¢, ze spra-

wozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia wolne sq od istotnych
nieprawidlowoéci. Badanie sprawozdania finanso-
wego oparte jest na koncepcie istotnosci, co oznacza,
ze — w przypadku zidentyfikowania przez nas uchy-
biefi — ocenilismy, czy lacznie stwierdzone ewentu-
alne pominigcia lub znieksztalcenia informacji, naru-
szenia obowiazujacych Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci, naruszenia zasad prawidlowej ksie-
gowosci itp. bledy nie powoduja, ze zbadane spra-
wozdanie finansowe wprowadza odbiorce w blad lub
ze nie mozna zaufaé stanowigcym podstawe jego
sporzadzenta ksiggom rachunkowym i dokumentacji
badz nastapilo razace naruszenie postanowien
ustawy o rachunkowogci.

Badante polegalo na przeprowadzaniu procedur
majacych na celu uzyskanie dowoddw audytowych
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w spra-
wozdaniu finansowym oraz ich zgodnosci z wiaza-
cymi jednostke zasadami (polityka) rachunkowosci.
Wybér procedur uzalezniony byl od naszego osadu,
w tym ryzyka wystapienia istotne] nieprawidlowosdci
sprawozdania finansowego na skutek celowych
dzialan lub bledow.

Dokonujac oceny tego ryzyka wziglismy pod uwage
kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem
oraz prezentacjy sprawozdania finansowego jednakze
naszym zadaniem nie bylo wyrazenie opinii na temat
skutecznos$a  dzialania tej kontroli w Jednostce.
W szczegolnoscel posrednio sprawdzilismy dzialajacy
w Jednostce  system  ksiggowoscd  ikontroli
wewnetrzne] w zakresie, w jakim przedmiotem tej
kontroli sa dane zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym (biorac pod uwage istotnosé wplywu
na sporzadzanie sprawozdania finansowego trakto-
wanego jako calo$¢) w celu stwierdzenia:

a) poprawnosci koncepcji systemu ksiggowosci
i kontroli wewnetrznej, w tym ich zgodnosci z prze-
pisami oraz

b) poprawnosci dziatania systemu ksiggowosci oraz
skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej przez
caly okres, za ktéry sprawozdanie finahsowe jest
przedmiotem badania.

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione
byly od wagi 1 istotnosci zagadnien. W celu ustalenia
istotnych zmian, odstepstw od oczekiwanych wiel-
kosci oraz niezgodno$ci z danymi zebranymi w toku
innych badan zastosowalismy przeglady analityczne,
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polegajace  naocenie  zwigzkéw  liczbowych

i trendéw.

Podczas badan wiarygodnosci probki  dobierano
indywidualnie w oparciu o przekonanie bieglego, ze
sq wystarczajace do oceny prawidlowosci poszcze-
golnych pozycji i calodciowej oceny sprawozdania
finansowego. W szczegolnosci  potwierdzilismy
bezposrednio wiarygodnosé nastepujacych  stwiet-
dzen:

a) istnienia na dzien bilansowy wykazanych w spra-
wozdaniu finansowym aktywow 1 pasywow,

b) sprawowania kontroli aktywow, wzglednie
obowiazku zaspokojenia zobowiazan wykazanych na
dzien bilansowy,

c) wystapienia w badanym okresie operacji gospo-
darczych wykazanych w sprawozdaniu finansowym,
d) kompletnoéci ujecia aktywow, pasywow, operacit
gospodarczych oraz innych ujawnianych informacji
dotyczacych okresu, za ktory sprawozdanie finan-
sowe jest przedmiotem badania,

e) prawidlowosci wyceny aktywow 1 pasywow,

f) ujecia operacji gospodarczych w prawidlowe;
kwocie 1 poprawnego przypisania wynikajacych
z nich przychoddéw i zyskow oraz kosztéw i strat do
okresu, ktorego dotycza,

g) prezentacji we wlasciwych czesciach sprawoz-
dania finansowego poszczegdlnych sald aktywow i
pasywow, przychodow i zyskow oraz kosztow i strat.
Audyt obejmowal rowniez ocene zasadnosci
szacunkdw dokonanych przez Zarzad jednostki,
oceng ogodlne] prezentacji sprawozdania finanso-
wego, a takze zastosowane] polityki rachunkowosci.

4. Ograniczenia badania

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno, przed-
stawla sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki zgodnie z majacymi zastoso-
wanie przepisami ustawy o rachunkowosd i przyje-
tymi zasadami (polityka) rachunkowosci. Nie stano-
wilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie
i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
rowniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza
systemem rachunkowosci.

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za prawidlo-
wos¢ ksiag rachunkowych i za sporzadzenie zgod-
nego z obowijzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnodci,
a takze za ich rzetelna prezentacje.

Uznajac t¢ odpowiedzialnoéé Zarzad w  trakeie
badania sprawozdania finansowego zlozyl wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i infor-
macje oraz udostepnil nam ksiggi, a takze wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii
i podbudowujacego ja raportu. W szczegdlnosci
Zarzad przedlozyl oswiadczenie o kompletnosci
i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedstawio-
nego do badania, ujawnieniu w informacji dodat-
kowej wszelkich zobowiazan warunkowych isthieja-
cych na dzien bilansowy oraz niezaistnieniu do dnia
zlozenia  odwiadczenia  zdarzen  wplywajacych
w sposob istotny na wielko$é danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W konsekwencji zakres planowanej i wykonanej
przez nas pracy nie zostal w zaden sposob ograni-
CZOI’ly.

Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika
ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej
znajdujacej si¢ w siedzibie Grupy Gumutka — Audyt
Sp.z 0.0.5p. k.

ITI. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjeta
polityke rachunkowosci w zakresie wymaganym art.

10 ustawy o rachunkowosci. Polityka ta w naszej
ocenie jest zasadna.
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Wycena aktywow 1 pasywow nastepuje zgodnie
z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowosci
1 przyjeta polityka rachunkowosci. Do zasad popraw-
nosci 1 ciaglodci wyceny aktywow 1 pasywow,
sposobu ujmowania operacji gospodarczych na
kontach ksiggowych i prezentacji danych liczbowych
w sprawozdaniu finansowym nie wnosi si¢ uwag.

Operacje gospodarcze dokumentowane sg prawi-
dlowo. Dokumentacje  operacji  gospodarczych
uznaje si¢ za przejrzysta.

Wyniki badania ksiag rachunkowych idowodow
ksiggowych = stanowiacych podstawg dokenanych
wnich zapisow (w tym powigzania dokonanych
w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi oraz spra-
wozdaniem finansowym) pozwalaja uznac je za spel-

niajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i spraw-
dzalnosci.

Do metod zabezpieczenia dostepu do danych
1systemu ich przetwarzania za pomoca komputera
oraz do wlasciwej ochrony dokumentacji ksiggowej,
ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego nie
wnosimy zastrzezen.

Inwentaryzacja aktywow i pasywodw oraz rozliczenie
iujecie w ksiggach jej wynikdw zostaly przeprowa-
dzone zgodnie z ustaws o rachunkowosci, odpo-
wiednio udokumentowane i powiazane z zapisami
ksiag rachunkowych. Termin i czestotliwosdé inwenta-
ryzacji, okreslone w ustawie o rachunkowosci, uwaza
si¢ za dotrzymane. Archiwizacja dokumentacji ksie-
gowej jest prawidlowa.
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IV. Przedstawienie sytuacji finansowej i majgtkowej oraz wyniku finansowego

Bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku (wybrane pozycje — w zwiazku z bledem lat ubseglych dane 2015 roku zostaly prze-

ksztalcone)

AKTYWA Stan na 31.12. (w tys. PLN) Struktura Dynamika

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015

AKTYWA TRWALE 24 063,0 21644,0 24 827,0 35,1% 25,1% 27,0% -10,1% 14,7%
Wartosct  niematerialne i
prawne 4180 1980 8,0 0,6% 0,2% 00%q -52,6% -96,0%
Rzeczowe aktywa trwale 17 869,00 15 8150 16 0620 326,1%0 184% 17.5% -11,5% 1,6%
Inwestyepe dlugotermmowe 28,00 2800 28,00 000 [EXEAY 00" o 0,0% 0,0%
Dlugotermmowe rozhczenia
migdzyokresowe 5 7480 5 6030 87290 B4 6,5% 9,5% -2,5% 55,8%
AKTYWA OBROTOWE 44 385,00 64 459,00 66 874,00 64,9% 74,9% 73,0% 45,2% 3,7%
Zapasy 363,0 2490 1620 0,5% 0,30 0,2% -31,4% -34,9%
Naleznosa krotkoterminowe 37 6010 45 1440 47 9090 5510 524% 52,3% 20,1% 6,1%
Inwestyege krdtkotermimowe 900,0 13 6010 5 037,0) 1,3% 15,8% 6,1% 1411,2%, -58,6%
Krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe 55210 5 465,0 13 1660 8,1% 6,4%0 14,4%5 -1,0% 140,9%4
AKTYWA RAZEM 68 448,00 86 103,00 91 701,00 100,0% 100,0%, 100,0% 25,8% 6,5%
Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki Aktywa trwale zanotowaly wzrost o 14,7%, a ich

wyniosly 91.701,0 tys. PLN. W ciggu roku obroto-
wego suma bilansowa wzrosla o 6,5%, t. o 5.598
tys. PLN. Wzrost sumy bilansowej byl spowodo-
wany glownie zwiekszeniemn naleznoscl krétkoter-
minowych o kwotg 2.765 tys. PLN, oraz wzrostem
krotkoterminowych rozliczedt migdzyokresowych o
140,9% (4. o kwote 7.701 tys. PLN).

udzial w aktywach ogélem uksztaltowal sic na
poziomie 27,0%, natomiast udzial aktywéw obroto-
wych w aktywach ogdlem wyniosl 73,0%.

Saldo srodkéw pienigznych na dzien bilansowy
wynioslo 5.637 tys. PLN i spadlo w poréwnaniu do
korica poprzedniego roku o 7.964 tys. PLN.
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PASYWA Stan na 31.12. (w ws. PLN) Struktura Dynamika
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015

KAPITAL WEASNY 2 856,00 3 332,00 9 568,00 4,3% 3,90% 10,5% 16,7% 187,2%
K‘.lp]til] zakladow v 7 5004) u_? 5000 7 5000 11,0% 8,7% 82" (00" o [PXFI0AE
KNapital zapasowy 25000 25010 25130 37 29% 2,7 0010° o 10,50"
Kapital 7 aktualizac)i wyceny 82510 6710 7840 1,2% 18" 0.9 -18,7% 16,8%
Strata z lat ubicglych -11 0430 -12 0410 -7 3400 -16,1% -14000 B0 90 -39.0%
Zxsk netto 30740 47010 6 1110 45% 55% 67 529% 30,074
ZOBOWIAZANIA 1
REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 65 592,0 82 77,0 82 133,0 95,7% 96,1% 89,5% 26,2% -0,8%
Rezerwy na zobowigzania 52390 10 3960 109810 7,70 12,1%0 1200, 98,4%¢ 5,6%
Zobowigzama
dlugoterminowe 5730 9490 6306,0) 08" 1,1% 07%0 65,6°0 -33,0F0
Zobowigzania
krotkoterminowe 43 4490 37 0550 30 0920 634" 4300 32.8% -14.7% -18.8%
Rozliczema migdzy okresowe 16 3310 34 3710 40 4240 238% 39.9% 44100 110,5%0 17,6%
PASYWA RAZEM 68 448,0 86 103,0 91 701,0 100,0%% 100,00% 100,0% 25,8% 6,5%
Kapital wlasny na dzien 31.12.2016 r. wynios] 9.568 Struktura Zrodel finansowania aktywéw  ulegla
tys. PLN. Wzrost pasywow wynikal glownie ze nieznaczacej zmianie w pordwnaniu do roku

zwigkszenia rozliczei mi¢dzyokresowych biernych
o kwote 6.053 tys. PLN, j. 0 17,6%.

poprzedniego. Zobowiazania i rezerwy na zobowia-
zania stanowiy 89,5% sumy bilansowe]j, natomiast
udzial kapitalow wlasnych ksztaltuje sie na poziomie
10,5%.
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Rachunck zyskow i strat na dzien 31 grudnia 2016 roku (wybrane pozycie)

Wyszczegolnienie Za okres (w tys. PLN) Struktura Dynamika
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015

) i . T
T r,}.chn.d) netto ze 84 92500 122 0090 144 26060 94,24, PR 99006 43,7% 18,2%,
sprzedazy
Koszty sprzedanych
produktdw, towardw 73 587,00 102 464 0 120 BOR.0 96,6° o 98,14 05.7% 3920, 179"
matcrialow
Zysk brutto ze sprzedazy 11 338,00 19 545,00 23 458,00 72,4% 20,0%
Zysk brutto 4 836,00 72550 79870 5007 10,190
Podatck dochodowy 176200 25540 1 8760 4497, -26,5%
Zysk netto 307400 4700 61110 529%0 3007

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materialéw w badanym roku wyniosly 144.266,0
tys. PLN (wzrost o 182% w stosunku do roku
poprzedniego), natomiast koszty  sprzedanych
produktow, towaréw 1 materialéw uksztaltowaly sie
na poziomie 120.808,0 tys. PLN. Spéltka wypraco-

wala zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 23.458,0
tys. PLN. Obciazenie zysku brutto podatkiem
dochodowym wyniosto 1.876,0 tys. PLN. Spélka
zakonczyla badany rok dodatnim wynikiem finan-
sowym w wysokosci 6.111 tys. PLN. Wynik ten jest
wyzszy o 30% w stosunku do roku ubieglego.
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa 1 finansows jednostki (w zwiazku z bledem lat ubieglych dane

2015 roku zostaly przeksztalcone)

Nazwa wskaznika Opis jom. 2014 2015 2016
Suma bilansowa tys. PLN 68 448,0 86 103,0 91701,0
Wynik netto (+/-) tys. PLN 30740 47010 61110
ke P i aon (s PLN| 849250 1220000 144266,
Wskaznik phnnosd | (aktywa obrorowe /biczace zobowiazana) 1,0 17 2.2
Wskaznik plynnosd I1 {aktywa obrotowe - zapasy) / bivzace zobow) 1,0 1,7 2.2
g{%t‘i;vnoéé akrywéw (wynik netto / przecigtny stan aktyw ow)* 100 % 45 6,1 6,9
i;;ts}z?(()ﬁg{g];italéw wynik netto \{-1:;;?}5)?11};1(‘\‘:“[1 Lapitaldw o, 1076 151,9 04,7
Zyskowmoséneniosprzsiaiy| (37 /Pyt sty |, s a9 a2
;‘i;l;ua';‘;ii{aogélncgo (zobowiazania ﬂggf;ny,/;:ggyw ogblem) 100 o 625 428 i32’3
Szybkoséobrotu naleznoga | MC RO KA [ oge dn 162 124 118
i e e 2/ |ilogédni 187 120 85
Liczba wyemitowanydh akgi szt 3000000 3000000 3000000
Zyskna 1 akge (zysk netto/liczba wyemitowanych akeyi) PLN 1,02 1,57 2,04
}Virézééksic;gowa spolki na T ————— 0,95 i -

Wskaznik ogélnego zadluzenia wynosi 32,3% Wskazniki plynnosci wzrosly i w badanym okresie

(w poréwnaniu w 2015 roku wynosil 42,8%). utrzymuja si¢ w granicach powszechnie uznawanych
v s 7,8 ’ za optymalne,

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE)

oraz wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) Wskaznik warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

w badanym okresie wyniosly odpowiednio 94,7% w badanym roku wyniosla 3,19 PLN.

oraz 6,9%.
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Wskaznik zysku netto na jedna akcje (w PLN)
wynosil w 2016 roku 2,04 PLN, w pordownaniu
w 2015 roku wynosil 1,57 PLN.

Sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone

zgodnie z zasadq kontynuacji dzialalnoécl, co zostalo

potwierdzone stanowiskiem Zarzadu zawartym we
wprowadzeniu  do  sprawozdania finansowego,
o braku zagrozenia kontynuowania przez Spolke
dzialalnodci w niezmniejszonym istotnie zakresie
w okresic 12 miesigcy od dhia bilansowego.

V. Charakterystyka pozycji wymagajacych oméwienia

W ocenie naszej nie wystepuja pozycje lub ich grupy,
ktore — nie bedac wystarczajaco przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego lub

VI. Ocena informacji opisowych

Wprowadzenie do  sprawozdania  finahsowego
W sposOb wystarczajacy przedstawia opis przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
1 sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
Nie wnosimy réwniez uwag do kwestii prezentacji
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
przyczyn iskutkow ich ewentualnych  zmian
w stosunku do roku poprzedzajacego.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig inte-
gralng cze¢s¢  sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objagnieniach
zostaly przedstawione przez Jednostke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachun-
kowosci. Kompletno$¢ tych informacji w naszej
ocenie jest zachowana.

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialal-
nosci, ktérego informacje finansowe s3 zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art.
49 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedacego pafistwem

w informacji dodatkowej do niego — wymagaloby
zamieszczenia w raporcie z badania sprawozdania
finansowego.

czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z pdin.
zm.). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych
bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe 1 zlozyliémy wopinii niezaleznego
bieglego rewidenta o$wiadczenie, ze w $wietle naszej
wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego nie stwierdzi-
lismy w sprawozdaniu z dzialalnoci istotnych znie-
ksztalcen.

Zarzad sporzadzil Oswiadczenie Jednostki o stoso-
waniu ladu korporacyjnego, ktére stanowi wyodreb-
niona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Zbadalismy
to oswiadczenie i stwierdzilismy, ze Jednostka
zawarla w nim informacje zgodnie z zakresem okre-
slonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania
instrumentéw  finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz. U.
z 2016 1. poz. 1639, z pdin. zm.). Informacje te sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finan-
sowym.
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Zarzadowi Spotki nie sa znane zdarzenia po dniu 31.12.2016 r. lub powodujace, ze zalozenie kontynu-
bilansowym, ktore w sposéb istotny wplywalyby na owania dzialalnosci przez Jednostke nie jest uzasad-
wynik  fiansowy okresu od 1.01.2016r. do nione.

VII. Informacje o istotnych naruszeniach wplywajacych na sprawozdanie
finansowe

Nie stwierdzono.

Katowice, dnia 22 lutego 2017 roku

Janina Czaja, nr ewid. 11056
Khreszomy biegly rewder + badanie w intienin

ul. Matejki Jana 4, 40-0§7 Katowice

(podmiof uprawiony do badania sprawosdan finansowych wpisany na liste podmiotén uprawnionyeh pod nr 3975)
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