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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 11l KWARTAL 2011 roku.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto§ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku z pdzniejszymi
zmianami).

Dane zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spotka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaktad w Niemczech oraz Zaktad w Wielkiej
Brytanii, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe objete tacznym sprawozdaniem
emitenta.

Opis przyjetych przez Spotke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za
2010 rok.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pieni¢znych". Spotka sporzadza rachunek przeptywdw pieni¢znych

metodg posrednia.

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug $redniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, wynoszacego
4,4112 zt, na 31 grudnia 2010 roku wynoszacego 3,9603 zi, na 30 wrzesnia 2010 roku
wynoszacego 3,9870 zt.

e poszczegbélne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
przeliczone sa3 na EUR wedhlug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich
kurséw EUR oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedlug kursu 4,0413 zt za
3 kwartaty 2011 roku oraz kursu 3,9996 zt za 3 kwartaty 2010 roku.

W 1l kwartale 2011 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci
1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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2. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow

aktywow

Tvtul Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
[ Y 30.06.2011r. | wlllkw. | wllkw. | 30.09.2011r.
(R ENEL BT R, w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Rezerwa na $wiadczenia 1973 3 0 1976
pracownicze ' '
2. Rezerwa z tytulu odroczonego 1994 503 133 1,664
podatku dochodowego ' '
3. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2431 1.095 428 3.098
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, z tego: 1.265 1.443 18 2.690
) nalezpos,m 1.265 1.443 18 2.690
- materiatow 0 0 0 0
5. Rezerwa na zobowigzania 21 0 0 21

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciggu Il kwartatu biezacego roku Spotka nie podpisata zadnych znaczacych umow

handlowych.

W trzecim kwartale 2011 roku Spotka realizowata nastgpujace wazniejsze kontrakty

zagraniczne:

- w Niemczech:

e montaz cz¢sci cisnieniowych 2 blokow energetycznych o mocy 800 MW kazdy dla

projektu STKW Westfalen w Hamm Uentrop,

e montaz i spawanie rur taczacych komory z plaszczyznami grzewczymi kotta w Elektrowni

STKW Liinen.

- w Holandii:

e montaz 1 pakietu konstrukcji blokéw A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven,

e montaz czesci cisnieniowej kottow dla blokéw A i B w Elektrowni STKW Eemshaven,
e montaz konstrukcji stalowej cze$¢ 2 dla blokow A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven.
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Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

e montaz kotla oraz mlynéw weglowych, instalacji naweglania i uktadu usuwania zuzla dla
bloku 858 MW w Elektrowni Belchatow — etap koncowy,

o modernizacja kotla nr 6 w PGE Elektrownia Betchatow,

o montaz mechaniczny kotta CFB dla Elektrowni Konin,

o montaz kotta CFB do spalania biomasy w Elektrowni Potaniec,

e montaz czgsci ciSnieniowej, instalacji paleniskowej 1 urzadzen pomocniczych kotta OFz-201
w Elektrowni Jaworzno |11 - Elektrownia I1,

W trzecim kwartale 2011 roku Spotka nie zawarta uméw spoza sfery produkcyjne;.

4. Opis segmentow dzialalnosci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

Spotka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSFS, ktéry mozna
zdefiniowa¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci gospodarczej przedstawiaty sie
nastgpujaco:

I pétrocze 111 kwartal 3 kwartaly
Lp. Tytul 2011r. 2011r. 2011r.
1 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 85.919 63.901 149.820
' 1 materiatow
5 Koszty sprzedanych produktéw, towarow 76.775 58.851 135.626
' 1 materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 9.144 5.050 14.194
n Wynik na sprzedazy 3.197 2.248 5.445
5. Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej 1 -1.119 -1.108
6. Wynik na dziatalnosci finansowe;j 30 1.376 1.406
7 Wynik  na  dzialalnosci  gospodarczej 3.238 2.505 5.743
' (zyskistrata brutto)
8. Podatek dochodowy 52 242 294
9. Wynik netto 3.186 2.263 5.449
0, 0, 0,
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 10,6% 7.9% 9.5%
0 0 0
11. | Rentowno$¢ sprzedazy netto (9:1) w % 3,7% 3,5% 3,6%

W 111 kwartale 2011 roku Spoétka zanotowata przychody na poziomie o 23% wyzszym niz w 11
kwartale 2011 roku. Na wzrost przychodow Spotki zasadniczy wplyw miato wejscie
W zasadnicza faze realizacji kontraktu Eemshaven w Holandii. Na wysoko$¢ przychodow
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znaczacy wptyw miaty dochody z kontraktow realizowanych za granicg (60,3% przychodoéw
netto ze sprzedazy). Udzial eksportu w sprzedazy utrzymat si¢ na poziomie I pdtrocza 2011
roku. W dtuzszej perspektywie prognozujemy jednak wzrost przewagi udzialu przychodéw
z rynkow zagranicznych nad przychodami z kraju.

Uzyskany przychod ze sprzedazy pozwolil na wypracowanie zysku brutto na sprzedazy
w  wysokosci 5.050 tys. zk, co pozwolito na pokrycie kosztow ogolnego zarzadu
i wypracowanie dodatniego wyniku na sprzedazy netto na poziomie 2.248 zt. Ujemny wynik na
pozostate] dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -1.119 tys. zl jest glownie konsekwencja
odpisow aktualizujgcych na naleznosci w wysokoséci 1.310 tys. zi. Spotka uzyskata dodatni
wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 1.376 tys. zt gtdéwnie w wyniku nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w wysokos$ci 1.174 tys. zt. Wynik na dziatalnos$ci
gospodarczej za 11l kwartat wyniost 2.505 tys. zt., a wynik netto 2.263 tys. zi.

Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiata si¢ nastgpujaco:

3 kwartaly 3 kwartaly
et 2011 roku 2010 roku
w tys. zt % w tys. zt %
Ogolem 149.820 100,0 98.960 100,0
Polska 59.431 39,7 18.926 19,1
Niemcy 50.335 33,6 61.194 61,8
Holandia 40.054 26,7 0 0,0
Anglia 0 0,0 17.412 17,6
pozostate 0 0,0 1.428 15

Spotka nie wyodrebnia wedtug podane;j struktury aktywow trwatych.
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Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientoéw za 3 kwartaty 2011 roku
i 3 kwartaty 2010 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

M 3 kwartaty 2011 B 3 kwartaty 2010

72 867
52248
44 507
28 045
16 287
7920
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate

Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
sprzedazy ogolem

B 3 kwartaty 2011 B 3 kwartaty 2010

44,9%

18,7%
10,9%
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Wskazniki ekonomiczno - finansowe
3 Zmiana w pkt.
- kwartaly | % w stosunku
Lp. Wskaznik Algorytm 2011 roku |do 3 kwartatw
2010 roku
1. |Rentownosé sprzedazy brutto wynik br’utto ze sgrze_dazy / .prz’ychody netto ze sprzedazy 9.5% 3,9
produktow, towaréw i materiatéw
2. |Rentownos¢ sprzedazy netto wynik ze sprzedagy /. przych.od’y netto ze sprzedazy 3,6% -1,8
produktow, towaréw i materiatow
3. |Rentownosé operacyjna wynik z (_12|alalnosc’| operacyj’neJ./ przyghqdy netto ze 2.9% 2.9
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
4. |Rentownosé brutto wynlk’bru_tto / pr;yghody netto ze sprzedazy produktéw, 3.8% 2.0
towardéw i materiatow
5. |Rentownosé netto wynlk’net.to / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 3.6% a1
towaréw i materiatow
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow /
6. |Udziat kosztéw w sprzedazy |przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 90,5% 39
materiatéw
Udziat kosztéw ogdlnego koszty ogdlnego zarzagdu / przychody netto ze sprzedazy
7. . ; . Y 5,8% -2,1
zarzadu w sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
8. |Wsk. ptynnosci finansowej * ak’tywa obr_otowe / (zpbow!azama krotkotermmo_we * 1,41 -14,0%
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
9. |Wskaznik rotacji naleznosci * nalezno§0| ogoiem .270 / p.rzy'chody netto ze sprzedazy 111 -0,9%
produktow, towaréw i materiatéw
10. |Wskaznik rotacji zobowiazar * zobomq’zama ogqlen_] 270./ Qrzychody netto ze sprzedazy 50 -16.7%
produktow, towaréw i materiatéw

* dane bilansowe liczone jako $rednia z 4 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego)

Suma bilansowa wynosita na koniec III kwartatu 2011 roku 141.279 tys. zt co stanowi Wzrost
0 7,4% w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2011 roku. Majatek trwaty Spotki wzrost
w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2011 roku o 1.607 tys. z1, tj. o0 6,7%. Udziat aktywow
trwatych w sumie bilansowej na koniec I1I kwartatu 2011 roku wynidst 18,1%.

Majatek obrotowy Spotki wzrdst 0 8.126 tys. zt w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2011
roku, na co gtowny wptyw miat wzrost stanu $rodkow pienieznych 0 17.002 tys. zt. Zmalat
natomiast stan naleznosci krotkoterminowych 0 13.840 tys. zt w stosunku do stanu na dzien
30.06.2011 roku. Wptyneto to na zmiane struktury majgtku obrotowego w stosunku do stanu na
koniec I potrocza 2011 roku. Wzrést udziat srodkoéw pieni¢znych w sumie bilansowej z 6,8% do
18,4%, a udzial naleznos$ci krotkoterminowych zmniejszyt si¢ z 62,9% do 48,8%.

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapitat obcy stanowiacy 65,9% sumy bilansowej
(65,6% na koniec I poélrocza 2011 roku). Kapitaly wihasne Spotki na koniec
II kwartatu 2011 roku wyniosty 48.134 tys. zt., co stanowi wzrost o 6,3% w stosunku do
| pétrocza 2011 roku. Wzrost spowodowany byt glownie wykazanym zyskiem netto za
IIT kwartat 2011 roku.

Na koniec III kwartatu udziat kapitalow obcych w ogolnej sumie pasywow utrzymal si¢ na
zblizonym poziomie w stosunku do konca I pétrocza 2011 roku i wyniost 65,9%

Udzial rozliczen miedzyokresowych w ogolnej sumie bilansowej spadt z 39,7% do 35,4% na
koniec III kwartatu 2011 roku. Natomiast udzial zobowigzan krotkoterminowych w sumie
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bilansowej wzrost z 23,2% na koniec I potrocza 2011 roku do 27,8% na koniec I1I kwartatu 2011
roku.

Aktywa trwate Spotki sfinansowane byly w calo$ci kapitatem wlasnym Spotki. Aktywa
obrotowe finansowane byly w 19,5% kapitalem wlasnym, w pozostatej czesci zrodiami
zewngetrznymi.

Po 3 kwartatach 2011 roku nastgpita poprawa wskaznika rotacji naleznosci w stosunku do
I potrocza 2011 roku. Sredni cykl realizacji naleznosci skrocit sie o 14 dni i wynosit 111 dni.
Skréceniu ulegt takze $redni cykl regulowania zobowigzan o 1 dzien i wynosit 50 dni.

Spotka utrzymata ptynnos$é na bezpiecznym poziomie, o czym $wiadczy wskaznik ptynnosci
biezacej, ktory wyniost 1,47. Wysokos¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapital pracujacy
pozwalaja Spoétce regulowac zobowigzania biezace.

Spotka nie korzystata z instrumentow pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udzialu przychodow walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czesci
sg rowniez ponoszone bagdz nominowane w walucie kontraktu.

W I kwartale Spoétka wypracowata wolne $rodki pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j,
w wysokosci 18.077 tys. zt. Pozwolito to na pokrycie wydatkow inwestycyjnych w kwocie
1.358 tys. zt oraz wydatkow na dziatalno$¢ finansowa w wysokosci 12 tys. zt. Stan wolnych
srodkow pienigznych na koniec okresu wynosit 25.790 tys. zt.

W ocenie Spotki w najblizszym czasie nie wystapig zagrozenia utraty zdolnosci wywigzywania
si¢ z zaciagnietych zobowigzan z przyczyn lezacych po stronie Spoétki jak rowniez
zleceniodawcow.

W 1l kwartale 2011 roku Spoétka nie podpisata nowych uméw kredytowych. Na dzien
bilansowy Spotka nie korzystata z kredytu.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaciggata pozyczek.

Przecigtne zatrudnienie w Spolce po 3 kwartatach 2011 roku wynosito 780 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 175 148 27
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 605 423 182

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 987 osob. Na urlopach
bezptatnych przebywato 13 0s6b.

5. Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci emitenta.
Dziatalno$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowata dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.
Spotka w roku 2010 wypracowata zysk netto w wysokosci 4.092 tys. zt. Uchwata WZA z dnia
14 kwietnia 2011 roku zysk netto Spotki za 2010 rok przeznaczono na zwigkszenie kapitatu

Zapasowego.
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8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplynaé na przyszle wyniki.

Po dniu bilansowym nie zaistniaty zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie
wyniki finansowe.

9. Informacje o zmianach zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Zobowigzania warunkowe w Spoéice dotycza gwarancji kontraktowych. W stosunku do stanu na
31.12.2010 roku stan zobowigzan warunkowych wobec jednostek niepowigzanych zwigkszyt si¢
0 48.240 tys. zt 1na dzien 30.09.2011 roku osiagnat poziom 120.226 tys. zt.
W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, wystawione w walutach obcych
gwarancje 1 powstaly nowe zobowigzania na warto$¢ 58.658 tys. zt z tytutu:

e udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania na kwot¢ taczna
49.163 tys. zt dla Alstom Power Nederland B.V., Foster Wheeler Polska Sp. z o.0.,
Energomontaz Potudnie S.A., RAFAKO S.A., Alstom PS GmbH, WiK sp. z o.0. Opole,
PGKIM Ozimek, PKE Blachownia
udzielonych przez Ergo Hestia S.A. gwarancji przetargowych na kwote 502 tys. zt,
udzielonych gwarancji i ich aktualizacji w BOS Bank S.A. o warto$¢ 3.519 tys. zt,
aktualizacji wydanych weksli dla SEFAKO S.A. o warto$¢ 85 tys. zt,
aktualizacja warto$ci wydanych weksli wlasnych jako gwarancji dobrego wykonania dla
PAK Serwis Sp. z 0.0. o kwotg 27 tys. zt,

e wyceny bilansowej zobowiazan walutowych na kwotg 5.362 tys. zt.

Na dzien 30.09.2011 roku w zwiazku z uptywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny
bilansowej wygasty lub zmniejszyty swojg warto§¢ gwarancje na kwote 10.418 tys. zt.

Ponadto zobowigzania warunkowe w Spotce dotycza gwarancji kontraktowych wobec jednostek
powigzanych z tytulu udzielenia porgczenia do peinej wartosci projektu Eemshaven przez
Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Alstom Power System GmbH. Na dzien bilansowy po
aktualizacji wyceny stanowi ono warto$§¢ 73.335 tys. EUR (rownowarto$¢ 323.497 tys. zi)
i wzrosto wobec stanu na dzien 31.12.2010 roku o kwote 123.502 tys. zt z tytutlu objecia
poreczeniem dodatkowego zlecenia.

Ogolem stan zobowigzan warunkowych na dzien 30.09.2011 roku stanowi kwotg 443.723 tys. zl.

Stan naleznosci warunkowych na dzien 30.09.2011 roku ze wzgledu na wycene bilansowa oraz
uptyw okresu waznosci gwarancji zwiekszyt si¢ w stosunku do 31.12.2010 roku o 9.531 tys. zt
1 stanowi kwote 20.465 tys. zt. Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez Mostostal Kielce S.A. bedacego jednostka
powiazang na zabezpieczenie wykonywanych prac, udzielonej zaliczki, aktualizacji warto$ci
zastawOw rejestrowych na rzecz Banku Pekao S.A. sptaty naleznosci podatkowych
i udzielonych gwarancji bankowych w tacznej kwocie 18.469 tys. zi,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od pozostatych kontrahentow
w kwocie tacznej 1.996 tys. zt.
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