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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI REMAK S.A.
ZA 1 POLROCZE 2014 roku.

Przedstawiamy potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki REMAK S.A. z siedzibg w Opolu.
Podstawowym zakresem dzialania Spotki s3 modernizacje 1 montaze inwestycyjne
w energetyce. W tym obszarze dziatalnosci w I potroczu 2014 roku Spotka zakonczyta realizacje
duzych kontraktéw w Holandii i Stowenii oraz rozpocz¢la prace na nowych kontraktach w
Polsce, gdzie w najblizszych latach zamierza skoncentrowa¢ swojg dziatalnos¢.

Dane zawarte w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, obrazuja aktualng sytuacje
Spofki.

Spotka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaktad w Niemczech, Zaktad w Holandii i
Zaktad w Stowenii. Wszystkie Zaktady sporzadzaja samodzielne sprawozdania finansowe objgte
facznym sprawozdaniem emitenta.

Spotka intensywnie pracuje nad pozyskaniem nowych kontraktow do realizacji w obecnym roku
i na kolejne lata. Potwierdzeniem tego sa podpisane nowe kontrakty w tym duze zamowienie na
prace w Elektrowni Kozienice. Warto$¢ umow podpisanych w 2014 roku wynosi 100,5 min zt, a
warto$¢ ztozonych ofert 657 min zt.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki wigzemy w najblizszych latach z rynkiem krajowym,
ale chcemy tez by¢ obecni na rynkach Unii Europejskiej. Uwazamy, Zze nadal intensywnie
prowadzone dzialania ofertowe wptyng na pozyskanie nastepnych zamdéwien na najblizsze lata,
zwlaszcza na planowanych inwestycjach energetycznych w Polsce.

1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego polrocza.

Pomimo dobrej pozycji rynkowej Spotki wystepuja czynniki ryzyka mogace mie¢ wplyw na

wyniki Spotki w najblizszym okresie, do ktorych zaliczamy:

- dostgpnos¢ produktow bankowych — kredytow i gwarancji - zabezpieczajacych wykonanie
kontraktow i utrzymanie zdolnosci platniczej,

- wysokos¢ kapitatow wlasnych ograniczajacych mozliwosci dziatalnosci Spoiki,

- zbyt niska dywersyfikacja zleceniodawcow, co w przypadku trudnosci finansowych moze
skutkowac¢ utratg ptynnosci finansowej Spotki,

- trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry do realizacji nowych projektéw w Polsce w
zwigzku z rozpoczeciem wielu inwestycji w zblizonym czasie,

- konkurencja cenowa na projektach inwestycyjnych mogaca przyczyni¢ si¢ do spadku
przychodéw lub marz na zleceniach,

- wydanie negatywnej decyzji przez ZUS w sprawie opisanej w Informacji dodatkowej w pkt.3.

W dhluzszym horyzoncie czasu istotne dla rozwoju Spotki bedg nastepujace czynniki:

- konkurencja cenowa firm z Unii Europejskiej i spoza Unii na projektach inwestycyjnych w
polskiej energetyce,

- prawno-regulacyjna polityka unijna wobec rynku energetycznego,

- wsparcie panstwa do wdrozenia przedsiewzie¢ inwestycyjnych.
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2. Opis organizacji grupy kapitalowej REMAK S.A.

Spotka nie posiada wiasnej grupy kapitalowej, natomiast jest objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej ZARMEN Sp. z 0.0.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Spotki.

4, Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow dotyczacych roku obrotowego 2014.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA.

W | poétroczu 2014 roku w zwigzku z zawarciem w dniu 27 stycznia 2014 roku umowy
inwestycyjnej  pomiedzy  Mostostal ~ Warszawa  S.A., Mostostal Plock S.A.,
MW Legal 33 Sp. z o0.0. oraz ZARMEN Sp. z 0.0. nastgpita transakcja sprzedazy akcji
REMAK S.A. przez Mostostal Warszawa S.A. i Mostostal Plock S.A. na rzecz
MW Legal 33 Sp. z 0.0. bedacego podmiotem zaleznym Mostostal Warszawa S.A.

W zwiazku z decyzja Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 2 kwietnia 2014 roku
firma ZARMEN Sp. z o0.0. otrzymata zgod¢ na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu
kontroli nad REMAK SA. Natomiast 8 kwietnia 2014 roku firma ZARMEN Sp. z 0.0. nabyta
100% udziatéw w MW Legal 33 Sp. z o.0.

Dodatkowo 3 lipca 2014 roku ZARMEN Sp. z o.0. oglosit wezwanie do sprzedazy akcji
REMAK S.A. celem uzyskania 66% akcji ogotem i gloso6w na walnym zgromadzeniu Emitenta.
W wyniku wezwania ZARMEN Sp. z 0.0. nabyt 69.309 akcji REMAK S.A. w efekcie czego
bezposrednio 1 posrednio posiada 1.548.594 akcji 1 gloséw stanowiacych 51,62% kapitatu
zaktadowego Spotki.
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Stan posiadania akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% glosow na WZA na poczatek
1 na koniec okresu przedstawial si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegolnienie 1 stycznia 2014 roku 30 czerwiec 2014 roku

0 akcji/glosow 1.479.285 akcji/glosow

1. MW Legal 33 sp. 2 0.0. tj. 0% gltosow na WZA tj. 49,31% gltoséw na WZA

1.179.235 akcji/gltosow 0 akcji/glosow

2. Mostostal Warszawa S.A. §.39,31% gloséw na WZA  tj. 0% gloséw na WZA

485.317 akcji/glosow 485.317 akcji/glosow

3. Legg Mason TFI S.A. tj. 16,18% glosow na WZA | tj. 16,18% gloséw na WZA

351.278 akcji/glosow 351.278 akcji/glosow

4. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Zlota Jesien §. 11,71 % glosow na WZA . 11,71 % gloséw na WZA

300.050 akcji/gtosow 0 akcji/glosow

5. Mostostal Plock S.A. §. 10,00% gloséw na WZA  tj. 0% gloséw na WZA

6. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva  2-0-784 akcjl(/)glosow 236.784 akcjl(/)glosow
BZ WBK tj. 7,89 % tj. 7,89 %
glosow na WZA glosow na WZA

Natomiast wedlug wykazu akcjonariuszy z Walnego Zgromadzenia Spotki REMAK S.A., ktore
odbyto si¢ 29 kwietnia 2014 roku stan posiadania ksztattowat si¢ jak ponize;:

Lp. ACRATE Lic;ﬁ;izvlicw li:?b;ggll:segw
1. MW Legal 33 sp. z 0.0. 1479 285 49,31%
2. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Ztota Jesien" 406 000 13,53%
3 LM PARASOL FIO SUBFUNDUSZ AKCJI 298 531 9,95%
4. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 236 784 7,89%
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji REMAK S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace REMAK S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji REMAK S.A.
Do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie otrzymata informacji o zmianach w stanach
posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

7. Wskazanie postepowan toczgcych si¢ przed sagdem i innymi organami.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelno$ci, ktorych warto§¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych.

Nie wystepuja postepowania, ktorych tgczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatlow
wiasnych Spotki.

8. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

W dniu 27 stycznia 2014 roku zawarto umowe pozyczki z ZARMEN Sp. z 0.0. na mocy ktorej
ZARMEN Sp. z 0.0. udziela Emitentowi pozyczki w wysokosci 15 mln zt na okres do
31 grudnia 2014 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke¢ od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Spotka w prezentowanym okresie nie udzielata porgczen kredytow czy gwarancji.

Wedlug stanu na 30.06.2014 roku laczna warto$¢ istniejagcych gwarancji dobrego wykonania 1
zaplat 1 zwrotu zaliczki przekraczajaca 10% kapitalow wlasnych po wycenie bilansowe;j
wystepowata w przypadku:

- Mostostal Warszawa S.A. - poreczenie do warto$ci 319.667 tys. zt z tytutu umowy realizacji
gwarancji udzielonej przez Mostostal Warszawa S.A. do umowy na Eemshaven, na warto$¢
76.826 tys. EUR, poreczenie wazne do 14.07.2019 roku,

- Alstom Boiler Deutschland GmbH — cztery gwarancje na tagczng warto$¢ 20.594 tys. zt z
najdtuzszym terminem waznosci do 30.04.2018 roku,

- Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0. - dwie gwarancje na tgczng warto$¢ 5.379 tys. zi,
najdtuzszy termin waznos$ci do 16.07.2015 roku,

- Alstom Power Ltd. — jedna gwarancja na warto$¢ 4.918 tys. zl z terminem waznoS$ci
do 25.05.2016 roku,

- RAFAKO S.A. - trzy gwarancje na warto$¢ 2.489 tys. zt z najdluzszym terminem waznos$ci do
10.02.2017 roku,

- ALSTOM Power Sp. z 0.0. - trzy gwarancje na warto$¢ 1.947 tys. zt z najdtuzszym terminem
waznosci do 22.08.2016 roku,

- Energomontaz Poludnie S.A. w Upadtosci Ukladowej - jedna gwarancja na warto$¢ 1.501 tys.
71 7z okresem waznosci do 30.12.2014 roku,
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- IHI Corporation - jedna gwarancja na warto$¢ 1.244 tys. zt z okresem waznos$ci do 31.01.2015
roku,

- SNC Lavalin Sp. z 0.0. - jedna gwarancja na warto$¢ 1.694 tys. zt z okresem waznosci do
30.03.2016 roku,

- Grupa Azoty S.A. - osiem gwarancji na warto$¢ 1.009 tys. zt z najdtuzszym okresem waznosci
do 14.01.2016 roku.

10. Inne informacje ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Spoitka otrzymata rezygnacje wszystkich cztonkow Rady
Nadzorczej Emitenta.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy REMAK S.A. powotato
pieciu nowych cztonkow Rady Nadzorczej w osobach: Tadeusz Chmielniak, Sebastian Durek,
Katarzyna Podsiadto, Wojciech Nowak 1 Tadeusz Wenecki.

W dniu 31 lipca 2014 roku Zarzad otrzymat od Pana Henryka Soldonia pisemng rezygnacj¢ z
petienia funkcji Cztonka Zarzadu - Wiceprezesa Spotki z dniem 31 lipca 2014 roku, co zostato
uzasadnione powodami osobistymi.

W dniu 31 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Spotki Pana Waldemara
Binkowskiego powierzajac mu z dniem 1 wrze$nia 2014 roku funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu
Spotki.

Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej 1 wyniku
finansowego Spotki przedstawione zostaly w Informacji dodatkowej skroconego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2014 roku.

Opole, dnia 25 sierpnia 2014 roku

Podpisy cztonkow Zarzadu:

Adam Rogala Aleksandra Kowalska

prezes wiceprezes
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