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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2006r.

1. Podstawa prawna i zawarto$¢ raportu.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz. U. Nr 209/2005, poz.1744).

Raport zawiera skrocone sprawozdanie finansowe za okres I kwartatu 2006r., tj.: bilans, pozycje
pozabilansowe, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek
przeptywow pieni¢znych oraz dane poréwnywalne za I kwartal roku obrotowego 2005, a w
przypadku bilansu i pozycji pozabilansowych - dodatkowo dane za kwartat bezposrednio
poprzedzajacy kwartat objety raportem, sporzadzony w sposob zapewniajacy poréwnywalnosé
danych oraz informacj¢ dodatkowa (komentarz).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywodw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zawieraja dane taczne, tj. sprawozdanie
jednostkowe emitenta oraz zaktadow zagranicznych w Niemczech i w Estonii, sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Stosowane w spolce zasady (polityka) rachunkowoS$ci.

Zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w Spodlce sg
zgodne z przepisami znowelizowane] ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke
zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za 2005r.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w euro obliczone sg nastgpujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na euro wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2006r., wynoszacego 3,9357,
ana 31 marca 2005r. wynoszacego 4,0837 zi.

e poszczeg6élne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych
przeliczone sq na euro wedhug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw
euro oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objgtego raportem, a mianowicie wedtug kursu 3,8450 za okres I kwartat 2006r. oraz
kursu 4,0153 zt za okres I kwartat 2005r.

Spoéitka sporzadza rachunek przeptywdw pieni¢znych metoda posrednia.
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3. Opis istotniejszych zmian zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do stosowanych
w poprzednim roku obrotowym.

W I kwartale 2006r. Spdtka nie zmieniata zasad rachunkowosci w stosunku do przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2005. Skrocone sprawozdanie finansowe za
I kwartat 2005r. jest przedstawione w sposob zapewniajacy porownywalnos$¢ danych z danymi
za [ kwartat roku biezacego.

4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow

aktywow.

Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 31.12.2005r. w I kw. w I kw. 31.03.2006r.
1. Rezerwa na $wiadczenia 659 i i 659
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 2.137 124 703 1.558
3. Aktywa z tytulu odroczonego 2646 412 971 2087
podatku dochodowego
4. (;]iitpls};’) aktuzaizgalce wartos¢ 7588 31 8 7591
O s 2.566 31 27 2.570
- 22 1 21
- materiatow
5. Rezerwa na zobowiazania 559 153 406

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

W ciagu pierwszego kwartatu biezacego roku Spotka podpisata nowe umowy.

Najwazniejszy z podpisanych w tym okresie kontraktow to:

- umowa mi¢dzy Gming Opole, a Konsorcjum firm, ktérego liderem jest Remak na wykonanie
sieci kanalizacyjnej w miejscowosciach Zawada, Kepa, Luboszyce, Biadacz i dzielnicach Opola:
Groszowice, Malina, Gostawice, Nowa Wie§ Kroélewska, Zakrzow-Wrdblin oraz magistrali
wodociggowej "Poludnie" w Opolu. Kontrakt wspétfinansowany bedzie w 65% ze $rodkoéw
Funduszu Spdjnosci Unii Europejskiej. Warto$¢ prac do wykonania wynosi 107.941,44 tys. zt
netto.

Pozostale umowy nie spethiaja kryterium uznania ich za znaczace.

W I kwartale 2006r. Spotka kontynuowata realizacje kontraktow zagranicznych
- w Niemczech:
e montaz kotta do spalania odpadéw w Spalarni Odpadéw RABA Sudwestthuringen w
Zella-Mehlis
e montaz 2 kottow na ciepto odpadowe w RWE Power AG w Weisweiler
e montaz 2 kotléw do spalania Smieci w MHKW Rothensee Magdeburg
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montaz kotla i elektrofiltra w AWG Wuppertal
montaz kotta fluidalnego w Bischofferode
montaz kotta 62 MW w BMHKW Hamburg
montaz kotla na biomas¢ w Emlichheim
ustrii:
montaz kotla z konstrukcjg wsporcza i urzadzeniami pomocniczymi w Hallein
e montaz kotldw i czesci kottowych w Ernsthofen i w Ennsdorf
- w Wielkiej Brytanii:
e w spalarni $mieci w Allington w Meidstone prace montazowe na instalacjach
odsiarczania i odpopielania
- w Holandii:
e montaz 2 kotlow w spalarni odpadéw AFVAL ENERGIE BEDRIF (AEB) Amsterdam
- we Francji:
e w Gran Couronne montaz kotta w Papierni Chapelle Darplay
W kraju w zasadnicza faze realizacji weszta budowa sieci kanalizacyjnej w miejscowosciach
potozonych w powiecie opolskim i dzielnicach Opola Pétwies i Bierkowice — projekt Funduszu
Spojnosci UE ISPA etap 3, kontynuowane byly prace w Elektrowni Patnéw II — wznowiona
inwestycja zatrzymana w 2003 r., realizowano nowe umowy w Elektrowni Blachownia i w
Zaktadach Azotowych Kedzierzyn SA.
Najwigkszym sukcesem | kwartatu byto otrzymanie drugiego kontraktu dla kolejnego etapu
wykonania sieci kanalizacyjnych na terenie wojewodztwa opolskiego, wspotfinansowanego ze
srodkéw Funduszu Spdjnosci UE. Przewidywany czas realizacji do kwietnia 2008r.

-W

.>....

Poza sfera produkcyjng Spotka podpisata w I kwartale 2006r.nastepujace znaczace umowy:

e 7z Bankiem Pekao SA o kredyt odnawialny w kwocie 12.000 tys. zt. z przeznaczeniem na
finansowanie zadania budowy sieci kanalizacyjnej w ramach umowy z Gming Opole
realizowanego przez Konsorcjum, w ktorym REMAK SA jest liderem. Zabezpieczeniem
kredytu jest cesja wierzytelnosci, weksel witasny in blanco, hipoteka kaucyjna jednego
z konsorcjantow;

e aneks z dnia 28.03.2006r. do umowy o lini¢ gwarancyjng z Bankiem Pekao SA z dnia
27.09.2001r. na kwote 32.500 tys. zt. wydluzajacy okres obowigzywania umowy
do 31.03.2007r;

e aneks z dnia 28.03.2006r do umowy o kredyt obrotowy z bankiem Pekao SA
na kwote 4.000 tys. zt., przedtuzajacy okres jej obowigzywania do 31.03.2007r;

Dodatkowo, w zwiazku z podpisaniem w dniu 21.03.2006r. umowy z Gming Opole na budowe

sieci kanalizacyjnej spetniony zostat warunek wejscia w zycie umowy z Bankiem Pekao SA

z dnia 26.09.2005r. o otwarcie linii gwarancyjnej do kwoty 11.764 tys. zt.
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6. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe
w I kwartale 2006r.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci gospodarczej przedstawiaty sig¢
nastgpujaco:

I kwartal
L.p. Tytul 2006r-
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
1. . . 23.124
i materiatow
7 Koszty. s’przedanych produktéw, towarow 20658
i materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 2.466
4. Wynik na sprzedazy 492
5. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j 81
6. Wynik na dziatalnosci finansowej 19
7 Wynik  na  dzialalnosci  gospodarczej 590
' (zysk/strata brutto)
8. Podatek dochodowy 134
9. Wynik netto 458
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 10,7%
11. | Rentownos¢ sprzedazy netto (9:1) w % 1,98

Spotka uzyskala w I kwartale marze¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 10,7%. Wynik na
sprzedazy, wynoszacy 492 tys. zl. powiekszony zostal o 81 tys. zt. zysku na pozostatej
dzialalnosci operacyjnej oraz o 19 tys. zl. zysku na dziatalnosci finansowej. Wynik na
dziatalnosci gospodarczej wynosit za I kwartal 592 tys. zt., a wynik netto 458 tys. zt.

7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta.

Dziatalnos¢ Spoiki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartoSciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowata dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.
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9. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2005 poniosta strat¢ netto. Zarzad Spotki, po pozytywnym zaopiniowaniu przez
Rade¢ Nadzorcza, wnioskuje na obrady ZWZA o pokrycie straty z kapitalu zapasowego.

10. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplynaé na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktére zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.

11. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.

Na 31.03.2006r. stan zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2005r. zwigkszyt si¢
0 14.125 tys. zt. do 47.597 tys. zl.

Powstaly nowe zobowigzania oraz zaktualizowano warto$¢ istniejacych gwarancji
a wystawionych w walutach obcych, na warto$¢ 16.459 tys. zt. z tytutu udzielonych przez:

1. Bank Pekao SA gwarancji dobrego wykonania dla Urzedu Miasta Opole, Alstom PC Gmbh
Koln, Alstom PBS Gmbh Neumark, Alstom Power Sp z 0.0. Warszawa, Foster Wheeler
Energie Gmbh Dusseldorf, SNC Lavalin Sp. z 0.0. oraz roéznic kursowych z wyceny
gwarancji wczesnie] wystawionych w kwocie 16.367 tys. zi.

2. PZU SA gwarancji dobrego wykonania i gwarancji wadialnych w kwocie 36 tys. zt.;

3. ING BSK SA wycena bilansowa istniejacych gwarancji dobrego wykonania wystawionych
w walutach obcych 33 tys. zt.

4. Wyceny bilansowej wydanych weksli wlasnych na warto§¢ w walutach obcych dla
SEFAKO SA na kwotg 23 tys. zt. na zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania

W okresie tym zwrdcono Spotce weksle, wygasty gwarancje dobrego wykonania, porgczenia
wekslowe oraz gwarancje przetargowe oraz dokonano aktualizacji wartosci istniejacych
gwarancji wyrazonych w walutach obcych razem na taczng kwotg 2.334 tys. zt.

W stosunku do 31.12.2005r. stan naleznosci warunkowych ulegt zmniejszeniu o 441 tys. zi.
do 1.271 tys. zk, co bylo spowodowane uptywem okreséw gwarancyjnych dla wykonanych
przez podwykonawcow prac na taczng wartos¢ gwarancji 909 tys. zt. oraz otrzymaniem
gwarancji zaptaty naleznosci od ZRE SA Katowice na kwotg 468 tys. zt.

I1. POZOSTALE INFORMACIJE.

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Spotka nie posiada wiasnej grupy kapitalowej, natomiast jest objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej Mostostal Warszawa SA.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Spéiki.
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3. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwoSci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2006.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania
sprawozdania.

L.p. Akcjonariusz Stan poprzedni Zmiany w okresie Stan aktualny
sprawozdawczym
1.179.235 1.179.235
1. Mostostal Warszawa SA tj. 39,31 % ) tj. 39,31 %
gloséw na WZA gloséw na WZA
299.999 299.999
2. Mostostal Plock SA tj. 9,99 % ) tj. 9,99 %
gloséw na WZA gloséw na WZA
3 TFI PZU SA 180.467 akcji/glosow ) 180.467 akcji/glosow
’ PZU Asset Management SA tj. 6,02% gloséw na WZA tj. 6,02% gloséw na WZA
4 Generali 151.902 akcji/glosow ) 151.902 akcji/glosow
’ Otwarty Fundusz Emerytalny | tj. 5,06% gloséw na WZA tj. 5,06% gloséw na WZA




REMAK SA SA-Q 1/2006 Zalacznik 1

5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. [Imig¢ i nazwisko Stan poprzedni Zmiany w okresie | Stan aktualny
sprawozdawczym

Czlonkowie Rady Nadzorczej

1. Jarostaw Popiotek 0 - 0

2. Tadeusz Szymanski 0 - 0

3. 'Wlodzimierz Wozniakowski 0 - 0

4. Miguel Vegas Solano 0 - 0

5. Barbara Gronkiewicz 0 - 0
Czlonkowie Zarzadu

1. Marek Brejwo 0 - 0
. Aleksandra Kowalska 0 - 0

3. Adam Rogala 0 - 0
Prokurenci

1. Gabriela Cebula 0 - 0

2. Lestaw Ciesielczuk 0 - 0

3. Bogustaw Mrzyglod 0 - 0

6. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sgdem, arbitrazem Ilub organem
administracji publicznej.

a) postepowania, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta:

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong postepowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatléw
wlasnych.

b) postepowania, ktérych taczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta:
Nie wystepuja postepowania, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow

wlasnych Spoétki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta znaczacych transakeji z podmiotami
powigzanymi.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi transakcji
o rownowartosci przekraczajacej 500 tys. EUR.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta porg¢czen kredytu lub gwarancji znaczjcej
wartosci - lacznie jednemu podmiotowi.

Spotka w prezentowanym okresie nie udzielata porgczen kredytdw o istotnej wartosci.
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W pierwszym kwartale w ramach istniejacych umow o linie gwarancyjne z Bankiem Pekao SA,

Remak SA nie uzyskal zadnej gwarancji dobrego wykonania, ktérej wartos¢ jednostkowa

przekraczalaby 10 % wartosci kapitatu.

Natomiast w tym okresie laczna warto$¢ istniejacych  gwarancji dobrego wykonania

przekraczajaca 10 % kapitalu Remak SA po wycenie bilansowe] wystgpowata w przypadku:

- Urzedu Miasta Opole 19 gwarancji - na warto$¢ 18.216 tys. zh, termin najdtuzej
obowigzujacych gwarancje przypada do 04.05.2010r.;

- Foster Wheeler Energia OY Varkaus w Finlandii, 2 gwarancje - na wartos$¢ taczna 4.762 tys.
zk, okres obowigzywania jednej gwarancji do 31.05.2006r. oraz drugiej do 30.11.2006r.

- Fabryki Kottbw RAFAKO SA w Raciborzu, 9 gwarancji — na wartos¢ 4.673 tys. zi
Okres najdtuzej obowigzujacej gwarancji 31.08.2009r.

- SNC Lavalin Sp. z 0.0. w Warszawie, jedna gwarancja - na wartos¢ 4.217 tys. zt. termin
najdluzej obowigzujacej gwarancji przypada na 08.12.2007r.

Prowizje pobierane przez Bank za udzielone gwarancje sg ustalane procentowo od wartosci
gwarancji i sa uzaleznione od czasu trwania gwarancji.

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej spolki
i ich zmian oraz informacje oceniajace mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien 31 marca 2006r. Spotka zatrudniata 527 oséb, w tym poza granicami kraju 190 oséb.
W stosunku do stanu na 31.12.2005r. zatrudnienie ogotem spadio o 50 oséb.

Suma bilansowa na koniec I kwartatu byta nizsza o 6,2 punktu % od stanu na 31 grudnia 2005r.
Aktywa trwale zmalaly o 6,4 %, gléwnie z powodu zmniejszenia o 21,1% pozycji
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. Rzeczowe aktywa trwate byly nizsze o 4,3%.
Zysk netto za 1 kwartal podwyzszyl kapitaty wihasne Spotki o 458 tys. zt. Wzrost udzial
kapitatow wilasnych w sumie bilansowej z 49,3% wedlug stanu na 31.12.2005r. do 53,2% na
koniec I kwartatu. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania obnizyly si¢ o 13,3 punktu %.
Zmalaty wszystkie pozycje tej grupy pasywow. Najwyzszy spadek dotyczy rozliczen
migdzyokresowych biernych — 31,5 punkta % i rezerw na odroczony podatek dochodowy —
27,1 punkta %.

Wskaznik ptynnosci biezacej wzrdst z 1,61 za poprzedni kwartat do 1,66 w tym kwartale
(wskaznik uwzglednia krétkoterminowe rozliczenia miedzokresowe bierne).

Wskaznik zadtuzenia Spotki wynidst 46,8 % i zmalat w porownaniu do stanu za 31.12.2005t.
0 3.9 punkta %.

Aktywa obrotowe zmalaly w stosunku do stanu na dzien 31.12.2005r. o 6,1 punkta %.
Najwigksza obnizka dotyczy krotkoterminowych rozliczen mig¢dzyokresowych, gdzie wyniosta
22,3 punkta %. Sa to gléwnie rozliczenia zwigzane z realizacjq kontraktow dlugoterminowych.
Zmalaty rowniez $rodki pienie¢zne o 8,1 punkta %. Stan naleznosci wzrést o 0,9 punkta %, a
zapasow przyrost trzykrotnie.

Niedobor wolnych srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, wynoszacy 1.072 tys. zt.
oraz wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng na kwote 255 tys. zt. znalazly pokrycie w przyroscie
kredytu bankowego o 1.341 tys. zt. oraz wykorzystaniu wtasnych srodkéw pienig¢znych na kwote
196 tys. zt. Wolne $rodki z dziatalnosci finansowej wyniosty 1.131 tys. zt.
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10. Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na wyniki spolki w kolejnym kwartale.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Remak SA naleza:

1.

2.

[98)

Ryzyko zmiany kursow walut w zwiazku ze znaczacym udzialem przychodéw
z eksportu,

Istniejaca w wigkszosci krajéw Unii Europejskiej ochrona lokalnych rynkow pracy
wyrazajaca si¢ poprzez dziatania administracji panstw unijnych, wymuszanie stosowania
wyzszych stawek ptac, wymuszanie zatrudniania duzo drozszych miejscowych
podwykonawcow oraz innych dziatan zaprzeczajacych zasadzie swobodnego przeptywu
ushug,

Duza konkurencja w zakresie pozyskiwania prac w energetyce,

Przesuwanie czasu rozpoczgcia istniejacych programow inwestycyjnych w  polskiej
energetyce.

11. Obowigzek konsolidacyjny emitenta.

W s$wietle przepisow ustawy o rachunkowosci emitent nie jest obowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego za [ kwartat 2006r. Remak SA nie
posiadat na dzien 31.03.2006r. udzialéw w spotkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
1 wspotzaleznych.

Podmiotem dominujacym dla emitenta jest Mostostal Warszawa SA, ktéry obejmuje Remak SA
sprawozdaniem skonsolidowanym swojej grupy kapitatlowe;.



