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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA | POLROCZE 2015 roku.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport poétroczny zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami:

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywéw pienieznych" na podstawie
§ 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finansédw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu
dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140, poz. 1580,
z péin. zm.),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ réwniez poprzez Zaktad w Niemczech i Zaktad w Holandii. Zaktady
sporzadzajg samodzielne sprawozdania finansowe objete tgcznym sprawozdaniem
finansowym emitenta.

Opis przyjetych przez Spoétke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke:

I. ZASADY OGOLNE

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. REMAK S.A. jako emitent papieréw
wartosciowych sporzadza sprawozdania finansowe w okresach kwartalnych, pétrocznych
i rocznych. Okresem sprawozdawczym jest miesigc kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie technikg komputerowg na podstawie Zasad (Polityki)
Rachunkowosci w siedzibie Spétki.

Il. ZASADY WYCENY

= Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowg, w réwnych ratach co miesigc, poczgwszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktédrym wartos¢ ta zostata przyjeta do uzytkowania, do korica
miesigca w ktoérym nastepuje zrdwnanie sumy odpisow umorzeniowych z ich wartoscig
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poczatkowg lub w ktédrym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.

Wartosci niematerialne wycenia sie oraz dokonuje odpiséw stosujgc postanowienia art.31

ust.2 oraz art.32 ust.1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

* Srodki trwale wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwale amortyzuje sie
metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym nastgpito przyjecie srodka trwatego do uzytkowania do konca miesigca, w ktérym
nastepuje zréwnanie odpisdw umorzeniowych z wartoscig poczatkowa srodka trwatego lub
miesigca przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru. Ustalajgc
okres i stawke amortyzacji stosuje sie postanowienia art.32 ustawy o rachunkowosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu ujawnionego w ksiegach, za cene
nabycia uwaza sie warto$¢ prawa okreslong przez rzeczoznawce majatkowego. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéow bedzie umarzane w okresie 20 lat.

* Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub
wytworzenie $rodkdw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, ktére powstang
w wyniku zakonczenia budowy

= Dfugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych
aktywow zaliczanych do dtugoterminowych aktywow stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

= Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z wystepujacymi ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

= Zapasy rzeczowych skfadnikéw aktywoéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzienA bilansowy. Spétka
stosuje zasade odpisywania w koszty wartosci materiatdéw na dzien ich zakupu. Ustalenie
stanu tych skfadnikow aktywéw i ich wycena oraz korekta kosztow o wartosé¢ materiatow
niezuzytych nastepuje na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Wycena nastepuje przy
zachowaniu metody FIFO.

= Naleznosci krétkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznosci
w walutach obcych wycenia sie zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci.

= Inwestycje krotkoterminowe:

- Krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji, udziatéw i innych papieréw
wartosciowych wycenia sie w cenie nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych papieréw przeznaczonych do
obrotu stosuje sie zasade , pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

- Instrumenty finansowe pochodne zabezpieczajgce wprowadza sie do ksigg rachunkowych
na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia. Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest
w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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- Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, a w walucie obcej przelicza
sie zgodnie z art. 30 ustawy. Rozchdd walut obcych z rachunku dewizowego nastepuje
wedtug metody FIFO.

= Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg koszty, ktére dotycza
przysztych okresdw sprawozdawczych. Rozliczen tych dokonuje sie z uwzglednieniem zasady
istotnosci i ostroznosci. Zasadniczg pozycje stanowig koszty i naleznosci nie zgtoszone do
rozrachunku zwigzane z wykonaniem niezakoiczonych ustug ustalane metodg stopnia
zaawansowania.

= Rezerwy na zobowigzania
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w przypadku wystgpienia

dodatnich rdéznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty.

- rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na koszty wyptat nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene
aktuarialng. Spétka tworzy rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopéw. Rezerwa
ustalana jest w oparciu o faktyczng ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw za rok obrotowy
oraz $rednig dzienng stawke wynagrodzenia dla danej grupy pracownikéw powiekszong o
obcigzenia z tytutu ZUS. Rezerwa ta tworzona jest dla pracownikéw komérek zarzadu i
wydziatéw pomocniczych na dzien bilansowy natomiast dla pracownikéw zatrudnionych na
realizowanych kontraktach dfugoterminowych rezerwa uwzgledniona jest w budzecie
kontraktu

- pozostate rezerwy na zobowigzania pozycja ta obejmuje rezerwy tworzone w ciezar
kosztéw dziatalno$ci w ramach rozliczed miedzyokresowych biernych oraz rezerwy na
straty z operacji w toku.

= Zobowiazania krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania
w walucie obcej wycenia sie zgodnie z artykutem 30 ustawy o rachunkowosci.

= Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw tworzy sie
w zwigzku z ustalaniem kosztéw i przychoddéw z wykonania niezakoriczonych ustug metoda
stopnia zaawansowania, a takze kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy. Pozycja ta zawiera réwniez otrzymane od
klienta zaliczki na poczet realizowanych ustug dtugoterminowych Jednostka utworzyta
rowniez rozliczenia miedzyokresowe przychoddw w zwigzku z ujawnieniem w ksiegach
otrzymanego w latach ubiegtych nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

* Przychody i koszty z wykonania niezakonczonych ustug wycenia sie proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, ze stopien ten mozna wiarygodnie ustalic.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposdb wiarygodny, przychdod
ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych od kosztéw,
ktorych pokrycie jest prawdopodobne. Przy ujmowaniu przychoddéw w rachunku wynikow
danego okresu odlicza sie przychody rozpoznane w poprzednich okresach. Koszty
wytworzenia dotyczgce ustalonych przychoddéw z tytutu niezakonczonej ustugi wptywaja na
okres sprawozdawczy w ktdrym ujete sg przychody. Koszty wytworzenia niezakonczonej
ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesione przed zawarciem umowy zalicza sie do aktywow tylko wtedy, gdy

Strona 3z 13



REMAK S.A. SAP 2015 - Informacja dodatkowa Zalacznik 2

prawdopodobne jest ich pokrycie przychodami w przysztosci. Na wynik finansowy jednostki
wptywajg wszystkie przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowsg, nie
ujete w wyniku poprzednich okreséw. W wyniku stosowania metody stopnia zaawansowania
ustugi do ustalania przychodéw i kosztdw okresu sprawozdawczego jednostka tworzy
rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychoddéw czynne i bierne.

= Rachunek zyskdw i strat sporzadza sie w wariancie kalkulacyjnym.

= Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdza sie metodga posrednia.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano zasady wynikajgce z KSR nr 1

"Rachunek przeptywoéw pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujgco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 czerwca 2015 roku, wynoszacego
4,1944 zt, na 31 grudnia 2014 roku wynoszacego 4,2623 zt, na 30 czerwca 2014 roku
wynoszgcego 4,1609 zt.

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczone sg na EUR wedtug kursu EUR stanowigcego srednig arytmetyczng S$rednich
kurséw EUR ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,1341 zt za | pétrocze 2015 roku
oraz kursu 4,1784 zt za | p6trocze 2014 roku.

W | pétroczu 2015 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoieniu
kontynuowania dziatalnosci emitenta oraz czy istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Spétki w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Szeroki zakres inwestycji w sektorze energetycznym planowanych w najblizszym latach na rynku
polskim daje szanse Spotce na pozyskanie do realizacji nowych projektow. W perspektywie lat
2015- 2018 rynek polski bedzie gtdwnym rynkiem zbytu dla Spoétki a juz rozpoczete projekty w
Kozienicach, Opolu, Jaworznie dajg mozliwos¢ sukcesywnego zwiekszania przychoddow a takze
na uzyskiwanie wyzszych marz. Kluczowg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci Spdtki jest réwniez ptynno$é finansowa tj. zapewnienie wystarczajgcych zrédet
finansowania realizowanych projektéw. Spdtka w 2014 roku uzyskata wsparcie finansowe ze
strony gtéwnego akcjonariusza Spotki w postaci pozyczki w kwocie 15 min zt z aktualnym
terminem sptaty do 31 grudnia 2015 roku. Dodatkowo Spdtka zostata objeta wspdlnym
produktem bankowym w postaci linii wielocelowej Umbrella zapewniajgcym wystarczajgce
limity kredytowe i gwarancyjne dla realizacji zadan Spdtki. Wszystkie te dziatania wskazujg na
poprawe sytuacji majatkowej i finansowej Spodtki co daje podstawy do sporzadzenia
sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
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3. Informacje o odpisach aktualizujgcych i rezerwach.

| potrocze 2015r. w tys. zt
Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2014 30.06.2015
w tys. zt utworzenie = zwiekszenie = wykorzystanie = rozwigzanie w tys. zt
1. Rezerwa r?a Swiadczenia 2660 0 538 0 419 2779
pracownicze
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1.417 0 396 697 0 1.116
dochodowego
3. Rezerwa na zobowigzania 1.162 0 448 0 0 1.610
Stan na Zwiekszenie = Zmniejszenie Stan na
Aktywa i odpisy aktualizujgce 31.12.2014r. | pétrocze | pétrocze 30.06.2015r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Ak t k
tywa z tytutu odroczonego podatku 5748 1711 5 681 4778
dochodowego
2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, 1.502 0 0 1.528
z tego:
- naleznosdi 1.502 0 95 1.407
i a1
materiatéw 0 191 0 11
- rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
- wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0

Warto$¢ aktywow z tytutu straty podatkowej ujetych w ksiegach na dzien 30.06.2015 wynosi
1.119 tys. zt. Sporzadzone przez Spotke prognozy wynikéw finansowych na lata nastgpne
potwierdzajg mozliwos¢ realizacji aktywa z tytutu straty podatkowe;.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciggu | pétrocza 2015 roku istotnymi dla Spétki zdarzeniami dotyczgcymi uméw handlowych

byto:

e podpisanie kontraktu pomiedzy: Alstom Power Sp. z 0.0. Thermal Systems Poland Warszawa
a konsorcjum w skfadzie: REMAK SA — partner konsorcjum, Energomar-Nord Sp. z 0.0. — lider
konsorcjum, FL Smidth Hamburg GmbH — partner konsorcjum, na wykonanie systemu
odpopielania dla blokéow 5 i 6 w Elektrowni Opole.

e przyjecie zlecenia, ktérego stronami s3: Polimex-Mostostal SA jako zleceniodawca i REMAK
S.A. jako zleceniobiorca na wykonanie montazu dwdch elektrofiltrow dla nowego bloku
energetycznego nr 11 w Elektrowni Kozienice,
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podpisanie kontraktu z Mostostal Power Development Sp. z 0.0. na wykonanie montazu
czesci cisnieniowej Pakiet 1 Kotta K5 Bloku 5 i K6 Bloku 6 w PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A Oddziat Elektrownia Opole,

podpisanie z Rafako SA umowy na wykonanie montazu mechanicznego w systemie "pod
klucz" kotta OP-140 i jego urzadzen pomocniczych w tym Elektrofiltru wstepnego (EF) i Filtra
Workowego oraz Instalacji produktu podprocesowego (PPR) z przeznaczeniem dla Instalacji
Odsiarczania Spalin Etapu 1 zadania inwestycyjnego "Nowa Elektrocieptownia w Grupie
Azoty w Zaktadach Azotowych Kedzierzyn S.A."

W | pétroczu 2015 roku Spotka realizowata nastepujgce wazniejsze kontrakty krajowe:

montaz czesci ciSnieniowej kotta pakietu 1 i 2 w Elektrowni Kozienice,

montaz dwodch elektrofiltréw dla nowego bloku energetycznego nr 11 w Elektrowni
Kozienice,

montaz dwoch linii  technologicznych dla  Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadoéw
w Szczecinie,

montaz mechaniczny kotta HRSG w PKN Orlen we Wtoctawku,

montaz czesci ci$nieniowej i paleniskowej oraz montaz urzadzen pomocniczych
z przeznaczeniem dla kotta fluidalnego w Synthos Oswiecim,

montaz mechaniczny kotta do utylizacji odpadédw komunalnych dla MZGOK w Koninie,
montaz urzadzen projektu spalarnia Smieci w Biatymstoku,

montaz elektrofiltru nr 9 w Elektrowni Betchatéw

Poza granicami Polski w | pétroczu 2015 roku zakoriczono prace montazowe na bloku 9 pakiet 4
w Elektrowni GKM Mannheim w Niemczech.

Wsréd umoéw spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w | pétroczu 2015 roku
umowa o najwiekszej wartosci byt aneks do umowy z Pekao S.A. o wielocelowy limit kredytowy
Umbrella podwyzszajgcy jej wartos¢ do 267.000 tys. zt. Czas trwania umowy oraz pozostate
warunki Umowy ustalone dla REMAK SA nie ulegty zmianie. Dodatkowo w | pétroczu 2015 roku
podpisano aneks do umowy pozyczki, ktéry wydtuza termin sptaty pozyczki do 31 grudnia 2015
roku.
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5. Opis segmentow dziatalnosci oraz czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | potowie 2015 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 47.991 tys. zi, przy
czym udziat Zaktadu Niemcy w przychodach ogétem wyniost 1,97%, Zaktadu Holandia 0%.
Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug rodzajow ustug oraz rynkéow w | pétroczu
2015 roku i w | pétroczu 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

| p6trocze 2015 roku | p6trocze 2014 roku
tys. zt struktura tys. zt struktura
I. Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 47.991 100,00% 40.062 100,00%
- ustugi przemystowe 45.907 95,66% 35.727 89,18%
- ustugi nieprzemystowe 1.283 2,67% 1.169 2,92%
- pozostata sprzedaz 801 1,67% 3.166 7,90%
Il. Przychody ze sprzedazy ogdétem (struktura
terytorialna) w tym: 47.991 100,00% 40.062 100,00%
- kraj 47.047 98,03% 20.288 50,64%
- eksport 944 1,97% 19.774 49,36%
W | pélroczu 2015 roku nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy Spétki

w stosunku do | pétrocza 2014 roku o 19,8%. Wiaze sie to z duzym zaawansowaniem prac na
kontraktach pozyskanych w kraju w 2014 roku. Skutkiem tego jest duzy wzrost udziatu
przychodéw krajowych do poziomu 98,03%, co potwierdza zapowiadany w poprzednich
sprawozdaniach wzrost znaczenia rynku krajowego. Ze wzgledu na wejscie w kluczowq faze
realizacyjng prac w Elektrowni Kozienice i rozpoczecie prac w Elektrowni Opole w Il pétroczu
spodziewamy sie wzrostu przychodéw wzgledem zrealizowanych w | péfroczu 2015 roku.

W perspektywie kolejnego roku prognozujemy utrzymanie dominujgcego udziatu przychodéw z
rynku krajowego.

Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiata sie nastepujgco:

| pétrocze | pétrocze

Wyszczegélnienie 2015 roku 2014 roku
w tys. zt % w tys. zt

Ogotem 47.991 100,0 40.062 100,0
Polska 47.047 98,03 20.288 50,64
Niemcy 944 1,97 15.709 39,21
Stowenia 0 0,00 2.082 5,20
Holandia 0 0,00 1.983 4,95

Spétka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywoéw trwatych.
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Koncentracja sprzedazy wedtug najbardziej znaczacych klientéw za | pétrocze 2015 roku i okres
porownywalny 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

Hlp.2015 WIp.2014

26 595

17 866

16 490

9515

3451 3059 2890

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate

Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
sprzedazy ogolem
Elp.2015 MWIp.2014

66,4%

37,2% 34,4%

23,8%
14,8%

7,2% 6,4% 7,2%
2,7% 0,0%

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Wskazniki ekonomiczno - finansowe

|
pétrocze Zmiana wkpkg. %
L. w stosunku do |
Lp. Wskaznik Algorytm 2015 péirocza 2014
roku roku
. . ik brutt daz hod tt daz
1. Rentownos¢ sprzedazy brutto wyn! r,u oze sptze . azy / p.rzy’c ody netto ze sprzedazy 15,4% 3,3
produktéw, towardow i materiatow
5 Rentownosé sprzedazy netto wynik Ize s.przeda.iy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 4,8% 45
towardéw i materiatéw
L, . nik z dziatalnos$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedaz
3. Rentownosc¢ operacyjna wynik z ,ZI I p yj. J,/ przy y z¢ sprzedazy 5,0% 3,9
produktéw, towardow i materiatow
5 ik h . ktéw, _—
4 Rentownodé brutto wyni .brll.lttO / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 4,0% 6,8
materiatéw
5. Rentownodé netto wynlk.ne:cto / przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 2.7% 4,9
materiatéw
. . . k h ktéw, OW i iaté h
6. Udziat kosztow w sprzedazy oszty sprzedany.c produ t,ow towar,ow.l materla ,ow / przychody 84,6% 33
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
7 Udziat kosztow ogdlnego zarzadu |koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy produktow, 10.7% 12
" |w sprzedazy towaréw i materiatéw i ’
e . k i ia krotk i +
8. Wsk. ptynnosci finansowej * a waa obrgtowe / (zc.)bOW}qzahla rot oterm|n9we 0,79 14,5
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
9. |Wskaznik rotacji naleznosci * nalezn’osc.| ogoiem ) 180 / przychody netto ze sprzedazy produktow, 159 5,9
towardw i materiatow
. . stom * 1 h .
10. |Wskaznik rotacji zobowigzar *  |20P°Wiazania ogstem * 180 / przychody netto ze sprzedazy 179 28,4
produktéw, towardéw i materiatow

* dane bilansowe liczone jako srednia z 3 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego)

Wzrost przychoddéw Spotki w | potroczu 2015 roku wzgledem pordwnywalnego okresu roku
ubiegtego spowodowany byt wejSciem w faze realizacji pozyskanych kontraktéw krajowych,
gdzie w roku ubiegtym odczulismy efekt luki podazowej na rynku efektem czego byt niski
poziom przychoddw. Utrzymanie dyscypliny w obszarze kosztéw pozwolito osiggnagc zysk brutto
na sprzedazy w wysokosci 7.413 tys. zt pokrywajgcy koszty ogdlne w wysokosci 5.125 tys. zt.
Efektem tego jest wypracowany zysk ze sprzedazy w wysokosci 2.288 tys. zt, gdzie w
poréwnywalnym okresie roku ubiegtego zanotowano zysk w wysokosci 127 tys. zt.

Koszty ogdlnego zarzadu w wartosciach bezwzglednych wzrosty o 7,8% w stosunku do
| pétrocza 2014 roku, ale nastgpit spadek udziatu tych kosztow w sprzedazy do 10,7% za
| pétrocze 2015 roku z 11,9% za ten sam okres roku ubiegtego.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 2.381 tys. zt i byt wyzszy wobec wyniku za | potrocze
2014 roku, ktory wynidst 430 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa Spotki zamkneta sie ujemnym wynikiem w wysokosci -483 tys. zt gtéwnie
z tytutu odsetek. Wynik brutto za | pétrocze 2015 roku wynidst 1.898 tys. zt. Zysk netto za |
potrocze 2015 roku wynidst 1.279 tys. zt i jest to wynik nizszy od uzyskanego w | pétroczu 2014
roku, ktéry wynidst 3.013 tys. zt. Na poziom wyniku roku ubiegtego wptyw miata giéwnie
sprzedaz dtugoterminowych aktywow finansowych.
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Suma bilansowa wyniosta na koniec | poétrocza 2015 roku 74.356 tys. zt co stanowi wzrost
0 15,8% w stosunku do | potrocza 2014 roku. Majatek trwaty Spétki zmniejszyt sie w stosunku
do stanu na koniec | péfrocza 2014 roku o 2.989 tys. zt, tj. 0 12,1%, przyczyniajac sie do spadku
udziatu aktywow trwatych w sumie bilansowej z 38,5% na koniec | potrocza2014 roku do 29,3%
na koniec | pétrocza 2015 roku. Majatek obrotowy Spétki wzrdst o 13.129 tys. zt w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku, a jego udziat w aktywach ogétem na dzien 30 czerwca
2015 roku stanowit 70,7% (61,5% na koniec | potrocza 2014 roku). Zmianie ulegta struktura
majatku obrotowego, gdzie wzrdst udziat naleznosci krétkoterminowych w sumie bilansowe;j z
51,6% na koniec | pétrocza 2014 roku do 58,6% na koniec | pétrocza 2015 roku. Wzrdst réwniez
udziat krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w sumie bilansowej z 3,2% na koniec |
potrocza 2014 roku do 6,9% na koniec | pétrocza 2015 roku.

Struktura kapitatu obcego pozostata na zblizonym poziomie do struktury na koniec | pétrocza
2014 roku.

Kapitaty wtasne Spotki na koniec | pétrocza 2015 roku wyniosty 4.121 tys. zt.

Po | podtroczu 2015 roku wskaznik rotacji naleznosci wynidst 159 dni, a wskaznik rotacji
zobowigzan wynidst 179 dni. Na poziom naleznosci duzy wptyw ma udziat zatrzymanych kaucji
kontraktowych, ktére stanowig 33% naleznos$ci ogétem. Natomiast na poziom zobowigzan
najwiekszy wptyw ma stan kredytéw i pozyczek stanowigcych 64% zobowigzan ogdtem.

Ptynnos¢ finansowa Spétki poprawita sie w | pétroczu 2015 roku wzgledem uzyskanej na koniec
2014 roku i osiggneta poziom 0,79 (0,69 na koniec | pétrocza2014 roku). Pomimo poprawy
wskaznika jego poziom w dalszym ciggu znajduje sie ponizej poziomu bezpieczeristwa. Niemniej
jednak udzielona przez firme ZARMEN Sp. z 0. 0. (podmiot dominujacy) w 2014 roku pozyczka w
kwocie 15 min zt z aktualnym terminem obowigzywania do 31.12.2015 roku oraz
zabezpieczenie odpowiedniego poziomu kredytéw bankowych przyczynito sie do realnej
znaczacej poprawy w sferze ptynnosci finansowej Spoéfki.

W ocenie Spotki w najblizszym czasie nie wystgpi zagrozenie utraty zdolno$ci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan z przyczyn bedgcych po stronie Spétki jak réwniez zleceniodawcow
przy zatozeniu wspomagania sie uzyskang juz pozyczka i kredytami bankowymi.

Niedobdr srodkéw z dziatalnosci operacyjnej w | pdtroczu 2015 roku wynidst -2.041 tys. zt
gtownie z tytutu wzrostu poziomu naleznosci. Przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej
w | pétroczu 2015 roku wykazaty nieznaczny ujemny strumien pieniezny zwigzany z zakupami
inwestycyjnymi. W okresie | pétrocza 2015 roku Spétka zwiekszyta zaangazowanie w kredyt o
kwote 5.173 tys. zt celem sfinansowania dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Stan gotéwki
zwiekszyt sie 0 2.819 tys. zt w porédwnaniu do korica 2014 roku.

Na dzien bilansowy Spdtka posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczki w wysokosci
32.488 tys. zt.
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Przecietne zatrudnienie w Spdétce w | pétroczu 2015 roku wynosito 537 etatéw,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 140 139 1
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 397 396 1

Na dzien 30 czerwca 2015 roku stan zatrudnionych ogdtem wynosit 531 oséb. Na urlopach
bezptatnych przebywato 9 oséb.

6. Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci spétki.
Dziatalnos¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Spétka w | pétroczu 2015 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

8. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Spotka jest w trakcie postepowania sgdowego przeciwko ZUS O/Opole. Toczace sie
postepowania sgdowe sg wynikiem odwotania sie Spotki od decyzji ZUS O/Opole ustalajacej
sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne od udostepnianych pracownikom zakwaterowan za
czesciowqg odptatnoscig pracownika. Szczegdty sprawy zostaty opisane w pkt. 7 Sprawozdania z
dziatalnosci Spoétki za | potrocze 2015r. Spoédtka utworzyta rezerwe na ewentualne skutki
toczacego sie postepowania w kwocie 1.610 tys. zt.

10. Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw.

Nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okresdw ze wzgledu na ich niewystgpienie.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na warto$é¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.

W | pdtroczu 2015 roku nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia

dziatalnosci, ktore mogtyby istotnie wptyngé na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i
zobowigzan finansowych Spéfki.
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12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub poiyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W | pétroczu 2015 roku Spétka korzystata z kredytdw krétkoterminowych oraz pozyczki

udzielonej przez Zarmen Sp. z 0.0. w kwocie 15 min zt. W tym okresie nie wystgpito zadne

naruszenie postanowien umownych, jak rdwniez nie wystgpity problemy ze sptatg kredytow.

13. Informacje o zawarciu przez Spédtke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W | pdtroczu 2015 roku Spétka nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji.

14. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;.

15. Informacje dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W | pétroczu 2015 roku Spoétka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezgcym nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierdw
wartosciowych.

17. Informacja dotyczagca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3cznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w okresie 6 miesiecy 2015 roku nie wyptacata dywidendy, a zarzad nie zadeklarowat jej
wyptaty.

18. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe.

W dniu 4 sierpnia 2015 roku Spotka otrzymata informacje o udzieleniu zlecenia od Polimex-

Mostostal S.A. na wykonanie montazu i spawania rur potgczeniowych wezownic z komorami
kotta dla nowego bloku energetycznego nr 11 w Elektrowni Kozienice o wartosci 4.631,36 tys. zt
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netto. Natomiast w dniu 7 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata informacje o akceptacji REMAK
S.A. jako podwykonawcy, co byto warunkiem wejscia w zycie umowy.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku podpisano umowe pomiedzy Zarmen Sp. z 0.0. a REMAK S.A.
dotyczagcg warunkéw odptatnosci z tytutu udzielonego listu gwarancyjnego przy zawieraniu
kontraktu z Mostostal Power Development na realizacje montazu czesci cisnieniowe] kotta
bloku 5 i 6 w ,Elektrowni Opole”. Wynagrodzenie z tej umowy ustalone zostato na kwote w
wysokosci 2.475,63 tys. zt. Wynagrodzenie ptatne bedzie w ratach kwartalnych przez okres
waznosci listu gwarancyjnego tj. od dnia 9 czerwca 2015 roku do 30 kwietnia 2019 roku.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W stosunku do stanu na 31.12.2014 roku stan zobowigzan warunkowych ogétem zwiekszyt sie o

8.081 tys. zt i na dzien 30.06.2015 roku osiggnat poziom 373.666 tys. zt. Zobowigzania

warunkowe w Spdtce dotyczg gwarancji kontraktowych oraz udzielonego poreczenia zaptaty

przez Mostostal Warszawa S.A. z tytutu udzielonej zleceniodawcy REMAK S.A. gwarancji. Sg to:

- poreczenie projektu Eemshaven przez Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Alstom Power
Systems Nederland B.V. Na dzien bilansowy po aktualizacji wyceny oraz uwzglednieniu
anekséw stanowi ono wartos¢ 322.241 tys. zt (rownowartosé 76.826 tys. EUR),

- gwarancji kontraktowych wykonania i gwarancji rekojmi na kwote tgczng 51.425 tys. zt,

W ciggu okresu sprawozdawczego w ramach zobowigzain warunkowych uzyskano gwarancje

przetargowe i dokonano wyceny bilansowej istniejgcych gwarancji wystawionych w walutach

obcych w tgcznej wartosci 17.452 tys. zt. Wygasty lub zmniejszyty swojg wartos¢ w tym okresie
gwarancje na kwote 9.371 tys. zt.

Spodtka nie udzielata ani nie otrzymata zadnych gwarancji i poreczen od pomiotdw nalezgcych do

Grupy Kapitatowej ZARMEN.

Na dzien 30.06.2015 roku otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od innych podmiotéw

(naleznosci warunkowe) stanowity weksle i gwarancje na zabezpieczenie gwarancji rekojmi,

roszczen i wykonania uméw w tgcznej kwocie 8.854 tys. zt.

20. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu.

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym.
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