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INFORMACIA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA | KWARTAL 2015 ROKU.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami:

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywéw pienieznych" na podstawie
§ 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finansédw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu
dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140, poz. 1580,
z péin. zm.),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spotka prowadzi takie dziatalnos¢ poprzez Zaktad w Niemczech i Zaktad w Holandii.
Z koricem 2014 roku Zaktad w Stowenii zostat zamkniety. Zaktady sporzadzajg samodzielne
sprawozdania finansowe objete tgcznym sprawozdaniem emitenta.

Opis przyjetych przez Spoétke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke:

I. ZASADY OGOLNE

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. REMAK S.A. jako emitent papieréw
wartosciowych sporzadza sprawozdania finansowe w okresach kwartalnych, pétrocznych
i rocznych. Okresem sprawozdawczym jest miesigc kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie technikg komputerowg na podstawie Zasad (Polityki)
Rachunkowosci w siedzibie Spétki.

Il. ZASADY WYCENY

= Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowg, w réwnych ratach co miesigc, poczgwszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktdrym wartos¢ ta zostata przyjeta do uzytkowania, do korica
miesigca w ktdérym nastepuje zrdwnanie sumy odpisow umorzeniowych z ich wartoscig
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poczatkowg lub w ktédrym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.

Wartosci niematerialne wycenia sie oraz dokonuje odpisdw stosujac postanowienia art.31

ust.2 oraz art.32 ust.1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

* Srodki trwale wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwale amortyzuje sie
metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym nastgpito przyjecie srodka trwatego do uzytkowania do konca miesigca, w ktérym
nastepuje zréwnanie odpisdw umorzeniowych z wartoscig poczatkowga srodka trwatego lub
miesigca przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru. Ustalajgc
okres i stawke amortyzacji stosuje sie postanowienia art.32 ustawy o rachunkowosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu ujawnionego w ksiegach, za cene
nabycia uwaza sie warto$¢ prawa okreslong przez rzeczoznawce majgtkowego. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéow bedzie umarzane w okresie 20 lat.

* Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub
wytworzenie $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, ktére powstang
w wyniku zakonczenia budowy

= Dfugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych
aktywow zaliczanych do dtugoterminowych aktywow stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

= Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z wystepujacymi ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

= Zapasy rzeczowych skfadnikéw aktywoéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Spotka
stosuje zasade odpisywania w koszty wartosci materiatdéw na dzien ich zakupu. Ustalenie
stanu tych skfadnikow aktywéw i ich wycena oraz korekta kosztéw o wartos¢ materiatéw
niezuzytych nastepuje na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Wycena nastepuje przy
zachowaniu metody FIFO.

= Naleznosci krétkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznosci
w walutach obcych wycenia sie zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci.

= Inwestycje krotkoterminowe:

- Krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji, udziatéw i innych papierow
wartosciowych wycenia sie w cenie nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych papieréw przeznaczonych do
obrotu stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

- Instrumenty finansowe pochodne zabezpieczajgce wprowadza sie do ksigg rachunkowych
na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia. Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest
w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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- Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, a w walucie obcej przelicza
sie zgodnie z art. 30 ustawy. Rozchdd walut obcych z rachunku dewizowego nastepuje
wedtug metody FIFO.

= Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg koszty, ktére dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych. Rozliczen tych dokonuje sie z uwzglednieniem zasady
istotnosci i ostroznosci. Zasadniczg pozycje stanowig koszty i naleznosci nie zgtoszone do
rozrachunku zwigzane z wykonaniem niezakoiczonych ustug ustalane metodg stopnia
zaawansowania.

= Rezerwy na zobowigzania
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w przypadku wystgpienia

dodatnich rdéznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty.

- rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na koszty wyptat nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene
aktuarialng. Spodtka tworzy rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopéw. Rezerwa
ustalana jest w oparciu o faktyczng ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw za rok obrotowy
oraz $rednig dzienng stawke wynagrodzenia dla danej grupy pracownikéw powiekszong o
obcigzenia z tytutu ZUS. Rezerwa ta tworzona jest dla pracownikéw komoérek zarzadu i
wydziatéw pomocniczych na dzien bilansowy natomiast dla pracownikéw zatrudnionych na
realizowanych kontraktach dfugoterminowych rezerwa uwzgledniona jest w budzecie
kontraktu

- pozostate rezerwy na zobowigzania pozycja ta obejmuje rezerwy tworzone w ciezar
kosztéw dziatalno$ci w ramach rozliczedn miedzyokresowych biernych oraz rezerwy na
straty z operacji w toku.

= Zobowiazania krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania
w walucie obcej wycenia sie zgodnie z artykutem 30 ustawy o rachunkowosci.

= Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw tworzy sie
w zwigzku z ustalaniem kosztéw i przychoddéw z wykonania niezakoriczonych ustug metoda
stopnia zaawansowania, a takze kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Pozycja ta zawiera rdwniez otrzymane od
klienta zaliczki na poczet realizowanych ustug dtugoterminowych Jednostka utworzyta
rowniez rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w zwigzku z ujawnieniem w ksiegach
otrzymanego w latach ubiegtych nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

* Przychody i koszty z wykonania niezakonczonych ustug wycenia sie proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, ze stopien ten mozna wiarygodnie ustalic.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposob wiarygodny, przychdd
ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych od kosztéw,
ktorych pokrycie jest prawdopodobne. Przy ujmowaniu przychoddéw w rachunku wynikow
danego okresu odlicza sie przychody rozpoznane w poprzednich okresach. Koszty
wytworzenia dotyczgce ustalonych przychoddéw z tytutu niezakonczonej ustugi wptywaja na
okres sprawozdawczy w ktorym ujete sg przychody. Koszty wytworzenia niezakonczonej
ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesione przed zawarciem umowy zalicza sie do aktywow tylko wtedy, gdy
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prawdopodobne jest ich pokrycie przychodami w przysztosci. Na wynik finansowy jednostki
wptywajg wszystkie przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowag, nie
ujete w wyniku poprzednich okreséw. W wyniku stosowania metody stopnia zaawansowania
ustugi do ustalania przychodéw i kosztow okresu sprawozdawczego jednostka tworzy
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychoddw czynne i bierne.

= Rachunek zyskdw i strat sporzadza sie w wariancie kalkulacyjnym.

= Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdza sie metodga posrednia.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano zasady wynikajgce z KSR nr 1

"Rachunek przeptywoéw pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujgco:

e pozycje bilansowe przeliczone s3 na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2015 roku, wynoszacego
4,0890 zt, na 31 grudnia 2014 roku wynoszacego 4,2623 zt, na 31 marca 2014 roku
wynoszgcego 4,1713 zi.

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczone sg na EUR wedtug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw EUR ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,1489 zt za 1 kwartat 2015 roku
oraz kursu 4,1894 zt za 1 kwartat 2014 roku.

W | kwartale 2015 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoieniu
kontynuowania dziatalnosci emitenta oraz czy istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe na dzied 31 marca 2015 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Spétki w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Szeroki zakres inwestycji w sektorze energetycznym planowanych w najblizszym latach na rynku
polskim daje szanse Spotce na pozyskanie do realizacji nowych projektow. W perspektywie lat
2015- 2018 rynek polski bedzie gtdwnym rynkiem zbytu dla Spoétki a juz rozpoczete projekty w
Kozienicach, Opolu, Jaworznie dajg mozliwos¢ sukcesywnego zwiekszania przychoddow a takze
na uzyskiwanie wyzszych marz. Kluczowg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci Spdtki jest réwniez ptynno$é finansowa tj. zapewnienie wystarczajgcych zrédet
finansowania realizowanych projektéw. Spdtka w 2014 roku uzyskata wsparcie finansowe ze
strony gtéwnego akcjonariusza Spétki w postaci pozyczki w kwocie 15 min zt z aktualnym
terminem sptaty do 31 grudnia 2015 roku. Dodatkowo Spdtka zostata objeta wspdlnym
produktem bankowym w postaci linii wielocelowej Umbrella zapewniajgcym wystarczajgce
limity kredytowe i gwarancyjne dla realizacji zadan Spotki. Wszystkie te dziatania wskazujg na
poprawe sytuacji majatkowej i finansowej Spodtki co daje podstawy do sporzadzenia
sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
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3. Informacje o odpisach aktualizujacych i rezerwach.

| kwartat 2015r. w tys. zt
Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2014 31.03.2015
w tys. zt utworzenie = zwiekszenie = wykorzystanie = rozwigzanie w tys. zt
1. Rezerwa r?a Swiadczenia 2 660 0 0 0 0 2 660
pracownicze
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1.417 0 997 1.182 0 1.232
dochodowego
3. Rezerwa na zobowigzania 1.162 0 0 0 0 1.162
Stan na Zwiekszenie = Zmniejszenie Stan na
Aktywa i odpisy aktualizujgce 31.12.2014r. | kwartat | kwartat 31.03.2015r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Ak t k
tywa z tytutu odroczonego podatku 5748 918 1.378 5288
dochodowego
2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, 1.502 0 38 1.464
z tego:
- naleznosdi 1.502 0 38 1.464
- materiatéw 0 0 0 0
- rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
- wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0

Warto$¢ aktywow z tytutu straty podatkowej ujetych w ksiegach na dzien 31.03.2015 wynosi
1.260 tys. zt. Sporzadzone przez Spotke prognozy wynikéw finansowych na lata nastepne
potwierdzaja mozliwos¢ realizacji aktywa z tytutu straty podatkowe;.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciggu | kwartatu 2015 roku istotnymi dla Spétki zdarzeniami dotyczgcymi umoéw handlowych

byto:

e podpisanie kontraktu pomiedzy: Alstom Power Sp. z 0.0. Thermal Systems Poland Warszawa
a konsorcjum w skfadzie: REMAK SA — partner konsorcjum, Energomar-Nord Sp. z 0.0. — lider
konsorcjum, FL Smidth Hamburg GmbH — partner konsorcjum, na wykonanie systemu
odpopielania dla blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole.

e przyjecie zlecenia, ktérego stronami sg: Polimex-Mostostal SA jako zleceniodawca i REMAK
SA jako zleceniobiorca na wykonanie montazu dwdch elektrofiltrow dla nowego bloku
energetycznego nr 11 w Elektrowni Kozienice,
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W | kwartale 2015 roku Spétka realizowata nastepujgce wazniejsze kontrakty krajowe:

- montaz czesci cisnieniowej kotta pakietu 1 i 2 w Elektrowni Kozienice,

- montaz dwoch linii  technologicznych dla  Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadow
w Szczecinie,

- montaz mechaniczny kotta HRSG w PKN Orlen we Wtoctawku,

- montaz czesci ciSnieniowej i paleniskowej oraz montaz urzadzen pomocniczych
z przeznaczeniem dla kotta fluidalnego w Synthos Oswiecim,

- montaz mechaniczny kotta do utylizacji odpadéw komunalnych dla MZGOK w Koninie,

- montaz urzadzen projektu spalarnia Smieci w Biatymstoku,

- montaz elektrofiltru nr 9 w Elektrowni Betchatéw

Poza granicami Polski w | kwartale 2015 roku zakoriczono prace montazowe na bloku 9 pakiet 4
w Elektrowni GKM Mannheim w Niemczech.

Wsréd umow spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w 2015 roku umowg o
najwiekszej wartosci byt aneks do umowy z Pekao S.A. o wielocelowy limit kredytowy Umbrella
podwyzszajacy jej wartos¢ do 267.000 tys. zt. Czas trwania umowy oraz pozostate warunki
Umowy ustalone dla REMAK SA nie ulegty zmianie. Dodatkowo w | kwartale 2015 roku
podpisano aneks do umowy pozyczki, ktéry wydtuza termin sptaty pozyczki na 31 grudnia 2015
roku.
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5. Opis segmentow dziatalnosci oraz czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalno$ci gospodarczej przedstawiaty sie

nastepujaco:

| kwartat
Lp. Tytut 2015r.
1 !Drzycho‘dy’ ze sprzedazy produktéw, towarow 22.901
i materiatéw
5 !(oszty ' s?rzedanych produktéow, towardow 19.246
i materiatéw
3. Wynik brutto na sprzedazy 3.655
4, Wynik na sprzedazy 1.140
5. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 102
6. Wynik na dziatalnosci finansowej -534
7 Wynik na dziatalnosci gospodarczej 708
) (zysk/strata brutto)
8. Podatek dochodowy 153
9. Wynik netto 555
10. Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 15,96
11. Rentownosc¢ sprzedazy netto (9:1) w % 2,42

W | kwartale 2015 roku Spétka zanotowata przychody na poziomie o 20,1% wyiszym niz
w | kwartale 2014 roku. Znaczgco zmniejszyt sie udziat eksportu w zrealizowanych przychodach
z 71,3% w | kwartale 2014 roku do 3,7% w | kwartale 2015 roku.. W dtuzszej perspektywie
prognozujemy utrzymanie wysokiego udziatu przychoddéw z rynku krajowego w stosunku do
przychoddw z eksportu.
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Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiata sie nastepujgco:

| kwartat | kwartat

Wyszczegélnienie 2015 roku 2014 roku
w tys. zt % w tys. zt %

Ogétem 22.901 100,0 19.067 100,0
Polska 22.044 96,3 5.474 28,7
Niemcy 857 3,7 9.399 49,3
Holandia 0 0,0 2.151 11,3
Stowenia 0 0,0 2.043 10,7

Spétka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywoéw trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedtug najbardziej znaczgcych klientéw za 1 kwartat 2015 roku
i 1 kwartat 2014 roku przedstawia sie nastepujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

E1Q2015 m1Q2014

17 074
9 266
6 665
329
2092 1581 1517
=
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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L3 o L3 . [ [ o 0 o
Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
3 14
sprzedazy ogolem
E1Q2015 m1Q2014
89,5%
40,5%
29,1%
0,
\ 9,1% 69% 80% 44
2,5% 0,0% - 0,0%
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
Wskazniki ekonomiczno - finansowe
1 kwartat Zmiana w pkt.
Lp. Wskaznik Algorytm % w stosunku
2015 roku do 2014 roku
1 Rentownoéé sprzedazy brutto wynik brlutto ze spfzec.iazy / p.rzy’chody netto ze sprzedazy 16,0% 26
produktéw, towardéw i materiatow
5. Rentownosé sprzedazy netto wynik ’ze s.przeda'zy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 5,0% 24
towardéw i materiatéw
3. |Rentowno¢ operacyjna wynik z QZla’faInosc’l op.)eracyjr?ej’/ przychody netto ze sprzedazy 5,4% 39
produktéw, towardéw i materiatow
4 |Rentownogé brutto Yvynlk l:fru'fto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 31% 26
i materiatéw
. Rentownoé netto wymklneltto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 2.4% 12
materiatéw
6. |Udziat kosztéw w sprzedazy koszty sprzedany.ch produkt’ow, towarlow.l materlaflow / przychody 84,0% 26
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
7 Udziat kosztow ogdlnego zarzadu |koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy 11.0% 02
" |w sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow st !
8. |Wsk. ptynnosci finansowej * akwaa obrgtowe / (zc.)bow]qzanla krotkoterm|n9we N 0,77 108,5
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
9. |Wskaznik rotacji naleznosci * naleznoslu ogo’fem' 9_0 / przychlody netto ze sprzedazy 164 102,5
produktéw, towaréw i materiatéw
. . . % .
10. |Wskaznik rotacji zobowiazar * zobowigzania ogétem * 90 / przychody netto ze sprzedazy 182 835

produktéw, towaréw i materiatéw

* dane bilansowe liczone jako Srednia z 2 standw (na koniec roku poprzedzajgcego rok obrotowy oraz
na koniec kwartatu roku obrotowego)
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Poziom przychoddw Spoétki w | kwartale 2015 roku jest na poziomie o 6,2% wyziszym niz
w IV kwartale 2014 roku i 0 20,1% wyzszym niz w | kwartale 2014 roku. Podjete w ubiegtym
roku dziatania restrukturyzacyjne w Spétce pozwolity na osiggniecie dodatniego wyniku brutto
ze sprzedazy w wysokosci 3.655 tys. zt, gdzie w | kwartale 2014 roku uzyskano ujemny wynik -
240 tys. zt. Koszty ogolnego zarzadu byty o 7,4% wyzsze od poniesionych w | kwartale 2014 roku
i wyniosty 2.515 tys. zt. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 1.242 tys. zt (-2.542 tys. zt
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego). Odsetki od kredytéw i pozyczki oraz ujemne
roznice kursowe przyczynity do obnizenia wyniku na poziomie wyniku brutto do wysokosci
708 tys. zt. Spotka zakonczyta | kwartat 2015 roku wynikiem netto w wysokosci 555 tys. zt.

Suma bilansowa wyniosta na koniec | kwartatu 2015 roku 74.607 tys. zt co stanowi wzrost
0 9,0% w stosunku do korica 2014 roku. Majatek trwaty Spétki zmniejszyt sie w stosunku do
stanu na koniec 2014 roku 0 1.111 tys. zt, tj. 0 4,6%, przyczyniajac sie do spadku udziat aktywow
trwatych w sumie bilansowej z 35,2% na koniec 2014 roku do 30,8% na koniec | kwartatu 2015
roku. Majatek obrotowy Spétki wzrdst o 7.270 tys. zt w poréwnaniu z koncem 2014 roku, a jego
udziat w aktywach ogdétem na dzierh 31 marca 2015 roku stanowit 69,2% (64,8% na koniec 2014
roku). Zmianie ulegta struktura majatku obrotowego, gdzie wzrdst udziat naleznosci
krétkoterminowych do poziomu 61,4% na koniec | kwartatu 2015 roku (54,2% na koniec 2014
roku). Pozostate sktadniki majgtku obrotowego ulegty nieznacznym zmianom.

Struktura kapitatu obcego pozostata na zblizonym poziomie do struktury na koniec 2014 roku.
Kapitaty wtasne Spotki na koniec | kwartatu 2015 roku wyniosty 3.380 tys. zt.

Aktywa trwate i obrotowe Spoétki sfinansowane byty w 95,5% kapitatem obcym.

Po 1 kwartale 2015 roku wskaznik rotacji naleznosci wynidst 164 dni, a wskaznik rotacji
zobowigzan wynidst 182 dni. Na poziom naleznosci duzy wptyw ma udziat zatrzymanych kaucji
kontraktowych, ktére stanowig 35% naleznosci ogotem. Natomiast na poziom zobowigzan
najwiekszy wptyw ma stan kredytow i pozyczek stanowigcych 61% zobowigzan ogdtem.

Ptynnos¢ finansowa Spétki poprawita sie w | kwartale 2015 roku wzgledem uzyskanej na koniec
2014 roku i osiggneta poziom 0,77 (0,71 na koniec 2014 roku). Pomimo poprawy wskaznika jego
poziom w dalszym ciggu znajduje sie ponizej poziomu bezpieczenistwa. Niemniej jednak
udzielona przez firme ZARMEN Sp. z o. 0. (podmiot dominujgcy) w 2014 roku pozyczka w
kwocie 15 min zt z aktualnym terminem obowigzywania do 31.12.2015 roku oraz
zabezpieczenie odpowiedniego poziomu kredytow bankowych przyczynito sie do realnej
znaczacej poprawy w sferze ptynnosci finansowej Spotki.

W ocenie Spétki w najblizszym czasie nie wystgpi zagrozenie utraty zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan z przyczyn bedacych po stronie Spoétki jak réwniez zleceniodawcow
przy zatozeniu wspomagania sie uzyskang juz pozyczka i kredytami bankowymi.

Niedobdr srodkéw z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2015 roku wynidst -1.981 tys. zt
gtownie z tytutu wzrostu poziomu naleznosci. Przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej
w | kwartale 2014 roku wykazaty nieznaczny ujemny strumien pieniezny zwigzany z zakupami
inwestycyjnymi. W okresie | kwartatu 2015 roku Spdtka zwiekszyta zaangazowanie w kredyt
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celem sfinansowania dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Stan gotowki zwiekszyt sie
0 433 tys. zt w poréwnaniu do korica 2014 roku.

Na dzied bilansowy Spdtka posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczki w wysokosci
29.801 tys. zt.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w 1 kwartale 2015 roku wynosito 539 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 139 138 1
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 400 400 0

Na dzied 31 marca 2015 roku stan zatrudnionych ogdétem wynosit 544 osoby. Na urlopach
bezptatnych przebywato 9 oséb.

6. Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta.
Dziatalnos¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Spoétka w | kwartale 2014 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

8. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.
Na dzien bilansowy nie wystepujg istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
10. Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw.

Ze wzgledu na niewystgpienie na dzien bilansowy bteddw dotyczacych okreséw poprzednich nie
dokonywano korekt w tym zakresie.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.

W | kwartale 2015 roku nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore mogtyby istotnie wptyngé na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych

i zobowigzan finansowych Spofki.
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12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W | kwartale 2015 roku Spétka korzystata z kredytdow krétkoterminowych oraz pozyczki
udzielonej przez Zarmen Sp z 0.0. w kwocie 15 min zt. W tym okresie nie wystgpito zadne
istotne naruszenie postanowien umownych, jak rédwniez nie wystgpity problemy ze sptatg
kredytéw.

13. Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W | kwartale 2015 roku Spétka nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na
innych warunkach niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzieh bilansowy Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;.

15. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W | kwartale 2014roku Spétka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezgcym nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

17. Informacja dotyczagca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, {3cznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w roku 2014 wypracowata zysk netto w wysokosci 3.074 tys. zt. Uchwatg WZA z dnia 29

kwietnia 2015 roku zysk netto Spotki za 2014 rok zostat w catosci przeznaczony na pokrycie strat
z lat ubiegtych.
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18. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Spodtka otrzymata informacje o spetnieniu warunkdéw
umozliwiajgcych wejscie w zycie umowy na wykonanie montazu dwdch elektrofiltrow dla
nowego bloku energetycznego na 11 w Elektrowni Kozienice.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W stosunku do stanu na 31.12.2014 roku stan zobowigzan warunkowych ogdétem zmniejszyt sie

0 18.659 tys. zt i na dzien 31.03.2015 roku osiggnat poziom 346.926 tys. zt. Nie wystepujg

zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych. Zobowigzania warunkowe w Spétce

dotyczg gwarancji kontraktowych oraz udzielonego poreczenia zaptaty przez Mostostal

Warszawa S.A. z tytutu udzielonej zleceniodawcy REMAK S.A. gwarancji. S to:

- poreczenie projektu Eemshaven przez Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Alstom Power
Systems Nederland B.V. Na dzien bilansowy po aktualizacji wyceny oraz uwzglednieniu
anekséw stanowi ono wartos¢ 311.354 tys. zt (réwnowarto$¢ 76.826 tys. EUR),

- gwarancji kontraktowych wykonania i gwarancji rekojmi na kwote fgczng 35.472 tys. zf,

- wydane weksle na zabezpieczenie gwarancji zaptaty na kwote taczng 100 tys. zi.

W ciggu okresu sprawozdawczego w ramach zobowigzain warunkowych uzyskano gwarancje

przetargowe i dokonano wyceny bilansowej istniejgcych gwarancji wystawionych w walutach

obcych w tgcznej wartosci 1.435 tys. zt. Wygasty lub zmniejszyty swojg wartos¢ w tym okresie
gwarancje na kwote 20.094 tys. zi.

Na dzien 31.03.2015 roku otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od innych jednostek

(naleznosci warunkowe) stanowity wartos¢ 9.239 tys. zt, z tego:

— gwarancja dobrego wykonania w kwocie tgcznej 501 tys. zt otrzymana od Energomontaz
Wroctaw Sp. z 0.0. podmiotu powigzanego nalezgcego do Grupy ZARMEN Sp. z 0.0.,

— weksle i gwarancje na zabezpieczenie gwarancji rekojmi, roszczenn i wykonania uméw w
tacznej kwocie 8.738 tys. zt.
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