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INFORMACIJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA | KWARTAL 2016 ROKU.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami:

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywéw pienieznych" na podstawie
§ 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu
dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140, poz. 1580,
z péin. zm.),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku z pézniejszymi zmianami).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spotka prowadzi takie dziatalnos¢ poprzez Zaktad w Niemczech i Zaktad w Holandii.
Zaktady sporzadzajg samodzielne sprawozdania finansowe objete tgcznym sprawozdaniem
emitenta.

Opis przyjetych przez Spdétke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke:

I. ZASADY OGOLNE

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy. REMAK S.A. jako emitent papieréw
wartosciowych sporzadza sprawozdania finansowe w okresach kwartalnych, pétrocznych
i rocznych. Okresem sprawozdawczym jest miesigc kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie technikg komputerowg na podstawie Zasad (Polityki)
Rachunkowosci w siedzibie Spotki.

Il. ZASADY WYCENY

= Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest
metodg liniowa, w réwnych ratach co miesigc, poczgwszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktorym wartos¢ ta zostata przyjeta do uzytkowania, do konca
miesigca w ktdrym nastepuje zréwnanie sumy odpisdw umorzeniowych z ich wartoscig
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poczatkowa lub w ktdrym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.

Wartosci niematerialne wycenia sie oraz dokonuje odpiséw stosujgc postanowienia art.31

ust.2 oraz art.32 ust.1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

» Srodki trwate wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwale amortyzuje sie
metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym nastgpito przyjecie srodka trwatego do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym
nastepuje zrownanie odpiséw umorzeniowych z wartoscig poczatkowg srodka trwatego lub
miesigca przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji bgdZz stwierdzenia niedoboru. Ustalajac
okres i stawke amortyzacji stosuje sie postanowienia art.32 ustawy o rachunkowosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu ujawnionego w ksiegach, za cene
nabycia uwaza sie warto$¢ prawa okreslong przez rzeczoznawce majatkowego. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntow bedzie umarzane w okresie 20 lat.

» Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub
wytworzenie srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, ktére powstang
w wyniku zakonczenia budowy

= Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych
aktywow zaliczanych do dtugoterminowych aktywow stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

= Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z wystepujgcymi ujemnymi rdznicami przejsciowymi, z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

= Zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzier bilansowy. Spétka
stosuje zasade odpisywania w koszty wartosci materiatéw na dzien ich zakupu. Ustalenie
stanu tych skfadnikéw aktywéw i ich wycena oraz korekta kosztow o wartos¢ materiatow
niezuzytych nastepuje na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Wycena nastepuje przy
zachowaniu metody FIFO.

= Naleznosci krétkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznosci
w walutach obcych wycenia sie zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci.

= |nwestycje krotkoterminowe:

- Krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji, udziatéw i innych papierow
wartosciowych wycenia sie w cenie nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa na dzieh
bilansowy. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych papieréw przeznaczonych do
obrotu stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

- Instrumenty finansowe pochodne zabezpieczajgce wprowadza sie do ksigg rachunkowych
na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia. Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest
w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.
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- Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartoéci nominalnej, a w walucie obcej przelicza
sie zgodnie z art. 30 ustawy. Rozchdd walut obcych z rachunku dewizowego nastepuje
wedtug metody FIFO.

= Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg koszty, ktére dotycza
przysztych okresdw sprawozdawczych. Rozliczen tych dokonuje sie z uwzglednieniem zasady
istotnosci i ostroznosci. Zasadniczg pozycje stanowig koszty i naleznosci nie zgtoszone do
rozrachunku zwigzane z wykonaniem niezakonczonych ustug ustalane metoda stopnia
zaawansowania.

= Rezerwy na zobowiazania

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w przypadku wystgpienia
dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty.

- rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na koszty wyptat nagroéd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene
aktuarialng. Spétka tworzy rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopéw. Rezerwa
ustalana jest w oparciu o faktyczng ilo$é dni niewykorzystanych urlopow za rok obrotowy
oraz srednig dzienng stawke wynagrodzenia dla danej grupy pracownikdéw powiekszong o
obcigzenia z tytutu ZUS. Rezerwa ta tworzona jest dla pracownikédw komodrek zarzadu i
wydziatéw pomocniczych na dzien bilansowy natomiast dla pracownikéw zatrudnionych na
realizowanych kontraktach dtugoterminowych rezerwa uwzgledniona jest w budzecie
kontraktu

- pozostate rezerwy na zobowigzania pozycja ta obejmuje rezerwy tworzone w ciezar
kosztow dziatalnos$ci w ramach rozliczen miedzyokresowych biernych oraz rezerwy na
straty z operacji w toku.

= Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania
w walucie obcej wycenia sie zgodnie z artykutem 30 ustawy o rachunkowosci.
= Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw tworzy sie

w zwigzku z ustalaniem kosztow i przychoddéw z wykonania niezakoriczonych ustug metodg

stopnia zaawansowania, a takie kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Pozycja ta zawiera réwniez otrzymane od
klienta zaliczki na poczet realizowanych ustug dtugoterminowych Jednostka utworzyta
rowniez rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w zwigzku z ujawnieniem w ksiegach
otrzymanego w latach ubiegtych nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

= Przychody i koszty z wykonania niezakoniczonych ustug wycenia sie proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, ze stopien ten mozna wiarygodnie ustalic.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposdb wiarygodny, przychéd

ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych od kosztéw,

ktérych pokrycie jest prawdopodobne. Przy ujmowaniu przychoddéw w rachunku wynikow
danego okresu odlicza sie przychody rozpoznane w poprzednich okresach. Koszty
wytworzenia dotyczgce ustalonych przychoddw z tytutu niezakonczonej ustugi wptywaja na
okres sprawozdawczy w ktédrym ujete sg przychody. Koszty wytworzenia niezakoriczonej
ustugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesione przed zawarciem umowy zalicza sie do aktywdéw tylko wtedy, gdy
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prawdopodobne jest ich pokrycie przychodami w przysztosci. Na wynik finansowy jednostki
wptywajg wszystkie przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa, nie
ujete w wyniku poprzednich okreséw. W wyniku stosowania metody stopnia zaawansowania
ustugi do ustalania przychodéw i kosztdw okresu sprawozdawczego jednostka tworzy
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychoddw czynne i bierne.

= Rachunek zyskdw i strat sporzgdza sie w wariancie kalkulacyjnym.

= Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadza sie metodg posrednia.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych zastosowano zasady wynikajgce z KSR nr 1

"Rachunek przeptywdw pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2016 roku, wynoszacego
4,2684 zt, na 31 grudnia 2015 roku wynoszgcego 4,2615 zt, na 31 marca 2015 roku
wynoszgcego 4,0890 zi.

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczone sg na EUR wedtug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kursow EUR ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,3559 zt za 1 kwartat 2016 roku
oraz kursu 4,1489 zt za 1 kwartat 2015 roku.

W | kwartale 2016 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci emitenta oraz czy istniejg okolicznosci wskazujagce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe spoétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Spotki przez 12 miesiecy po dniu bilansowym czyli 31.03.2016 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza
na dzied podpisania sprawozdania finansowego istotnych faktéw i okolicznosdci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym. Spodtka posiada podpisane kontrakty i intensywnie pracuje nad
pozyskaniem nastepnych aby zabezpieczy¢ przychody spétki w latach nastepnych. Generowanie
dodatnich wynikéw finansowych, wypracowanie dodatnich przeptywédw z dziatalnosci
operacyjnej, zabezpieczone finansowanie pozyczkg od akcjonariusza oraz kredytami bankowymi
zabezpieczajgcymi dostepnos$é sSrodkéw pienieznych i gwarancji umozliwiajg realizacje
zaplanowanych przychoddw Spétki od strony finansowe;j.
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3. Informacje o odpisach aktualizujacych i rezerwach.

| kwartat 2016r. w tys. zt
Stan na Stan na
Rezerwy 31.12.2015 31.03.2016
w tys. zt utworzenie = zwiekszenie = wykorzystanie = rozwigzanie w tys. zt
1. Rezerwa rTa Swiadczenia 2731 0 0 0 0 2731
pracownicze
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1.478 0 566 0 344 1.700
dochodowego
3. Rezerwa na zobowigzania 2.115 0 23 62 0 2.076
Stan na Zwiekszenie = Zmniejszenie Stan na
Aktywa i odpisy aktualizujace 31.12.2015r. I kwartat I kwartat 31.03.2016r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5.603 1.270 1.096 5.777
dochodowego
2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, 1.315 1 0 1.316
z tego:
- nalesnodci
nateznosc 1.315 1 0 1.316
- materiatéw 0 0 0 0
- rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
- wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciggu | kwartatu 2016 roku istotnymi dla Spotki zdarzeniami dotyczgcymi uméw handlowych

byto:

- podpisanie aneksu do umowy na wykonanie montazu dwadch elektrofiltrow dla nowego bloku
energetycznego nr 11 w Elektrowni Kozienice, zwiekszajgcego wartos¢ prac o kwote 2.436,51
tys. PLN, przy czym kwota 1.160,00 tys. PLN uwarunkowana jest dotrzymaniem terminu

zakonczenia prac montazowych.

W | kwartale 2016 roku Spoétka realizowata nastepujgce wazniejsze kontrakty krajowe:

- montaz czesci cisnieniowej Pakiet 1 Kotta K5 Bloku 5 i Kotta K6 Bloku 6 w Elektrowni Opole,
- montaz czesci cisnieniowej kotta pakietu 1 i 2 w Elektrowni Kozienice,
- montaz dwodch elektrofiltrow dla nowego bloku energetycznego nr 11 w Elektrowni

Kozienice,
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- montaz i spawanie rur pofaczeniowych wezownic z komorami kotta dla nowego bloku
energetycznego nr 11 w Elektrowni Kozienice,

- montaz elektrofiltru nr 9 i 10 w Elektrowni Betchatow,

- montaz mechaniczny w systemie ,,pod klucz” kotta OP-140 i jego urzgdzen pomocniczych, w
tym Elektrofiltru Wstepnego i Filtra Workowego oraz Instalacji Produktu Procesowego z
przeznaczeniem dla Instalacji Odsiarczania Spalin Etapu 1 zadania inwestycyjnego ,Nowa
Elektrocieptownia w Grupie Azoty w Zaktadach Azotowych Kedzierzyn S.A.”

w | kwartale 2016r. Spétka nie prowadzita prac poza granicami kraju.
Wsrod umoéw spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w | kwartale 2016 roku
istotnym byto podpisanie aneksu do umowy pozyczki na kwote 15 min zt zawartej w 2014 roku

z Zarmen Sp. z 0.0., W ktérym wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31 grudnia 2016 roku.

5. Opis segmentéw dziatalnosci oraz czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

5.1 Przychody ze sprzedazy i ich struktura.

Spodtka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSF8, ktéry mozna
zdefiniowac jako ,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

W | kwartale 2016 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 27.977 tys. zt. W
ramach Zaktadu Niemcy i Zaktadu Holandia nie prowadzono w tym okresie zadnych prac.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug rodzajéw ustug oraz rynkéw w | kwartale
2016 roku i w | kwartale 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

| kwartat 2016 roku | kwartat 2015 roku
tys. zt struktura tys. zt struktura
I. Przychody ze sprzedazy ogdtem, w tym: 27.977 100,0% 22.901 100,0%
- ustugi przemystowe 27.121 96,9% 21.547 94,1%
- ustugi nieprzemystowe 553 2,0% 629 2,7%
- pozostata sprzedaz 303 1,1% 725 3,2%
Il. Przychody ze sprzedazy ogdétem (struktura 27.977 100,0% 22.901 100,0%
terytorialna) w tym:
- kraj 27.886 99,7% 22.044 96,3%
- eksport 91 0,3% 857 3,7%

W | kwartale 2016 roku Spétka zanotowata przychody na poziomie o 22,2% wyziszym niz
w | kwartale 2015 roku. Przychody w gtéwnej mierze osiggniete zostaty na pozyskanych w
latach ubiegtych kontraktach na prace w elektrowniach Kozienice i Opole. tgczne przychody z
w/w kontraktéw zamknety sie w | kwartale 2016 roku kwotg 20.218 tys. zt. Aktualnie przychody
z eksportu stanowig marginalng cze$¢ osigganych przychoddéw ze sprzedazy. Perspektywy
rozwoju dziatalnosci Spétki wigzemy w najblizszych latach z rynkiem krajowym. Niemniej jednak
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Spétka sporzadza oferty na zagraniczne rynki i nie wyklucza pozyskania i realizacji kontraktéw

eksportowych.

Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiata sie nastepujaco:

I kwartat | kwartat
e 2016 roku 2015 roku
Wyszczegolnienie
w tys. zt % w tys. zt %
Ogétem 27.977 100,0 22.901 100,0
Polska 27.886 99,7 22.044 96,3
Niemcy 91 0,3 857 3,7
Holandia 0 0,0 0 0,0

Spétka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywéw trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedtug najbardziej znaczgcych klientéw za 1 kwartat 2016 roku
i 1 kwartat 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

W1Q2016rok m1Q2015rok

12 497

9 266

7721

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
sprzedazy ogolem
m1Q2016rok m1Q2015rok
44,7%
40,5%
291%  27,6%
0,0%
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate

5.2 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno- finansowych Spétki

Sytuacje finansowg w | kwartale 2016 roku charakteryzuja wybrane wielkosci ekonomiczno-
finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

Zmiana w pkt.

. 1 kwartat
Lp. Wskaznik Algorytm % w stosunku
2016 roku do 2015 roku
L . ik brutt daz hod tt daz

1. Rentownosc¢ sprzedazy brutto wyn! rlu oze spl:ze . azy / p.rzYc ody netto ze sprzedazy 15,5% -0,6

produktéw, towardéw i materiatéw
ik . h . Ktd

5. Rentownosé sprzedazy netto wyni lze s'przeda'zy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 6,0% 0,7
towardw i materiatéw

3. |Rentowno¢ operacyjna wynik z clizia’falnos'c,i operacyjr?ejl/ przychody netto ze sprzedazy 6,2% 03
produktéw, towardw i materiatéw

4 |Rentownogé brutto }Nymk l:?ru'fto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 5,1% 08
i materiatéw

5. Rentowno&é netto wynlklnercto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 3,9% 01
materiatéw

6. |Udziat kosztow w sprzedazy koszty sprzedany.ch produkt’éw, towar’éw.i materiaf’éw/ przychody 84,5% 0,6
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

7 Udziat kosztow ogdlnego zarzadu |koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy 9.4% 02

" |wsprzedazy produktéw, towardw i materiatéw e !

8. |Wsk. plynnosci finansowe; * akwaa oertowe / (zc.)bow_iqzar'ﬂa krétkotermin9we + 0,92 95
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)

9 Wskaznik rotacji naleznosci * naleznos,u ogofem’ 9_0 / prZ\_/chlody netto ze sprzedazy 125 6,0
produktéw, towardéw i materiatéw

- " N bowi i 5tem * 90 hod tt daz
10. |Wskaznik rotacji zobowigzan * Zobowigzania ogotem / przychody netto ze sprzedazy 115 -14,8

produktéw, towardéw i materiatéw

* dane bilansowe liczone jako Srednia z 2 standw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec kwartatu roku obrotowego)
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Rachunek zyskdow i strat

Poziom przychodéw Spotki w | kwartale 2016 roku jest o 22,2% wyiszym niz
w | kwartale 2015 roku. Pozyskane w latach ubiegtych duze kontrakty na prace w Kozienicach i
Opolu przyczynity sie w gtéwnej mierze do osiggnietego poziomu sprzedazy w tym okresie.
Uzyskany wynik brutto ze sprzedazy w wysokosci 4.323 jest 18,3% wyzszy od uzyskanego w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty ogdlnego zarzadu sg nieznacznie wyzsze (o 4,7%)
od uzyskanych w | kwartale 2015 roku, natomiast spadt ich udziat w sprzedazy z 11,0% do 9,4%.
Wynik z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1.745 tys. zt (1.242 tys. zt w pordwnywalnym okresie
roku ubiegtego). Odsetki od kredytdéw i pozyczki oraz ujemne rdznice kursowe przyczynity do
obnizenia wyniku na poziomie wyniku brutto do wysokosci 1.437 tys. zt. Oznacza to jednak
ponad dwukrotny wzrost tego wyniku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Spétka zakonczyta | kwartat 2016 roku wynikiem netto w wysokosci 1.098 tys. zt, co przetozyto
sie na osiggniety poziom marzy netto w wysokosci 3,9%. Na wynik prezentowanego okresu nie
miaty wptyw zdarzenia nietypowe.

Bilans na dzien 31.03.2016r.
Suma bilansowa wyniosta na koniec | kwartatu 2016 roku 90.527 tys. zt co stanowi wzrost
0 5,1% w stosunku do konca 2015 roku. Gtdwne zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

byly zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami:

Aktywa trwate i obrotowe

Majatek trwaty Spotki zmniejszyt sie w stosunku do stanu na koniec 2015 roku o 291 tys. zt, tj. o
1,3%, przyczyniajac sie do spadku udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej z 25,1% na
koniec 2015 roku do 23,6% na koniec | kwartatu 2016 roku. Majatek obrotowy Spétki wzrdst o
4.715 tys. zt w poréwnaniu z koricem 2015 roku, a jego udziat w aktywach ogétem na dzien 31
marca 2016 roku stanowit 76,4% (74,9% na koniec 2015 roku). Zmianie ulegta struktura majatku
obrotowego, gdzie wzrdst udziat srodkéw pienieznych do poziomu 32,3% na koniec | kwartatu
2016 roku (15,8% na koniec 2015 roku). Spadt natomiast udziat naleznosci krétkoterminowych z
52,4% na koniec | kwartatu 2015 do 35,7% na dzien 31 marca 2016. Pozostate sktadniki majatku
obrotowego ulegty nieznacznym zmianom.

Kapitat wiasny i zobowigzania

W strukturze finansowania aktywdw przewaza kapitat obcy stanowiacy 90,4% sumy bilansowej
(91,4% na koniec 2015 roku), ktéry w wartosciach bezwzglednych wzrést o kwote
3.181 tys. zt na koniec | kwartatu 2016 roku wobec stanu na koniec 2015 roku. W strukturze
kapitatu obcego zmniejszyt sie udziat zobowigzan krétkoterminowych z poziomu 43,0% na
koniec 2015 roku do 37,6% na koniec | kwartatu 2016 roku, natomiast wzrést udziat
krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 39,3% na koniec 2015 roku do 44,0% na
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koniec | kwartatu 2016 roku. Pozostate sktadniki kapitatu obcego pozostaty na zblizonym
poziomie do struktury na koniec 2015 roku.

Kapitaty wiasne Spétki na koniec | kwartatu 2016 roku wzrosty do kwoty 8.647 tys. zt na co
zasadniczy wptyw miat zysk netto wykazany za | kwartat 2016 roku.

W | kwartale 2016 roku wskaznik rotacji naleznosci wyniést 125 dni, co oznacza skrécenie cyklu
o 8 dni w stosunku do 2015 roku. Wysoki wskaznik rotacji wynika z duzego udziatu
zatrzymanych kaucji kontraktowych, ktére stanowig $rednio 20% naleznoéci ogétem. Sredni cykl
regulowania zobowigzan ulegt skréceniu o 20 dni i wynidst 115 dni. Na poziom zobowigzan
najwiekszy wptyw ma stan pozyczki stanowigcy srednio 41% zobowigzan ogétem.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto w okresie | kwartatu 2016 roku byty dodatnie i wyniosty 15.649 tys.
zt i na dzier 31.03.2016 roku Spotka wykazata srodki pieniezne w wysokosci 29.250 tys. zt.
Osiggnieta nadwyzka srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynoszgca 15.782 tys. zt
pozwolita na pokrycie ujemnego strumienia pienigdza z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie
44 tys. zt, oraz dziatalnosci finansowej w kwocie 89 tys. zt.

Zarzadzanie zasobami finansowymi spoftki

Stan srodkow pienieznych Remak S.A. wynosit na dziern 31 marca 2016 roku 29.249 tys. zt i jest
o 15.648 tys. zt wyiszy niz na dzien 31 grudnia 2015 roku. Wygenerowanie $rodkow
pienieznych na przedstawionym poziomie byto mozliwe dzieki utrzymujacej sie dodatniej
rentownosci Spotki w prezentowanym okresie, a takze otrzymanym zaliczkom kontraktowym
od zleceniodawcdéw i uwolnieniu kaucji gwarancyjnych.

Ptynnos¢ finansowa Spotki poprawita sie w | kwartale 2016 roku wzgledem uzyskanej na koniec
2015 roku i osiggneta poziom 0,92 (0,84 na koniec 2015 roku). Wypracowany poziom srodkow
pienieznych oraz zabezpieczenie finansowania pozyczkga i kredytami bankowymi przyczynito sie
do realnej znaczgcej poprawy w sferze ptynnosci finansowej Spotki.

W ocenie Spétki w najblizszym czasie nie wystgpi zagrozenie utraty zdolnos$ci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan z przyczyn bedacych po stronie Spétki jak rowniez zleceniodawcdw.

Na dzien bilansowy Spdtka posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczki w wysokosci
15.033 tys. zt.

Zatrudnienie w spétce

Przecietne zatrudnienie w Spotce w 1 kwartale 2016 roku wynosito 617 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 156 156 0
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 461 461 0

Na dzien 31 marca 2016 roku stan zatrudnionych ogdtem wynosit 612 oséb. Na urlopach
bezptatnych przebywato 2 osoby.
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6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta.
Dziatalnos¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Spétka w | kwartale 2016 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych poza opisanymi w
pkt. 6 Pozostatych informac;ji.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

Ze wzgledu na niewystgpienie na dzien bilansowy btedéw dotyczacych okreséw poprzednich nie
dokonywano korekt w tym zakresie.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktéore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.

W | kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia
dziatalnos$ci, ktére mogtyby istotnie wptyngé na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych Spétki.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W | kwartale 2016 roku Spdtka korzystata z kredytédw krotkoterminowych oraz pozyczki

udzielonej przez Zarmen Sp z 0.0. w kwocie 15 min zt. W tym okresie nie wystgpito zadne
naruszenie postanowien umownych w zakresie udzielonych kredytéw i pozyczki.
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13. Informacje o zawarciu przez Spédtke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W | kwartale 2016 roku Emitent podpisat aneks do umowy pozyczki udzielonej Spétce w 2014
roku przez ZARMEN Sp. z 0. o. (podmiot dominujgcy) w kwocie 15.000 tys. zt, ktéry wydtuza
termin sptaty pozyczki do 31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i
zalezne od stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze. Warunki finansowe nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw.

Poza wyzej wymieniong w | kwartale 2016 roku nie zawarto istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

15. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W | kwartale 2016 roku Spoétka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Spétka w okresach poprzednich i biezagcym nie emitowata dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

17. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w roku 2015 wypracowata zysk netto w wysokosci 4.701 tys. zt. Uchwatg WZA z dnia 31
marca 2016 roku zysk netto Spétki za 2015 rok zostat w catosci przeznaczony na pokrycie strat z

lat ubiegtych.

18. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wptyna¢ na przyszte wyniki.

Nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
przyszte wyniki.
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19. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W stosunku do stanu na 31.12.2015 roku stan zobowigzan warunkowych ogdétem zwiekszyt sie o
8.797 tys. zt i na dzie 31.03.2016 roku osiggnat poziom 525.227 tys. zt i w catosci dotyczyt
gwarancji i zabezpieczen zawartych uméw handlowych. W pierwszym kwartale w ramach
zawartej umowy o limit wielocelowy Umbrella z bankiem PEKAO uzyskano nowe gwarancje i
dokonano wyceny bilansowej istniejgcych gwarancji wystawionych w walutach obcych w
tacznej wartosci 10.949 tys. zt. Wygasty lub zmniejszyty swojg warto$é¢ w tym okresie gwarancje
na kwote 2.152 tys. zt.

Na dzien 31.03.2016 roku otrzymane gwarancje i zabezpieczenia (naleznosci warunkowe) od
jednostek niepowigzanych stanowity warto$¢ 8.519 tys. zt i w stosunku do 31.12.2015 roku w
zwigzku z wygasnieciem uzyskanych w latach minionych gwarancji zmniejszyty swojg warto$é o
20 tys. zt.
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