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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 111 KWARTAL 2008r.

I. INFORMACJA DODATKOWA

1. Podstawa prawna i zawarto$¢ raportu.

Raport kwartalny zostal sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeplywow pienieznych"

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 3 ,,Niezakonczone ustugi budowlane”,

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 209/2005, poz.1744).

Raport zawiera skrocone sprawozdanie finansowe za okres III kwartatu 2008r., tj.: bilans,
pozycje pozabilansowe, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeptywoéw pienieznych oraz dane poréwnywalne za III kwartal roku obrotowego
2007, a w przypadku bilansu i pozycji pozabilansowych - dodatkowo dane za kwartal
bezposrednio poprzedzajacy kwartal objety raportem, sporzadzony w sposdb zapewniajacy
porownywalnos¢ danych oraz informacje dodatkowa (komentarz).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywdw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zawieraja dane taczne, tj. sprawozdanie
jednostkowe emitenta oraz zaktadu w Niemczech sporzadzajacego samodzielne sprawozdania
finansowe.

2. Stosowane w spolce zasady (polityka) rachunkowoS$ci.

Zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w Spodice
sq zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke
zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za I p6trocze 2008r.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w euro obliczone sg nastgpujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na euro wedlug sredniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2008r., wynoszacego

3,4083 zl, a na 30 wrzesnia 2007r. wynoszacego 3,7775 zt.

e poszczego6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych
przeliczone sa na euro wedlug kursu EUR stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich
kursow euro oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedlug kursu 3,4247 zt za
3 kwartaty 2008r. oraz kursu 3,8314 zt za 3 kwartaty 2007r.
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Spdtka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.

3. Opis istotniejszych zmian zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do stosowanych
w poprzednim roku obrotowym.

W III kwartale 2008 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow

aktywow.

Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwi¢kszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 30.06.2008r. w III kw. w IIT kw. 30.09.2008r.
1. Rezerwa na Swiadczenia 1 141 0 0 1141
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 2.864 385 1.550 1.699
3. Aktywa z tytulu odroczonego 3.663 1555 | 847 3371
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, 7 tego: 1.611 14 18 1.607
- naleznosci 1.611 14 18 1.607
- materiatow
5. Rezerwa na zobowiazania 761 7 533 235

L.5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

W ciaggu trzeciego kwartalu biezacego roku Spotka podpisata nastepujace znaczace umowy

handlowe:

e Remak S.A. w Konsorcjum z Polimex-Mostostal S.A. podpisaty z firmag ALSTOM Power
Systems GmbH Stuttgart kontrakt dotyczacy wykonania montazu czg¢sci cisnieniowych
dwodch blokow energetycznych o mocy 800 MW kazdy dla projektu STKW Westfalen
w Hamm Uentrop, Niemcy; taczna warto$¢ prac montazowych wynosi 108.665,79 tys. zt
(rownowartos$¢ 31.336,56 tys. EUR), przewidywany udziat Remak S.A. w realizacji prac 50%

e kontrakt z Austrian Energy Inova GmbH na wykonanie kompletnego montazu czesci
cisnieniowej kotta wraz z komponentami w Heizkraftwerk Afferde, Hameln, Niemcy
o wartosci 8.337,41 tys. zt. (rownowartos¢ 2.499,00 tys. EUR)

e kontrakt z Austrian Energy Inova GmbH na wykonanie kompletnego montazu czesci
cis$nieniowej dwoch kottow wraz z komponentami dla projektu Delfzijl w Farmsum, Holandia
o wartosci 17.573,10 tys. zl. (rownowartos$¢ 5.299,00 tys. EUR)

e aneks do zlecenia na prace montazowe czgsci cisnieniowej kotla w ramach pakietu 1, 2, 4, 5
dla bloku 858 MW w Elektrowni Belchatow pomig¢dzy Alstom Power Sp. z o.0. jako
zleceniodawca, a Konsorcjum Polimex-Mostostal S.A. i Remak S.A. jako zleceniobiorcg na
wykonanie montazu bandazy czgsci cisnieniowe] w Elektrowni Belchatow, taczna wartosé
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dodatkowo zleconych prac wynosi 4.500,00 tys. zl, udzial Remak S.A. w realizacji zadania
wynosi 50%.

aneks pomiedzy Hitachi Power Europe GmbH - zleceniodawca, a konsorcjum Polimex-
Mostostal S.A. i Remak S.A. — zleceniobiorca, na wykonanie montazu bandazy goérnej czesci
kotla Bloku F/G w Elektrowni Neurath w Niemczech; taczna warto$¢ dodatkowo zleconych
prac wynosi 3.498.87 tys. zt (réwnowartos¢ 1.080,90 tys. EUR); udziat Remak S.A.
w realizacji zadania wynosi ok. 50%.

Poza sfera produkcyjng w III kwartale 2008r. nie zawarto zadnych istotnych umow.

W III kwartale 2008r. Spotka realizowata nast¢pujace wazniejsze kontrakty zagraniczne:
- w Niemczech:

montaz czesci cisnieniowej dwdch kottdéw o mocy 1100MW w Elektrowni Neurath
montaz kotla do spalania biomasy w Wittenberg-Piesteritz,

montaz 2 kotléw odzyskowych w KW Emsland w Lingen,

montaz czesci cisnieniowe] i komponentow kotta w Dilingen

- w Bulgarii:

montaz cze¢sci cisnieniowej kotlta CFB dla projektu Deven k/Warny,

- w Belgii:

montaz czesci cisnieniowej kotta w RDF Ostenda,

- w Austrii:

montaz kotta do spalania Smieci w MV A Diirnrohr,

- w Estonii:

zakonczono montaz kotta fluidalnego w Tallinie.

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

montaz kotta 460 MW w Elektrowni lagisza,

montaz kotta 833 MW w Elektrowni Belchatow,

budowa sieci kanalizacyjnej dla projektu Funduszu Spoéjnosci UE — etap 4 w poludniowo -
wschodniej czesci Opola i w miejscowosciach na potudniowy - wschod od Opola.
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6. Opis czynnikéow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe
w III kwartale 2008r.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnos$ci gospodarczej przedstawialy sig¢
nastepujaco:

I pétrocze III kwartal 3 kwartaly
L.p. Tytul 2008r. 2008r. 2008r.
| Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 73.801 49911 123.712
' i materiatow
5 Koszty sprzedanych produktow, towardow 71.703 44.797 116.500
' i materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 2.098 >-114 7.212
4. Wynik na sprzedazy -2.646 2.820 174
5. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 209 29 238
6. | Wynik na dziatalnosci finansowej -966 303 -663
7 Wynik  na  dzialalnosci  gospodarczej -3.403 3.152 =251
' (zysk/strata brutto)
8. Podatek dochodowy -334 430 06
9. Wynik netto -3.069 2.722 -347
) 0, 0
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 2,85% 10,2% >83%
- 0, o - 0
11. | Rentowno$¢ sprzedazy netto (9:1) w % 4,16% 3,5% 0,28%

W III kwartale 2008r. Spotka zanotowala wzrost przychodéw w stosunku do poprzednich
kwartalow tego roku o okoto 35% przy malejacym udziale sprzedazy z kontraktow na
wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu i okolicach Opola (7,1% udziatu w sprzedazy ogdtem
w III kwartale przy 21,7% w II kwartale i 30,8% w I kwartale). Na taki wzrost przychodow
wpltyw miato przede wszystkim wejscie w faze zasadniczg kontraktow w Butgarii, Belgii, Austrii
i w niemieckim Dillingen, a takze rozpoczgcie po przesunieciach wlasciwego montazu na
kontrakcie Lingen. Z przyczyn niezaleznych od Spotki nastepuja natomiast dalsze przesunigcia
w realizacji zasadniczej czesci najwiekszych kontraktéw w Neurath i Belchatowie. Wyzszy
przychod ze sprzedazy i wyzsze marze na nowych kontraktach pozwolity na wypracowanie
zysku brutto na sprzedazy pokrywajacego koszty zarzadu i wypracowanie dodatniego wyniku na
sprzedazy netto w wysokosci 2.820 tys. zt. Wynik ten zostat podwyzszony o 29 tys. zt zysku na
pozostalej dzialalnosci operacyjnej oraz o 303 tys. zt zysku na dziatalnosci finansowej (gtownie
w wyniku zmniejszenia nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na kwotg 452 tys.
zh). Odsetki od kredytow wyniosty w III kwartale 147 tys. zl. Wynik na dzialalnosci
gospodarczej wyniost za II1 kwartat 3.152 tys. zi, a wynik netto 2.722 tys. zt.
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7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta.
Dziatalnos$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowata dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

9. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2007 poniosta strat¢ netto. Uchwalag ZWZA z dnia 8 kwietnia 2008r. strata netto
Spotki za 2007r. w calosci zostata pokryta z kapitalu zapasowego.

10. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieuje¢tych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplyna¢ na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktore zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.

11. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Zobowigzania warunkowe w Spotce dotycza gwarancji kontraktowych. W stosunku do stanu na
31.12.2007r. stan zobowigzan warunkowych wartosciowo zmniejszyt si¢ o 4.848 tys. zl i spadt
na dzien 30.09.2008r. do wartosci 52.131 tys. zl.

W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, a wystawione w walutach obcych

gwarancje i powstaty nowe zobowigzania na warto$¢ 18.450 tys. zt z tytutu:

e udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji przetargowych i dobrego wykonania dla
Foster Wheeler Europe BV, Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.0., Fabryka Kotléw
Rafako S.A., Fabryka Elektrofiltréow ELWO S.A., AE&E.Inova GmbH Koln, Ansaldo
Caldaie SPA, SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0., TMF Butgaria, Baumgarte Boiler, AE&E Inova
GmbH oraz réznic kursowych z wyceny gwarancji wczesniej wystawionych w kwocie
12.672 tys. zt,

e udzielonych przez PZU S.A. gwarancji wadialnych w kwocie 39 tys. zl,

e udzielonych przez Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. gwarancji dobrego wykonania dla
Alstom Power System GmbH, Hitachi Power Europe GmbH, Alstom Power Sp. z 0.0. oraz
Fabryki Kottow Rafko S.A. razem w kwocie 4.001 tys. zi,

e wydanych weksli wlasnych in blanco na zabezpieczenie uzyskanych gwarancji dla Polimex-
Mostostal S.A. w kwocie 1.688 tys. zl.

e wydanych weksli wlasnych in blanco na zabezpieczenie gwarancji wykonania dla
Sefako S.A. w kwocie 32 tys. zt

e udzielonych przez Bank ING SA Katowice gwarancji w kwocie 18 tys. zt

W trzech kwartatach 2008r. w zwiazku z uplywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek
wyceny bilansowej wygasty lub zmniejszyly swoja wartos¢ gwarancje na kwote 23.298 tys. zt.
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Stan naleznosci warunkowych na dzien 30.09.2008r. zmniejszyt si¢ w stosunku do 31.12.2007r.
0 1.562 tys. zt i stanowi kwoteg 23.150 tys. zt. Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez uczestnikow konsorcjow zawartych w celu
realizacji zadan na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu i okolicach Opola w tacznej
kwocie 20.400 tys. zi,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od kontrahentow w kwocie tacznej
2.750 tys. zk.

Nie wystepuja naleznosci warunkowe na rzecz jednostek powigzanych.
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II. POZOSTALE INFORMACJE.
1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Spotka nie posiada wlasnej grupy kapitalowej, natomiast jest objg¢ta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Spoiki.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz.

Spoéika nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2008.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na dzien przekazania
sprawozdania.

L.p. Akcjonariusz Stan poprzedni Zmiany w okresie Stan aktualny
sprawozdawczym
1.179.235 akcji/glosow 1.179.235 akcji/glosow
1. Mostostal Warszawa SA tj. 39,31 % ) tj. 39,31 %
gloséw na WZA gloséw na WZA
Legg Mason 456.257 akcji/glosow 456.257 akcji/glosow
2. Zarzadzanie Aktywami tj. 15,21% - tj. 15,21%
SA gloséw na WZA gloséw na WZA
299.999 akcji/glosow 299.999 akcji/glosow
3. Mostostal Plock SA tj. 9,99 % ) tj. 9,99 %
gloséw na WZA gloséw na WZA
PTE PzZU S.A. w| 150.631 akcji/gtosow 150.631 akcji/glosow
4. imieniu OFE  PZU tj. 5,02 % - tj. 5,02 %
"Ztota Jesien" gloséw na WZ gloséw na WZA
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5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. |Imie¢ i nazwisko Stan poprzedni Zmiany w okresie | Stan aktualny
sprawozdawczym

Czlonkowie Rady Nadzorczej

1. Jarostaw Popiotek 0 - 0

2. Tadeusz Szymanski 0 - 0

3. Andrzej Sitkiewicz 0 - 0

4. Miguel Vegas Solano 0 - 0

5. Barbara Gronkiewicz 0 - 0
Czlonkowie Zarzadu

1. Marek Brejwo 0 - 0

2. Aleksandra Kowalska 0 - 0

3. Adam Rogala 0 - 0
Prokurenci

1. Gabriela Cebula 0 - 0
. Lestaw Ciesielczuk 0 - 0

3. Bogustaw Mrzygtod 0 - 0

6. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, arbitrazem Ilub organem
administracji publicznej.

a) postepowania, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych emitenta:

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strona postepowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych.

b) postepowania, ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta:
Nie wystepuja postepowania, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spoétki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta znaczacych transakeji z podmiotami
powigzanymi.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi transakcji
o rownowartosci przekraczajacej 500 tys. EUR.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub gwarancji znaczjcej
wartosci - lacznie jednemu podmiotowi.

Spoétka w prezentowanym okresie nie udzielata zadnych poreczen kredytow .
W III kwartale 2008r. w ramach istniejacej umowy o lini¢ gwarancyjng z Bank Pekao S.A., bank
udzielit gwarancji w imieniu emitenta na taczng warto$¢ 4.040 tys. zt z tego dla AE&E Inova
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GmBH w kwocie 1.198 tys. zl, SNC Lavalin Sp. z 0.0. w kwocie 1.244 tys. zt, TMF Bulgaria
EOOD w kwocie 869 tys. zt, Baumgarte Boiler Systems GmbH w kwocie 729 tys. zt.

Wedlug stanu na 30.09.2008r. laczna wartos$¢ istniejacych gwarancji dobrego wykonania

przekraczaj aca 10% kapitatu Spotki po wycenie bilansowej wystepowata w przypadku:
Urzedu Miasta Opole 18 gwarancji - na wartos¢ 5.465 tys. zl, termin najdtuzej
obowigzujacej gwarancji 19.06.2010r.,

- Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. w Raciborzu, sze$¢ gwarancji — na warto$¢ 3.743 tys. zi,
okres najdtuzej obowiazujacej gwarancji 28.02.2010r.,

- SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. w Warszawie, trzy gwarancje - na wartos¢ 5.054 tys. zi,
termin 30.07.2010r.,

- Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0. gwarancje na warto$¢ 3.357 tys. zt z najdluzszym
okresem gwarancji do 30.04.2009r.,

- Polimex-Mostostal S.A. osiem weksli na warto$¢ 5.211 tys. zl, z najdtuzszym terminem
waznosci do 20.09.20009r.,

- Ansaldo Caldaie SPA dwie gwarancje na warto$¢ 3.493 tys. zt z terminem waznosci do
30.06.2012r.,

- Alstom Power Systems GmBH Manhaim dwie gwarancje na kwote 4.412 tys. zt, z okresem
gwarancji do 31.05.2009r.,

- Alstom Power System GmBH Stuttgart cztery gwarancje na kwotge 4.291 tys. zt
z najdluzszym okresem gwarancji do 06.09.2000r.,

- Hitachi Power Europe GmBH pi¢¢ gwarancji na kwotg 3.626 tys. zt z najdtuzszym okresem
gwarancji do 06.09.2009r.,

- AE&E INOVA GmbH Koln cztery gwarancje na kwote 3.024 tys. zt z najdluzszym
okresem gwarancji do 31.05.2011r.

Prowizje pobierane przez Bank za udzielone gwarancje sa ustalane procentowo od wartosci
gwarancji i sa uzaleznione od czasu trwania gwarancji.

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej spolki
i ich zmian oraz informacje oceniajace mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien 30 wrzesnia 2008r. Spotka zatrudniala 824 osoby, w tym poza granicami kraju
484 o0so6b. W stosunku do stanu na 30.06.2008r. zatrudnienie ogdétem wzrosto o 78 osob.

Na koniec III kwartalu 2008r. suma aktywéw Spotki wyniosta 78.057 tys. zb i zmalala
w stosunku do 30.06.2008r. o0 7,7%.

Aktywa trwale pozostaly na poziomie porownywalnym do II kwartalu i osiagnely wartos¢
19.098 tys. zt. Aktywa obrotowe obnizyly si¢ o 6.466 tys. zt (tj. 0 9,9%) i osiagnety wartosé
58.959 tys. zt na co najwigkszy wpltyw miat spadek krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych o 14.389 tys. zt, (tj. 52,6%) oraz spadek $rodkow pienieznych, ktore ulegty
zmniejszeniu o 3.000 tys. zl., tj. o 43% w stosunku do stanu na koniec II kwartatu 2008r.
Naleznosci krotkoterminowe wzrosty o 10.879, tj. o 35% w stosunku do stanu na koniec II
kwartatu 2008r.

Kapital pracujacy na koniec III kwartatu (aktywa obrotowe — zobowigzania krotkoterminowe
i rozliczenia migdzyokresowe bierne) wynidst 13.599 tys. zt.
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Kapitat wlasny Spotki wzrost o 2.701 tys. zt w stosunku do II kwartatu 2008r., o czym
zadecydowat dodatni wynik finansowy za III kwartat 2008r. Udziat kapitatléw wlasnych w sumie
bilansowej wzrost w stosunku do 30.06.2008r. o 6 pkt.% i na dzien 30.09.2008r. wynosi 36,4%.
Kapitaly obce obnizyty si¢ 0 9.164 tys. zt tj. 15.6% w stosunku do II kwartatu 2008r., o czym
zadecydowato spadek zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 7.947 tys. zt (j.
0 31,1%) i stanu kredytu o 6.568 tys. zt. (t]. 0 66,0%). Natomiast krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe bierne wzrosty o 3.817 tys. zt (). 23,0%). Zadtuzenie Spoéiki z tytutu kredytow
bankowych wyniosto na koniec III kwartatu 3.389 tys. zt.

Wskaznik ptynnosci biezacej za III kwartat nie zmienit si¢ w stosunku do II kwartatu i wynosi
1,30.

Wypracowane wolne srodki pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej, wynoszace 4.525 tys. zt oraz
posiadane wolne $rodki pieni¢zne w wysokosci 6.944 tys. zt pozwolily na sfinansowanie
wydatkéw inwestycyjnych, wynoszacych 841 tys. zt oraz czg$ciowa splate kredytéw wraz
z odsetkami na kwote 6.703 tys. zl. Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu wyniost
3.926 tys. zt.

10. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki spolki w kolejnym kwartale.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Remak SA naleza:

1. Ryzyko zmiany kursow walut w zwigzku ze znaczacym udzialem przychodow
z eksportu,

2. Zagrozenia z tytulu dalszego otwierania rynkow pracy przez panstwa Unii Europejskiej

powodujace brak wykwalifikowanych pracownikéw oraz w zwiazku z tym rosnace koszty

zatrudnienia.

Konkurencja cenowa ze strony firm z Unii Europejskie;j.

4. Opdznianie termindw rozpoczecia i realizacji kontraktéw z uwagi na brak terminowego
zabezpieczenia dostaw ze strony zleceniodawcow.
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11. Obowigzek konsolidacyjny emitenta.

W Swietle przepisow ustawy o rachunkowosci emitent nie jest obowiazany do sporzadzenia
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego za III kwartat 2008r. Remak SA nie
posiadat na dzien 30.09.2007r. udzialéw w spotkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
1 wspotzaleznych.

Podmiotem dominujacym dla emitenta jest Mostostal Warszawa SA, ktory obejmuje Remak SA
sprawozdaniem skonsolidowanym swojej grupy kapitatowe;j.
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