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1 INFORMACIA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO REMAK-ENERGOMONTAZ S.A.

1.1 Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego Remak-
Energomontaz S.A.

Raport za 1 kwartat 2020 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

— Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2019r., poz. 351),

— Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywdéw pienieznych" na
podstawie § 2 pkt.1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r.
w sprawie zakresu dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci
(Dz. U. nr 140, poz. 1580, z pdzniejszymi zmianami),

— Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018r. poz. 512 i 685).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod
wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé
sktadnikdw aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spotka posiada Zaktad w Niemczech. Zaktad sporzgdza samodzielne sprawozdanie finansowe
objete fgcznym sprawozdaniem finansowym Remak-Energomontaz S.A.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Opis przyjetych przez Spotke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke:

ZASADY OGOLNE

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Remak-Energomontaz S.A. jako emitent
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe
w okresach kwartalnych, pétrocznych i rocznych. Okresem sprawozdawczym jest miesigc
kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie technikg komputerowa na podstawie Zasad (Polityki)
Rachunkowosci w Katowicach.

ZASADY WYCENY

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowg, w réwnych ratach co miesigc, poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym warto$é ta zostata przyjeta do uzytkowania, do korica
miesigca w ktdrym nastepuje zrédwnanie sumy odpisdw umorzeniowych z ich wartoscia
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poczatkowg lub w ktédrym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobdér.

Wartosci niematerialne wycenia sie oraz dokonuje odpiséw stosujgc postanowienia art.31

ust.2 oraz art.32 ust.1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

Srodki trwate wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy

umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate amortyzuje sie

metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w

ktédrym nastgpito przyjecie srodka trwatego do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym

nastepuje zrédwnanie odpiséw umorzeniowych z wartoscig poczatkowg srodka trwatego lub
miesigca przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru. Ustalajgc

okres i stawke amortyzacji stosuje sie postanowienia art.32 ustawy o rachunkowosci. W

przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu ujawnionego w ksiegach, za cene nabycia

uwaza sie wartos$¢ prawa okres$long przez rzeczoznawce majgtkowego. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw bedzie umarzane w okresie 20 lat.

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub

wytworzenie srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, ktére powstang

w wyniku zakonczenia budowy.

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zbywania akcji, udziatow lub innych

aktywow zaliczanych do dtugoterminowych aktywdéw stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto -

pierwsze wyszto” (FIFO).

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie

w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego

w zwigzku z wystepujgacymi ujemnymi réznicami przejsciowymi, z uwzglednieniem zasady

ostroznosci.

Zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub

kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Spotka stosuje zasade odpisywania w koszty wartosci materiatéw na dzien ich zakupu.

Ustalenie stanu tych sktadnikéw aktywéw i ich wycena oraz korekta kosztéw o wartosé

materiatdw niezuzytych nastepuje na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Wycena

nastepuje przy zachowaniu metody FIFO.

Naleznosci krotkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty z zachowaniem

zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien

prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznosci w

walutach obcych wycenia sie zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci.

Inwestycje krétkoterminowe:

o Krotkoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji, udziatdow i innych papierow
wartosciowych wycenia sie w cenie nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku zbywania akcji, udziatow lub innych papierdow przeznaczonych do
obrotu stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).
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o Instrumenty finansowe pochodne zabezpieczajgce wprowadza sie do ksigg rachunkowych
na dzied zawarcia kontraktu w cenie nabycia. Wycena na dzieh bilansowy dokonywana
jest w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

o Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, a w walucie obcej przelicza
sie zgodnie z art. 30 ustawy. Rozchéd walut obcych z rachunku dewizowego nastepuje
wedtug metody FIFO.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg koszty, ktére dotyczg

przysztych okreséw sprawozdawczych. Rozliczen tych dokonuje sie z uwzglednieniem zasady

istotnosci i ostroznosci. Zasadniczg pozycje stanowig koszty i naleznosci nie zgtoszone do
rozrachunku zwigzane z wykonaniem niezakonczonych ustug ustalane metoda stopnia
zaawansowania.

Rezerwy na zobowigzania

o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w przypadku wystgpienia
dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty,

o rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na koszty wyptat odpraw
emerytalnych. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene aktuarialng. Spétka tworzy
rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopdw. Rezerwa ustalana jest w oparciu o
faktyczng ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw za rok obrotowy oraz srednig dzienng
stawke wynagrodzenia dla danej grupy pracownikéw powiekszong o obcigzenia z tytutu
ZUsS,

o pozostale rezerwy na zobowigzania pozycja ta obejmuje rezerwy tworzone w ciezar
kosztéw dziatalnosci w ramach rozliczen miedzyokresowych biernych oraz rezerwy na
straty z operacji w toku.

Zobowiazania krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajace]j zaptaty. Zobowigzania

w walucie obcej wycenia sie zgodnie z artykutem 30 ustawy o rachunkowosci.

Zobowiazania z tytutu leasingu - Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke

zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzied rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z

nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot

leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3g
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,

w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty

zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba Zze spetnione sg

wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez

krotszy z dwéch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i

wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw

leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw tworzy sie w
zwigzku z ustalaniem kosztow i przychodéw z wykonania niezakonczonych ustug metoda
stopnia zaawansowania, a takze kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Pozycja ta zawiera rowniez otrzymane od
klienta zaliczki na poczet realizowanych ustug dtugoterminowych. Jednostka utworzytfa
rowniez rozliczenia miedzyokresowe przychoddw w zwigzku z ujawnieniem w ksiegach
otrzymanego w latach ubiegtych nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
Przychody i koszty z wykonania niezakonczonych ustug wycenia sie proporcjonalnie
do stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, ze stopien ten mozna wiarygodnie ustalic.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposdb wiarygodny, przychéd
ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych od kosztow,
ktorych pokrycie jest prawdopodobne. Przy ujmowaniu przychodéw w rachunku wynikow
danego okresu odlicza sie przychody rozpoznane w poprzednich okresach. Koszty
wytworzenia dotyczgce ustalonych przychodéw z tytutu niezakonczonej ustugi wptywajg na
okres sprawozdawczy w ktérym ujete sg przychody. Koszty wytworzenia niezakonczonej
ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesione przed zawarciem umowy zalicza sie do aktywow tylko wtedy, gdy
prawdopodobne jest ich pokrycie przychodami w przysztosci. Na wynik finansowy jednostki
wptywajg wszystkie przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowag, nie
ujete w wyniku poprzednich okreséw. W wyniku stosowania metody stopnia zaawansowania
ustugi do ustalania przychodéw i kosztéw okresu sprawozdawczego jednostka tworzy
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychoddw czynne i bierne.

Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie metodg posrednia

Do sporzagdzenia rachunku przeptywow pienieznych zastosowano zasady wynikajgce z KSR nr
1 "Rachunek przeptywdw pienieznych".

W | kwartale 2020 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujgco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2020 roku, wynoszgcego
4,5523 zt, na 31 grudnia 2019 roku wynoszacego 4,2585 zt, na 31 marca 2019 roku
wynoszgcego 4,3013 zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczone sg na EUR wedtug kursu EUR stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich
kursow EUR ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dziedn kazdego

zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,3963 zt za
1 kwartat 2020 roku oraz kursu 4,2978 zt za 1 kwartat 2019 roku.

1.3 Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta

Dziatalnos$¢ Spétki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
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1.4 Informacje o odpisach aktualizujacych i rezerwach

w tys. zt
1 kwartat 2020
Rezerwy stan na F—— stan na
2019-12-31 | utworzenie zwiekszenie wykorzystanie rozwigzanie L. 2020-03-31
wartosci
Rezerwa na
Swiadczenia 2531 0 0 0 0 0 2531
pracownicze
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 8 839 0 1176 0 1446 264 8 833
dochodowego
Rezerwa na 5262 0 0 0 351 55 4966
zobowigzania

* wzrost wartosci - zwigzany jest ze zmiang kursu EUR pomiedzy dniem 31.12.2019r., a dniem 31.03.2020r.

w tys. zt
Aktywa i odpisy aktualizujgce stan na 2015- 1 kwartat 2020 stan na 2020-
12-31 zwiekszenie zmniejszenie 03-31

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9896 3534 3773 9657
dochodowego

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw, z tego: 2063 0 852 1211
- naleznosci 2063 0 852 1211
- materiatow 0 0 0 0
- rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
- wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0

W okresie 1 kwartatu 2020 roku utrzymat sie wysoki poziom rezerw i aktywdow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Jest to wynikiem wyceny metodg stopnia
zaawansowania kontraktéw niezakoriczonych. Wycena ta powoduje powstanie aktywnych i
pasywnych rozliczen miedzyokresowych bedacych podstawg do tworzenia podatkow
odroczonych. Poziom rozliczedn miedzyokresowych na poszczegdlnych kontraktach
uwarunkowany jest zapisami umownymi w zakresie rozliczen ze Zleceniodawcg. Pozycja
rezerwy na zobowigzania obejmuje gtéwnie rezerwe na potencjalne kary w wysokosci 4.012
tys. zt, utworzong zgodnie z rachunkowa zasadg ostroznosci wyceny na potencjalne ryzyko
operacyjne na realizowanych kontraktach.

1.5 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Spotka w | kwartale 2020 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych.
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1.6 Informacje o istothnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych.

1.7 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Na dzieAd bilansowy nie wystepujg istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych poza
opisanymi w pkt. 2.9 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

1.8 Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw.

Na dzien bilansowy nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

1.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania
sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.

W | kwartale 2020 roku nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére mogtyby istotnie wptyng¢ na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych Spofki.

1.10 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W | kwartale 2020 roku nie wystgpito zadne naruszenie postanowien umowy kredytowe;j.

1.11 Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spotka nie posiada wiasnej grupy kapitatowej, natomiast znajduje sie w grupie kapitatowej

ZARMEN. W zwigzku z tym podmiotami powigzanymi Remak-Energomontaz S.A. sg spoétki z

Grupy kapitatowej ZARMEN, w sktad ktérej wchodza: Zarmen Sp. z o.0., Koksownia

Czestochowa Nowa Sp. z o0.0.,, HPH-Hutmaszprojekt Sp. z o0.0., Energomontaz-Zachdd

Wroctaw Sp. z 0.0., RUE-RZN Sp. z 0.0., Zarmen FPA Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Technicznej

Obstugi Przemystu ,,OPOLREM” Sp. z 0.0., Zarmen Development Sp. z 0.0, Zarmen Energia Sp.

z 0.0., Zarmen GPP Sp. z o0.0., Globucor Patac Kopice Sp. z 0.0., KOFAMA Kozle S.A., Zarmen

Solution Sp. z 0.0., Holduct Sp. z 0.0.

W | kwartale 2020 roku Spdtka nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji

na warunkach innych niz rynkowe.

1.12 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiadata instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;.
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1.13 Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

W | kwartale 2020 roku Spotka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych.

1.14 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Spétka w okresach poprzednich i biezgcym nie emitowata dfuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

1.15 Informacja dotyczagca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w | kwartale 2020 roku nie wyptacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowat jej
wyptaty. Natomiast Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Remak-Energomontaz S.A., ktére
odbyto sie 26 marca 2020 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku z 2019 roku na kapitat
zapasowy.

1.16 Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki.

Poza panujgcy sytuacjg zwigzang z epidemia koronawirusa, ktérej wptywu i skutkow przy

posiadanej aktualnie wiedzy nie mozna oszacowaé, nie wystapity zdarzenia po dniu

bilansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki.

1.17 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Naleznosci i zobowigzania warunkowe obejmujg otrzymane badz udzielone zabezpieczenia

w formie gwarancji, poreczen czy weksli, stanowigce zabezpieczenie zawartych umoéw
handlowych.

stan na stan na stan na
LP POZYCJE POZABILANSOWE [w tys. PLN] 2020-03-31 2019-12-31 2019-03-31
1. Naleznosci warunkowe 14134 20223 14 752
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 802
- | otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 802
12 0Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z
| tytutu)
1.3. | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 14134 20223 13 950
- | otrzymanych gwarancji i poreczen 14134 20223 13 950
2. Zobowiazania warunkowe 73 685 93 205 530 702
2.1. | Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 115942
- | udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 115942
2.2. | Narzecz jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z tytutu)
2.3. | Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 73 685 93 205 414 760
- | udzielonych gwarancji i poreczen 73 685 93 205 414 760
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 87819 113 428 545 454

Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych podmiotéw dotyczg gtéwnie gwarancji
kontraktowych.
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2 POZOSTALE INFORMACIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO REMAK-ENERGOMONTAZ S.A.

2.1 Opis organizacji Remak-Energomontaz S.A.

Remak-Energomontaz S.A. (,Spétka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chfodna 51,
zarejestrowane jest pod numerem 0000021123 w Sadzie Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg PKD 2007:

3320Z instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

42997 roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii lgdowe] i wodnej

33127 naprawa i konserwacja maszyn,

42217 roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

6820Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Wedtug klasyfikacji sektorowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spoétka
zaklasyfikowana jest do:

- makrosektor — produkcja przemystowa i budowlano-montazowa,

- sektor — budownictwo,

- subsektor — budownictwo przemystowe.

Spétka nie posiada wtasnej grupy kapitatowej, natomiast znajduje sie w grupie kapitatowe;j
ZARMEN. Spédtka posiada Zaktad w Niemczech.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Spotki.

2.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Remak-Energomontaz S.A. (,,Spotka”) to silna i rozpoznawalna marka zaréwno w kraju jaki i
Europie. Spodtka realizuje projekty dla réznych obszaréw przemystu: energetyki, przemystu
chemicznego i petrochemicznego. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki sg ustugi
montazowe, remontowe i modernizacyjne w zakresie: turbin, kottdw parowych oraz
wodnych, a takze montazu urzadzen energetycznych, instalacji odazotowania i odsiarczania
spalin, elektrofiltrow, instalacji przemystowych, rurociggdéw, instalacji i urzadzen
pomocniczych. Firma specjalizuje sie w projektowaniu, montazu, modernizacji oraz naprawie
urzadzen i instalacji dla elektrowni i elektrocieptowni zawodowych oraz przemystowych.
Oferowane ustugi wykonywane sg wiasnymi sitami. Spdtka bierze na siebie petnag
odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie kompletnym projektem. Dzieki wdrozeniu nowoczesnych
rozwigzan organizacyjnych i duzej mobilnosci, Remak-Energomontaz S.A. potrafi sprostaé
zadaniom wymagajgcym duzej koncentracji sSrodkéw produkcji i szybkiego wejscia na plac
budowy. Na swojg wysokg pozycje i uznanie kontrahentdw Spoétka zapracowata kolejnymi
udanymi realizacjami. Przez 50 lat swojej dziatalnosci Remak-Energomontaz S.A.
zmodernizowata i zmontowata kilkaset kottéw energetycznych, elektrofiltréw oraz
kilkadziesiat instalacji przemystowych. Potencjat i mozliwosci wynikajgce z funkcjonowania w
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ramach Grupy Kapitatowej ZARMEN, pozwalajg Spdtce kompleksowo realizowac najbardziej
skomplikowane projekty, poczawszy od projektowania, poprzez produkcje, az po montaz i
rozruch instalacji na placu budowy.

Remak-Energomontaz S.A. posiada wszystkie certyfikaty, autoryzacje i zezwolenia niezbedne
do montazu, remontdw i prac modernizacyjnych na wszystkich rodzajach kottéow, urzadzen
pomocniczych i instalacji ochrony $rodowiska, obecnie montowanych w Polsce i pafAstwach
cztonkowskich UE, w zwigzku z czym oferuje:
- kompletne obiekty energetyczne jakimi sg cieptownie i elektrocieptownie przemystowe i
komunalne,
- instalacje zmniejszajgce emisje szkodliwych gazow i pytdéw z urzadzen energetycznych
(elektrofiltry, filtry workowe, instalacje odsiarczania i odazotowania),
- montaze, modernizacje i remonty wszystkich typow kottéw, w tym kottdw na parametry
nadkrytyczne do 1100 MW,
- budowy i modernizacje urzadzen pomocniczych,
- montaze rurociggdéw przemystowych,
- montaze konstrukgcji stalowych i instalacji przemystowych,
- remonty w energetyce ze szczegdlnym uwzglednieniem remontdw turbin.
Szeroka oferta pozwala Spdtce na dywersyfikacje zrodet przychoddw.

Remak-Energomontaz S.A. posiada bogate doswiadczenie w realizacji projektéw nie tylko w
Polsce, ale i za granicg. Obecnos$¢ na rynkach zagranicznych jest waznym elementem w
dywersyfikowaniu zrédet przychodéw Spétki, ale réwniez w budowaniu i umacnianiu relacji z
kluczowymi klientami. Spétka z sukcesami modernizuje i montuje wszelkiego rodzaju kotty,
poczgwszy od matych i srednich, po najwieksze na swiecie kotty na parametry nadkrytyczne.

W | kwartale 2020 roku Spdtka w gtdwnej mierze realizowata pozyskane w poprzednich
latach kontrakty w tym przede wszystkim na prace w Elektrocieptowni Stalowa Wola i
Polkowice oraz w Elektrowni Skawina, Elektrowni Potaniec, Elektrowni taziska, jak rowniez
dla PGE w Elektrowni Dolna Odra. Intensywne prace nad pozyskaniem kolejnych kontraktéw
przyczynity sie do otrzymania nowych zadan od znanych partneréw jak: PKN ORLEN S.A,,
Budimex S.A, czy CEZ Skawina S.A., jak réwniez od nowych kontrahentéw jak Inowroctawskie
Kopalnie Soli "Solino" S.A.. Spotka aktywnie pracuje nad pozyskaniem kolejnych nowych
kontraktéw w planowanych inwestycjach energetycznych w Polsce i Europie, ktdrych
realizacja przypada¢ bedzie w nastepnych latach. Na dzieA sporzadzenia niniejszego
sprawozdania portfel zlecen Spétki na rok 2020 wypetniony jest w 70,4%. Niemniej jednak
istnieje uzasadnione ryzyko, wynikajgce z panujacej epidemii koronawirusa, ze kontrakty
wchodzgce do portfela zlecen mogg by¢ realizowane w mniejszym zakresie lub zawieszane
na blizej nieokreslony czas.

W ciggu | kwartatu 2020 roku istotnymi dla Spoétki zdarzeniami dotyczacymi umédw
handlowych byto:
11



i
ENERGOMONTAZ

ZARMEN B Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 roku

W

podpisanie umowy z Budimex S.A. na wykonanie dostawy, prefabrykacji oraz montazu
rurociggdbw wody sieciowej, uzupetniajacej i glikolu dla projektu ,Budowa nowej
elektrocieptowni w Wilnie”. Wartos¢ umowy wynosi 10.390 tys. zf,

podpisanie umowy z PKN ORLEN S.A. na kompleksowe wykonanie prac we wszystkich
branzach w formule EPC w ramach zadania inwestycyjnego pn.: Budowa dwdch nowych
zbiornikéw magazynowych o pojemnosci 500 m3 kazdy, zadaszonej pompowni
technologicznej wraz z infrastrukturg w obrebie tej inwestycji, zlokalizowanych na
instalacji Polimeroasfaltéw Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku. Wartos¢ umowy wynosi
9.000,00 tys. zf netto,

CEZ Skawina S.A. uznata za najkorzystniejszg oferte Remak-Energomontaz S.A. na remont
kottdw nr K-6 i K-11 w CEZ Skawina S.A. Warto$¢é oferty wynosi 15.380,62 tys. zt netto,
podpisanie umowy z Inowroctawskimi Kopalniami Soli "Solino" S.A. na modernizacje
pompowni ropy i paliw Géra w KS i PMRIiP ,,Gdra”. Wartos¢ umowy wynosi 37.408,00 tys.
zt,

podpisanie aneksu do umowy z PKN ORLEN S.A. na wykonanie prac w ramach zadania
inwestycyjnego ,Odtworzenie majatku produkcyjnego instalacji Fenolu i Acetonu
umozliwiajgcego prace instalacji do 31 grudnia 2023r”. Warto$¢ umowy wynosi 16.595,00
tys. zt,

| kwartale 2020 roku Spétka realizowata nastepujace wazniejsze kontrakty:
dokonczenie montazu turbozespotu parowego na potrzeby realizacji budowy bloku
gazowo-parowego oraz dokonczenie montazu oraz naprawy uktadéw technologicznych
w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A,,
na wykonanie modernizacji turbiny kondensacyjno — upustowej w CEZ Skawina S.A.,
na wykonanie modernizacji absorberdw C i D Instalacji Odsiarczania Spalin (10S) w ENEA
Elektrownia Potaniec S.A,,
na zaprojektowanie i wykonanie robét w systemie ,pod klucz” zwigzanych z
modernizacjg EC-2 Polkowice pod kgtem produkcji ciepta dla odbiorcéw zewnetrznych
jak i dostosowywanie poziomu emisji spalin i dyrektywy IED i tzw. konkluzji BAT EC-2
Polkowice pod katem produkcji ciepta i dostosowanie poziomu emisji spalin do konkluzji
BAT,
na budowe nowego bloku energetycznego o mocy okoto 30MW opalanego gazem
koksowniczym w Koksowni Czestochowa NOWA Sp. z 0.0.,
modernizacja instalacji odazotowania spalin w Tauron Wytwarzanie S.A. — Oddziat
Elektrownia taziska,
na realizacje zadania pod nazwg ,Dostosowanie I0S 7,8 w Elektrowni Dolna Odra do
wymagan konkluzji BAT w zakresie obnizenia emisji SO2 dla PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespot
Elektrowni Dolna Odra,
na wykonanie dostawy, prefabrykacji oraz montazu rurociggdw wody sieciowej,
uzupetniajgcej i glikolu dla projektu ,,Budowa nowej elektrocieptowni w Wilnie”,
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— na wykonanie montazu wpustu pary i montaz mechaniczny urzadzen w ramach budowy
nowego bloku energetycznego w Elektrowni Turéw.

2.3 Komentarz do wynikdw osiggnietych w okresie sprawozdawczym wraz z opisem
segmentow dziatalnosci oraz czynnikdw, zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
przeptywy pieniezne lub osiggniete wyniki finansowe.

2.3.1 Przychody ze sprzedazy i ich struktura.

Spoétka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSF8, ktéry
mozna zdefiniowad jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

W | kwartale 2020 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 46.027 tys. zt.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy wedtug rodzajéw ustug oraz rynkéw w | kwartale
20120 roku i w | kwartale 2019 roku przedstawia sie nastepujgco:

1 kwartat 2020 1 kwartat 2019
Wyszczegdlnienie
tys. zt struktura tys. zt struktura

I. Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 46 027 100,00% 56 354 100,00%
- ustugi budowlano-montazowe 39 646 86,14% 44 174 78,39%
- ustugi remontowo-serwisowe 5880 12,78% 9 858 17,49%
- ustugi nieprzemystowe 501 1,09% 789 1,40%
- pozostata sprzedaz 0 0,00% 1533 2,72%

Il. Przychody ze sprzedazy ogdotem (struktura
. 46 027 100,00% 56 354 100,00%

terytorialna) w tym:

- kraj 40 284 87,52% 34557 61,32%
- eksport 5743 12,48% 21797 38,68%

Zgodnie z opublikowanym w dniu 8 kwietnia 2020 roku raportem biezgcym nr 14/2020
Spotka odnotowata w | kwartale 2020 roku spadek przychoddéw wzgledem uzyskanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Rzeczywisty spadek okazat sie nizszy wzgledem
szacunku przedstawionego w raporcie biezgcym i wynidst 18,3%, na co wptyw miaty
przychody z wyceny kontraktéow dtugoterminowych. Na spadek przychodéw wptyw miata
panujgca epidemia koronawirusa, ktora przetozyta sie na ograniczenia mozliwosci realizacji
pozyskanych kontraktow, wtgczajgc nawet czasowe wstrzymanie realizacji zaréwno po
stronie zamawiajgcych jak i podwykonawcéw oraz na ograniczenia mozliwosci pozyskania
nowych kontraktéw.

Przychody w | kwartale 2020 roku w wysokosci 46.027 tys. zt w gtéwnej mierze osiggniete
zostaty na pozyskanych w latach ubiegtych kontraktach na prace w Elektrocieptowni Stalowa
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Wola i Polkowice oraz w Elektrowni Skawina i Potaniec. taczne przychody z tych kontraktow
zamknety sie w | kwartale 2020 roku kwotg 28.359 tys. zt.

Sytuacja zwigzana z epidemig koronawirusa najmocniej wptyneta w | kwartale na segment
ustug remontowo-serwisowych i przetozyta sie na spadek przychodéw z tego segmentu do
poziomu 12,8% w | kwartale 2020 roku w stosunku 17,5% w | kwartale 2019 roku. Natomiast
zakonczenie realizacji duzego kontraktu eksportowego w Datteln oraz wynikajgce z sytuacji
epidemiologicznej wstrzymanie realizacji kontraktu na Malcie i utrudnienia w realizacji
pozostatych kontraktéw zagranicznych przetozyto sie na spadek przychodéw z eksportu w
| kwartale 2020 roku do poziomu 12,5% przychoddéw ogdétem w stosunku do 38,7%
uzyskanego w adekwatnym okresie roku ubiegtego.

Przychody w kolejnych kwartatach bedg mocno skorelowane z wptywem trwajgcej epidemii
na sytuacje w Polsce i innych krajach Europy. Spétka na biezgco monitoruje rozwaéj sytuacji i
wptyw epidemii na jej dziatalnos¢, jednak niepewnos$é co do skali wptywu tej sytuacji na
poziom przychoddéw w perspektywie catego 2020 roku uniemozliwia oszacowania wptywu
epidemii na przychody w dtuzszym horyzoncie czasu.

Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiata sie nastepujgco:

1 kwartat 2020 1 kwartat 2019
Wyszczegdlnienie
w tys. zt % w tys. zt %
Ogétem 46 027 100,0 56 354 100,0
Polska 40 284 87,5 34557 61,3
Litwa 2585 5,6 0 0,0
Niemcy 1845 4,0 21774 38,6
Malta 1313 2,9 0 0,0
Finlandia 0 0,0 23 0,0

Spotka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywéw trwatych.
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Koncentracja sprzedazy wedtug najbardziej znaczacych klientéw za 1 kwartat 2020 roku

i 1 kwartat 2019 roku przedstawia sie nastepujaco:

Najwazniejsi klienci wedtug wartosci sprzedazy
w 1 kw 2020 roku w tys. zt

17204

EC STALOWA WOLA CEZ-SKAWINA ENEA Mitsubishi Hitachi Pozostate
Power Systems
Europe GmbH

Najwazniejsi klienci wedtug wartosci sprzedazy

w 1 kw 2019 roku w tys. zt
20481
18824
5896 5699 5454
Mitsubishi Hitachi MPEC Olsztyn Budimex S.A., Tauron Pozostate
Power Tecnicas Reunidas
S.A. - Turdw Spotka
Cywilna

2.3.2 Komentarz do rachunku zyskéw i strat

Na uzyskane wyniki w | kwartale 2020 roku wptyw miata panujgca epidemia koronawirusa.
Zgodnie z opublikowanym 8 kwietnia 2020 roku raportem biezgcym nastgpit spadek
przychoddéw Spétki, co z kolei wptyneto na ksztattowanie sie poszczegdlnych poziomdw
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uzyskanych w tym okresie marz. Spétka na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji i wptyw
epidemii na jej dziatalnos¢, a takze podejmuje wszelkie niezbedne dziatania majace na celu
ochrone pracownikéw Spoétki i optymalizacje dziatalnos$ci operacyjnej.

Poziom przychodéw Spotki w | kwartale 2020 roku jest o 18,3% nizszy niz
w | kwartale 2019 roku. Pozyskane w latach ubiegtych duze kontrakty na prace w
Elektrocieptowni Stalowa Wola i Polkowice oraz w Elektrowni Skawina i Potaniec przyczynity
sie w gtdwne] mierze do osiggnietego poziomu sprzedazy w tym okresie. Uzyskany wynik
brutto ze sprzedazy w wysokosci 5.852 tys. zt jest o 4,8% nizszy od uzyskanego w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 25,5% wzgledem
poziomu osiggnietego w | kwartale 2019 roku, co przetozyto sie na wzrost ich udziatu w
sprzedazy do 9,0% z 5,9% w roku ubiegtym. Wzrost poziomu kosztow ogdlnego zarzadu
wynikat z trwajgcego od ubiegtego roku dostosowywania potencjatu Spétki do rosnacych
przychoddéw, co do ktdrych na rok 2020 planowany byt takze sukcesywny przyrost. Wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst -46 tys. zt wobec -672 tys. zt w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Spétka zanotowata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w
kwocie -328 tys. zt, co wynika zasadniczo z dyskonta zobowigzan dtugoterminowych i
ujemnych réznic kursowych. Wynik brutto po | kwartale 2020 roku wynidst 1.325 tys. zt, co
oznacza spadek o 20,3% wzgledem wyniku uzyskanego za analogiczny okres roku ubiegtego.
Spoétka zakonczyta | kwartat 2020 roku wynikiem netto w wysokosci 1.126 tys. zt, co
przetozyto sie na osiggniety poziom rentownosci netto w wysokosci 2,5%.

Na wynik prezentowanego okresu miaty wptyw zdarzenia nietypowe zwigzane z trwajaca
epidemig koronawirusa, co powyzej zostato opisane.

2.3.3 Komentarz do bilansu

Suma bilansowa wynosita na 31 marca 2020 roku 170.875 tys. zt, co stanowi spadek o 15,8%
w stosunku do korica ubiegtego roku. Gtéwne zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
byty zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami:

Aktywa trwate
Majatek trwaty Remak-Energomontaz S.A. obnizyt sie w stosunku do stanu na koniec 2019

roku i wynidst 40.702 tys. zt. Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wzrdst z 20,9% na
koniec 2019 roku do 23,8% na koniec | kwartatu 2020 roku. W | kwartale 2020 roku
inwestycje w rzeczowy majgtek trwaty wyniosty 178 tys. zf. Przedmiotem inwestycji byty
urzadzenia do Swiadczenia ustug oraz wyposazenie biurowe. Inwestycje byty finansowane ze
Srodkéw wiasnych. Struktura rodzajowa rzeczowych aktywow trwatych na koniec | kwartatu
2020 roku nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do korica 2019 roku. Plany inwestycyjne
Spotki w najblizszych latach przewidujg zakup budynku biurowego, rozbudowe zaplecza,
budowe hali magazynowe]j oraz zakupy sprzetu i wyposazenia technicznego najnowszych
generacji wspomagajgcych realizacje podstawowych projektdw. Natomiast sytuacja
zwigzana z trwajgcg epidemig koronawirusa moze istotnie wptyng¢ na polityke inwestycyjng
Spotki mocno ograniczajgc  wydatki w tym obszarze. Diugoterminowe rozliczenia
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miedzyokresowe pozostaty na zblizonym poziomie wzgledem stanu z korica roku ubiegtego.
Pozycja ta obejmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa obrotowe

Majatek obrotowy Spoétki obnizyt sie 0 30.344 tys. zt w porédwnaniu z koricem ubiegtego roku,
a jego udziat w aktywach ogdtem na dzierh 31.03.2020 roku stanowit 76,2% (79,1% na koniec
2019 roku). Zmianie ulegta struktura majatku obrotowego. Udziat naleznosci
krotkoterminowych w sumie bilansowej obnizyt sie do 43,0% na koniec | kwartatu 2020 roku
(54,2% na koniec 2019 roku), gtéwnie w wyniku obnizenia sie stanu naleznosci handlowych.
Udziat krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w sumie bilansowej wzrést z 12,6%
na koniec 2019 roku do 15,4% na koniec | kwartatu 2020 roku gtéwnie z tytutu wyceny
kontraktéw niezakonczonych. Stan srodkéw pienieznych wzrést o 18,9% w poréwnaniu z
koricem ubiegtego roku, do poziomu 27.593 tys. zt, co wptyneto na wzrost ich udziatu w
sumie bilansowej do 16,1% (11,4% na koniec 2019 roku). Jest to efekt podjetych przez
Spétke dziatan zmierzajgcych do utrzymania stabilnosci finansowej w dobie epidemii.

Kapitat wtasny i zobowiazania

Kapitaty wiasne Remak-Energomontaz S.A. wzrosty do kwoty 39.594 tys. zt, na co zasadniczy
wptyw miat zysk netto wykazany za | kwartat 2020 rok. Poziom rezerw pozostat na zblizonym
poziomie do uzyskanego na koniec 2019 roku. Obnizyt sie natomiast stan zobowigzan
krotkoterminowych o kwote 22.800 tys. zt gtdwnie w wyniku obnizenia sie stanu zobowigzan
handlowych. Na dziert 31.03.2020 roku obnizyt sie stan rozliczerh miedzyokresowych o kwote
10.191 tys. zt. Najwiekszy spadek w tej pozycji odnotowano w zakresie rozliczen zwigzanych
z wyceng kontraktéw niezakoriczonych.

2.3.4 Komentarz do rachunku przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto w okresie 3 miesiecy 2020 roku byty dodatnie i wyniosty 4.215
tys. zt i na dzien 31.03.2020 roku Spétka Remak-Energomontaz S.A. wykazata srodki
pieniezne w wysokosci 27.593 tys. zt.
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2.3.5 Informacja o sytuacji finansowej spotki

Sytuacje finansowa w | kwartale 2020 roku charakteryzujg wybrane wielkos$ci ekonomiczno-

finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

Wyszczegdlnienie

1 kwartat 2020

okres od 2020-

01-01 do 2020-
03-31

Rok 2019
okres od 2019-
01-01 do 2019-

12-31

1 kwartat 2019

okres od 2019-

01-01 do 2019-
03-31

RENTOWNOSC
Rentownosc sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy /
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Rentownos¢ EBIT
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej /
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw
Rentownos¢ EBITDA
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja /
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw
Rentownos¢ netto
Zysk (strata) netto /
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

3,7%

3,6%

7,1%

2,4%

2,8%

3,4%

4,4%

2,8%

5,0%

3,8%

6,5%

2,9%

PLYNNOSC FINANSOWA
Ptynnosc ogdlna
Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ przy$pieszona
Aktywa obrotowe - Zapasy / Zobowigzania krotkoterminowe

1,7

1,6

1,6

1,6

15

1,5

ZADLUZENIE
Zadtuzenie ogotem
Rezerwy na zobowigzania + Zobowigzania dtugoterminowe +
Zobowigzania krétkoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe
bierne / Suma bilansowa
Zadtuzenie Finansowe Netto
Zobowigzania oprocentowane (kredyty, pozyczki, obligacje, leasing
itp.) - Srodki pieniezne i pozostate ekwiwalenty gotéwki / EBITDA

0,77

-7,79

0,81

-1,26

0,83

2,28

SPRAWNOSC DZIAtANIA
Rotacja zapaséw (dni)
Zapasy / Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw * ilos¢ dni w okresie
Rotacja naleznosci (dni)
Naleznosci krétkoterminowe/ Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow * ilos¢ dni w okresie
Rotacja zobowigzan (dni)
Zobowigzania krotkoterminowe / Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardow i materiatéw * ilos¢ dni w okresie
Cykl konwersji gotowki (dni)
Rotacja zapasow + Rotacja naleznosci - Rotacja zobowigzan

144

154

-5

106

98

10

108

128

-12

Stan $rodkéw pienieznych Remak-Energomontaz S.A. wynosit na dziert 31 marca 2020 roku

27.593 tys. zti jest 0 4.385 tys. zt wyzszy niz na dzien 31 grudnia 2019 roku. Niemniej jednak

w perspektywie kolejnych kwartatdw na ksztattowanie sie poziomu s$rodkdéw pienieznych

w Spotce gtdwny wptyw bedzie miat rozwdj sytuacji zwigzany z epidemig koronawirusa.
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Spétka stosownie do pojawiajgcych sie okolicznosci reagowata zabezpieczajac odpowiednie
zasoby finansowe. Na koniec | kwartatu 2020 roku Spdtka nie korzystata z kredytéw
bankowych. Spétka monitoruje sytuacje na kontraktach i na biezagco uwzglednia w
sprawozdaniach finansowych aktualizacje wyceny kontraktéw.

Poziom wskaznika ptynnosci na koniec | kwartatu 2020 roku uksztattowat sie na optymalnym
poziomie i wynidst 1,7. Waznym elementem sytuacji finansowej Spoétki jest pozyskanie
nowych kontraktéw i $cisty monitoring kosztéw celem wypracowania zaplanowanych marz.
Jednak w zwigzku z pojawieniem sie epidemii koronawirusa nastgpito ograniczenie
mozliwosci pozyskania nowych kontraktéw, co moze by¢ odzwierciedlone w sytuacji
finansowej Spoétki w kolejnych kwartatach.

W | kwartale 2020 roku wskaznik rotacji naleznosci wynidst 144 dni, co oznacza wydtuzenie
cyklu o 38 dni w stosunku do 2019 roku. Sredni cykl regulowania zobowigzarh wydtuzyt sie o
56 dni i wynidst 154 dni. Powyzisze wzrosty cyklu wynikaja w gtdwnej mierze z wydtuzenia
sptywu naleznosci i zastosowania adekwatnej polityki Spotki w obszarze zobowigzan.

W | kwartale 2020 roku Spétka nie korzystata z kredytéw. Na dzien bilansowy Spodtka nie
wykazata zaangazowania kredytowego.

W zwigzku z trwajacg nadzwyczajng sytuacja epidemii koronawirusa Spétka podkresla, ze jej
dziatalnos¢ gospodarcza i sytuacja finansowa nie jest obecnie zagrozona i nie widzi
niebezpieczenstwa utraty ptynnosci finansowej, ani trudnosci w regulowaniu zobowigzan
finansowych. Niemniej przebieg epidemii jest bardzo dynamiczny i najprawdopodobniej
spowoduje zmniejszenie przychodéw w catym roku obrotowym 2020, jednak na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka nie jest w stanie oszacowaé petnego wptywu
epidemii na wyniki finansowe.

Spotka znalazta sie w zupetnie nowej rzeczywistosci biznesowej, w ktorej Zarzad podejmuje
wszelkie dziatania zmierzajgce do zapewnienia stabilnosci finansowej spétki, umozliwiajgcej
kontynuowanie dziatalnosci w niezmienionym zakresie. Pojawity sie nowe czynniki ryzyka
zwigzane ze zmniejszeniem ilosci ofert dostepnych na rynku, problemami dostawcow z
ptynnoscig finansowg oraz w zwigzku ze wstrzymaniem produkgcji, czy mozliwos¢ pojawienia
sie zatoréw ptatniczych.

Spotka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z epidemig oraz rozwigzania i Srodki
wdrazane przez poszczegdlne wiadze panstwowe na poziomie krajowym i europejskim,
uwzgledniajagc rdine rozwigzania oferowane przedsiebiorstwom dotknietym skutkami
ekonomicznymi epidemii, w celu odpowiedniego dostosowania dalszych decyzji i
podejmowanych dziatan w sposdb pozwalajgcy zminimalizowa¢ negatywny wptyw epidemii
na sytuacje finansowg i operacyjng oraz przygotowanie do mozliwie szybkiego przywrdcenia
dziatalnosci do poziomu sprzed jej wybuchu.
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2.4 Zatrudnienie w spéice

Przecietne zatrudnienie w Spdétce w etatach w 1 kwartale 2020 roku ksztattowato sie jak

ponizej.

Wyszczegdlnienie Ogotem Polska Eksport
Ogoétem $rednie zatrudnienie w okresie, 675 641 34
w tym:
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 251 244 7
pracownicy na stanowiskach robotniczych 424 397 27

Na dzien 31.03.2020 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 660 oséb.

2.5 Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Aktualnie gtdwne obszary ryzyka Spoétki wynikajg z trwajacej epidemii koronawirusa, ktéra w
gwattowny sposdb wprowadzita Remak-Energomontaz S.A. do zupetnie nowej rzeczywistosci
biznesowej.

Remak-Energomontaz S.A. identyfikuje nastepujace zagrozenia i ryzyka dla dziatalnosci

Spoétki w najblizszym okresie:

- zmniejszenie ilosci ofert na rynku, co moze skutkowac¢ pojawieniem sie mocnej
konkurencji cenowej przektadajgcej sie wprost na spadek marz,

- problemy dostawcéw zwigzane ze wstrzymaniem produkcji mogace przetozyé sie ich
sytuacje finansowa i ptynnosciowa, a co za tym idzie na problemy z realizacjg zawartych
kontraktéw,

- mozliwos¢ pojawienia sie zatordw ptatniczych bedacych skutkiem wydtuzania zaptaty
naleznosci.

W dtuzszym horyzoncie czasu zagrozenia i ryzyka dla dziatalnosci Remak-Energomontaz S.A.
zwigzane s3 z niepewnoscia rozwoju sytuacji epidemiologicznej oraz czasem jej trwania.

2.6 Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Spotka Remak-Energomontaz S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na 2020 rok.
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2.7 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolne;j liczby gtoséw na WZA.

Wedtug posiadanych przez Remak-Energomontaz S.A. informacji, struktura akcjonariatu
Emitenta na dzien 31 marca 2019 roku przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
Wyszczegdlnienie poprzedniego raportu Zmiana niniejszego raportu
kwartalnego kwartalnego
1.548.594 akcji/gtosow - 1.548.594 akcji/gtosow
1. ZARMEN Sp. z 0.0.
tj. 51,62% gtosow na WZA - tj. 51,62% gtosow na WZA
351.278 akcji/gtosow - 351.278 akcji/gtosow
2. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU
"Ztota Jesien"
tj. 11,71 % gtoséw na WZA - tj. 11,71 % gtoséw na WZA
236.784 akcji/gtosow - 236.784 akcji/gtosow
3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva Santander
tj. 7,89 % gtosow na WZA - tj. 7,89 % gtosow na WZA
197.269 akcji/gtoséw - 197.269 akcji/gtoséw
4. ESALIENS Parasol FIO
tj. 6,57% gtosow na WZA - tj. 6,57% gtoséw na WZA
169.056 akcji/gtosow - 169.056 akcji/gtosow
5. AgioFunds TFI S.A. w imieniu VALUE
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
tj. 5,64 % gtoséw na WZA - tj. 5,64 % gtosow na WZA

Wedtug wykazu akcjonariuszy z Walnego Zgromadzenia Spotki Remak-Energomontaz S.A,,
ktére odbyto sie 26 marca 2020 roku OFE PZU "Ztota Jesien" posiadat 406.000 akcji/gtoséw,
tj. 13,53% gtosow na WZA.

Remak-Energomontaz S.A. nie emitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie wystepujg takze zadne ograniczenia odnosnie do wykonywania
prawa gtosu ani dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych.

2.8 Zestawienie stanu posiadania akcji Remak-Energomontaz SA lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Remak-Energomontaz SA.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg akcji Remak-Energomontaz S.A.

Do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie otrzymata informacji o zmianach

w stanach posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

2.9 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem i innymi organami.

Na dzien bilansowy nie wystepujg istotne postepowania toczace sie przed sadem lub innymi
organami.
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2.10 Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacja zaprezentowana zostata w pkt. 1.11 niniejszego skrdconego sprawozdania
finansowego.

2.11 Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub gwarancji znaczacej
wartosci - tacznie jednemu podmiotowi.

Spétka w prezentowanym okresie nie udzielata poreczen kredytéw lub pozyczek.

Gwarancje wystawiane sg zasadniczo na rzecz kontrahentéw Spoétki gtéwnie przez Bank
PEKAO S.A. na zabezpieczenie ich potencjalnych roszczen w stosunku do Remak-
Energomontaz S.A. w zwigzku z realizowanymi kontraktami. Bankowi przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec Spoétki. Gwarancje udzielane kontrahentom stanowig
alternatywe w odniesieniu do zatrzymywania kaucji gwarancyjnych.

Podmioty, wobec ktérych wartosc¢ istniejacych gwarancji przekracza tacznie 10% wartosci
kapitatéw wtasnych prezentuje ponizsza tabela.

taczna kwota

Firma Opis e A
Budimex S.A.  Tecnicas | sze$¢ gwarancji z czego gwarancja z najdfuzszym okresem 9636
Reunidas S. C. waznosci do 30.05.2020 roku
Enea Elektrownia Potaniec | dwanascie gwarancji z czego gwarancja z najdtuzszym g 555
S.A. terminem waznosci do 15.02.2024 roku
Elektrocieptownia Stalowa | dwie gwarancje z czego gwarancja z najdtuiszym okresem 7045

Wola S.A. waznosci do 15.06.2020 roku

cztery gwarancje z czego gwarancja z najdtuzszym okresem
EO03B7 Sp z 0.0. L, 5235
waznosci do 01.03.2022 roku

trzy gwarancje z czego gwarancja z najdtuiszym terminem
RAFAKO SA L 5119
waznosci do 17.03.2023 roku

dwadziescia gwarancji z czego gwarancja z najdtuzszym
Tauron Wytwarzane S.A. L 4 887
okresem waznosci do 15.09.2023 roku

. pie¢ gwarancji z czego gwarancja z najdtuiszym terminem
Siemens AG L. 4194
waznosci do 17.06.2022 roku

Millennium Leasing Sp z |43 weksle udzielone dla Millennium Leasing Sp z 0.0. z czego 4123

0.0. weksel z najdtuzszym terminem 31.05.2022 roku

taczna wartosc otrzymanych przez Remak-Energomontaz S.A. gwarancji i zabezpieczen
stanowi warto$¢ 14.134 tys. zt. Nie wystepujg gwarancje o wartosci przekraczajacej 10%
kapitatu wtasnego.

Odptatnosc¢ za wystawione gwarancje zostata ustalona na warunkach rynkowych.
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2.12 Inne informacje ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki przedstawione zostaty w niniejszym skréconym sprawozdaniu
finansowym za | kwartat 2020 roku.
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3 ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
| KWARTAL 2020 ROKU

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad Spoétki Remak-Energomontaz S.A. w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

Opole, 30 kwietnia 2020 roku.

Signed by /
Podpisano przez:

Stanistaw Tadeusz
Kalarus

Date / Data: 2020-
04-30.09:15..cccuunenn

Stanistaw Kalarus — Prezes Zarzadu Remak-Energomontaz S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Aleksander Kajetan
Uminski

Date / Data: 2020-
e 04:30.08:24. ...

Aleksander Uminski— Wiceprezes Zarzagdu Remak-Energomontaz S.A.

J a Ce k Elektronicznie podpisany

przez Jacek Sadowski
Data: 2020.04.30 11:02:31

Sad OWS kl +02'00"

Jacek Sadowski — Wiceprezes Zarzgdu Remak-Energomontaz S.A.

Elektronicznie

M a rC I n podpisany przez Marcin

Garlej
G a rI e H Data: 2020.04.30
J 11:16:58 +02'00'

Marcin Garlej — Wiceprezes Zarzagdu Remak-Energomontaz S.A.
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