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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 11l KWARTAL 2010 roku.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku z pozniejszymi
zmianami).

Dane zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spotka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaktad w Niemczech oraz Zaktad w Wielkiej
Brytanii, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe objgte tacznym sprawozdaniem
emitenta.

Opis przyjetych przez Spotke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za
2009 rok.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pienigznych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienigznych". Spotka sporzadza rachunek przeptywdéw pienigznych

metoda posrednia.

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sa nastgpujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na EUR wedtug $redniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, wynoszacego

3.9870 zi, na 31 grudnia 2009 roku wynoszacego 4,1082 zt, na 30 wrze$nia 2009 roku
wynoszacego 4,2226 zt.

e poszczegoélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
przeliczone sa na EUR wedhlug kursu EUR stanowiacego $rednia arytmetyczna S$rednich
kursow EUR oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objgtego raportem, a mianowicie wedlug kursu 3,9996 =zt za
3 kwartaty 2010 roku oraz kursu 4,3993 zt za 3 kwartaty 2009 roku.

W 1l kwartale 2009 roku nie nastapita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci
1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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2. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow

aktywow

Tvtul Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
LI Sy 30.06.2010r. | wlllkw. | wllkw. | 30.09.2010r.
e aaaces0) w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Rezerwa na $wiadczenia 2395 i ) 2395
pracownicze ' '
2. Rezerwa z tytulu odroczonego 982 394 247 1129
podatku dochodowego '
3. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1.655 479 553 1.581
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, z tego: 654 i 106 548
- naleznos$ci 654 106 548
- materiatow
5. Rezerwa na zobowiazania 89 - - 89

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciagu trzeciego kwartatu biezacego roku Spotka podpisata nastgpujace znaczace umowy

handlowe:

e z Alstom Power System GmbH jako zleceniodawca, na wykonanie montazu konstrukcji

stalowej czgs¢ 1 dla blokéw A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven w Holandii wraz z
dostawa 1 montazem konstrukcji pomocniczej o wartosci 18.467,68 tys. zt (rownowarto$é
4.503,54 tys. EUR),

z Soda Polska CIECH sp. z 0.0. otrzymano zlecenie na budowe "pod klucz": komina
stalowego nr E-03, D=3500mm, H=80m; kanatow spalin z trzech kottow CKTI; zwezki
pomiarowe] z kro¢cami pomiarowymi oraz instalacji monitoringu spalin w Zaktadzie
Janikosoda w Janikowie o warto$ci 5.775,00 tys. zt,

z ENERGA Elektrownie Ostrotgka Spotka Akcyjna jako zleceniodawca podpisana zostata
umowa z Konsorcjum 3 firm: Mostostal Warszawa S.A. - lider, Instytut Energetyki
Jednostka Badawczo - Rozwojowa i Remak S.A. na realizacj¢ zadania pn.
"Zaprojektowanie i budowa pozamiynowej instalacji podawania biomasy do kotlow
El. B"; warto$¢ umowy 36,10 min zt; udziat Remak S.A. w realizacji zadania zostanie
okreslony w terminie pdzZniejszym.
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W trzecim kwartale 2010 roku Spotka realizowala nastgpujace wazniejsze kontrakty
zagraniczne:

- w Niemczech:
e montaz czgsci cisnieniowej 2 kottow o mocy 1100MW w Elektrowni Neurath,
e montaz 2 kotléw odzyskowych w KW Emsland w Lingen — etap koncowy,
e montaz cze$ci cisnieniowych 2 blokow energetycznych o mocy 800 MW kazdy dla
projektu STKW Westfalen w Hamm Uentrop — we wrzesniu br. wznowiono realizacje
kontraktu.

- w Wielkiej Brytanii:
e montaz 3 kotléw odzyskowych w Elektrowni Grain — etap koncowy.

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

e montaz kotla oraz mlynéw weglowych, instalacji nawgglania i uktadu usuwania zuzla dla
bloku 858 MW w Elektrowni Belchatow,

« modernizacja kotta nr 6 w PGE Elektrownia Betchatow,

e montaz mechaniczny kotta CFB dla Elektrowni Konin - w fazie organizacji zaplecza
budowy.

Wsrod umow spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,

umowami o najwigkszej wartosci byta umowa:

- aneks do umowy z bankiem BOS S.A. o ustanowieniu limitu zaangazowania w formie linii
odnawialnej na udzielenie gwarancji bankowych przedtuzajacy wazno$¢ umowy do
10.07.2011 roku,

- aneks do umowy z Bank Pekao S.A. o lini¢ gwarancyjna zwigkszajacy kwotg¢ limitu linii
z 7 min zt do 13 mln z},

- umowa z Bank Pekao S.A. 0 udzielenie gwarancji na kwotg 947,87 tys. GBP (rownowarto$¢
4.575,94 tys. zl). Termin waznos$ci gwarancji do 25.05.2016 roku. Zabezpieczeniem
gwarancji dodatkowo sa hipoteka kaucyjna do kwoty 970 tys. EUR, weksel wilasny in blanco
oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

- aneks do umowy z Bank Pekao S.A. o lini¢ gwarancyjna zwigkszajacy kwote limitu linii
z 15 min EUR do kwoty 20 min EUR.

Oprocentowanie gwarancji jest ustalane kazdorazowo indywidualnie dla kazdej gwarancji
na biezaco, w zaleznosci od czasu trwania gwarancji udzielanej w ramach linii.
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4. Opis segmentow dzialalnoSci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe.

Spoéika stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSFS, ktory mozna
zdefiniowa¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnos$ci gospodarczej przedstawialy sig
nastepujaco:

I potrocze 111 kwartal 3 kwartaly

Lp. Tytul 2010r. 2010r. 2010r.
1 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow

' 1 materiatow 72.182 26.778 98.960
5 Koszty sprzedanych produktéw, towarow

' 1 materiatow 62.919 22.784 85.703
3. Wynik brutto na sprzedazy 9263 3.994 13.257
4. | Wynik na sprzedazy 3.839 1,524 5.363
5. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 268 129 397
6. Wynik na dziatalnosci finansowe;j 941 -935 6
7 Wynik na  dzialalno$ci  gospodarczej

' (zysk/strata brutto) 5.048 718 5.766
8. Podatek dochodowy 891 198 1.089
9. | Wynik netto 4.157 520 4.677
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 12 8% 14.9% 13.4%
11. | Rentownos¢ sprzedazy netto (9:1) w % 5 6% 1.9% 47%

W 11l kwartale 2010 roku Spoétka zanotowata przychody na poziomie nizszym niz w dwoch
pierwszych kwartatach 2010 roku. Na malejace przychody Spotki zasadniczy wplyw miato
trwajace wstrzymanie prac na kontrakcie w Westfalen z powodu wystapienia wad konstrukcji
kotla montowanej przez zleceniodawce oraz brak nowych zlecen mogacych pokry¢ obnizone
przychody. Na wysokos¢ przychodow znaczacy wplyw mialy dochody z kontraktow
realizowanych za granica (80,9% przychodéw netto ze sprzedazy). Uzyskany przychod ze
sprzedazy pozwolit na wypracowanie zysku Dbrutto na sprzedazy w wysokosSci
3.994 tys. zt., co pozwolito na pokrycie kosztow ogodlnego zarzadu i wypracowanie dodatniego
wyniku na sprzedazy netto na poziomie 1.524. zl. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
wygenerowata zysk w wysokosci 129 tys. zt. Ujemny wynik na dziatalnosci finansowe;j jest
konsekwencja roznic wyceny bilansowej rozrachunkéw i $rodkow pienigznych migdzy
I potroczem 2010 roku a 3 kwartatami 2010 roku. Wynik na dzialalno$ci gospodarczej za
Il kwartat wyniost 718 tys. zt., a wynik netto 520 tys. zt.
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Struktura sprzedazy wg obszarow geograficznych przedstawiata si¢ nastepujaco:

3 kwartaly 3 kwartaty

e 2010 roku 2009 roku
w tys. zt % w tys. zt %

Ogélem 98.960 100,0 206.099 100,0
Niemcy 61.194 61,8 65.867 32,0
Polska 18.926 19,1 45.349 22,0
Anglia 17.412 17,6 61.958 30,1
pozostate 1.428 15 32.925 15,9

Spotka nie wyodregbnia wedtug podane;j struktury aktywdw trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientéw za 3 kwartaty 2010 roku i
kwartaty 2009 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

B 3 kwartaty 2010 B 3 kwartaty 2009

107 467

69 117

15 146
6941 8681 4152 5688 11694

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w
sprzedazy ogolem

M 3 kwartaty 2010  ® 3 kwartaty 2009

52,8%

52,1%

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
Wskazniki ekonomiczno - finansowe
3 Zmiana w pkt.
- kwartaly | % w stosunku
Lp. Wskaznik Algorytm 2010 roku | do 3 kwartatéw
2009 roku
1. |Rentownosé sprzedazy brutto wynik br’utto ze sgrze_dazy / .prz’ychody netto ze sprzedazy 13,4% 38
produktow, towaréw i materiatéw
2. |Rentowno$¢ sprzedazy netto wynik Z? sprzedagy /. przych.od’y netto ze sprzedazy 5,4% 0,1
produktow, towaréw i materiatéw
3. |Rentownosé operacyjna wynik z (_12|aialnosq| operacyj’neJ./ przthqdy netto ze 5.8% 04
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
4. |Rentownosé brutto wyn|k’bru.tto / pr;yghody netto ze sprzedazy produktéw, 5.8% 05
towaréw i materiatow
5 |Rentownosé netto wyn|k’net.to / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 4.7% 0.0
towarow i materiatow
koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow /
6. |Udziat kosztéw w sprzedazy |przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 86,6% -3,8
materiatéw
Udziat kosztéw ogdlnego koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy
7. . ; L Y 8,0% 3,7
zarzadu w sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
8. |Wsk. plynnosci finansowej * akj[ywa obr_otowe / (zpbow!qzapla krotkotermmo_we + 164 271
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
9. |Wskaznik rotacji naleznosci * nalezno§0| °9°*e",‘ 2 70/ pr zy’chody netto ze sprzedazy 112 38,3
produktow, towardéw i materiatow
10. |Wskaznik rotacji zobowiazar * zobowigzania ogétem * 270 / przychody netto ze sprzedazy 60 333

produktow, towaréw i materiatéw

* dane bilansowe liczone jako $rednia z 4 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz

na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego)
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Suma bilansowa wynosita na koniec III kwartatu 2010 roku 74.370 tys. zt co stanowi Spadek
0 13,2% w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2010 roku. Majatek trwaly Spotki zmalat
w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2010 roku o 608 tys. zi, tj. o 3,1%. Udziat aktywow
trwatych w sumie bilansowej na koniec III kwartatu 2010 roku wyniost 25,8%.

Majatek obrotowy Spotki obnizyt si¢ 0 10.729 tys. zt. w stosunku do stanu na koniec I poirocza
2010 roku, na co gtowny wplyw miat spadek stanu krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych 0 8.945 tys. zt. Zmalal takze stan $rodkéw pienigznych o 3.158 tys. zl.
w stosunku do stanu na dzien 30.06.2010 roku. Wplyneto to na zmiang struktury majatku
obrotowego w stosunku do stanu na koniec I poéirocza 2010 roku. Wzrést udzial naleznos$ci
krotkoterminowych w sumie bilansowej z 43,8% do 52,1%, a udziat $rodkow pienigznych
w sumie bilansowej zmalat z 13,1% do 10,8%, podobnie jak udziat krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych (spadek z 20,0% do 11,0%).

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapital wlasny stanowiacy 57,3% sumy
bilansowej (49,5% na koniec 1 potrocza 2010 roku). Kapitaty witasne Spotki na koniec
II kwartatu 2010 roku wyniosty 42.629 tys. zt., co stanowi wzrost o 0,5% w stosunku do
I potrocza 2010 roku. Tak nieznaczny wzrost spowodowany byl wykazanymi ujemnymi
réznicami kursowymi z przeliczenia zakladéw zagranicznych w kapitale z aktualizacji wyceny
na kwotg -309 tys. zt.

Na koniec III kwartatu udzial kapitatbw obcych w ogoélnej sumie pasywow zmalal do 42,7%,
podczas gdy na koniec I pétrocza 2010 roku wynosit on 50,5%. Na jego wzrost w stosunku do
I potrocza 2010 roku gléwnie wplyw miato zmniejszenie stanu rozliczen migdzyokresowych
0 5.892 tys. zt (gtéwnie za sprawa krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych zwiazanych
z rozliczeniami kontraktow dlugoterminowych) oraz spadek wartosci zobowiazan
krotkoterminowych o 5.803 tys. zl. Udzial rozliczen migdzyokresowych w ogolnej sumie
bilansowej spadt z 22,6% do 18,1% na koniec III kwartatu 2010 roku. Natomiast udziat
zobowiazan krotkoterminowych w sumie bilansowej zmalat z 23,9% na koniec I polrocza
2010 roku do 19,7% na koniec IIT kwartatu 2010 roku.

Aktywa trwate Spoélki sfinansowane byly w caloSci kapitatem wilasnym Spotki. Aktywa
obrotowe finansowane byty w 42,5% kapitalem wlasnym, w pozostalej czgsci Zrddtami
zewnetrznymi.

Po 3 kwartatach 2010 roku nastapito pogorszenie wskaznika rotacji naleznosci w stosunku do
I potrocza 2010 roku. Sredni cykl realizacji naleznosci wydtuzyt si¢ o 8 dni i wynosit 112 dni.
Skroceniu ulegt $redni cykl regulowania zobowigzan o 1 dzien i wynosit 60 dni.

Spotka utrzymata ptynnos$¢ na bezpiecznym poziomie, o czym $wiadczy wskaznik plynnosci
biezacej, ktory wynidst 1,64 Wysokos¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapital pracujacy
pozwalaja Spotce regulowaé zobowiazania biezace.

Spotka nie korzystata z instrumentdow pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udziatu przychodow walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czesci
sq rowniez ponoszone badz nominowane w walucie kontraktu.

W I kwartale Spoétka wypracowata wolne $rodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjne;j,

w wysokosci 3.841tys. zt. Dodatni strumien pieniadza z dziatalnosci inwestycyjnej to otrzymane
dywidendy pomniejszone o kwotg 131 tys. zt. wydatkow inwestycyjnych. Pozwolito to na splatg
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kredytu wynoszacego za I polrocze 6.969 tys. zt. Wykorzystanie srodkéw pienigznych wynosito
3.105 tys. zt. Stan wolnych srodkéw pienieznych na koniec okresu wynosit 8.011 tys. zi.

W ocenie Spotki w najblizszym czasie nie wystapia zagrozenia utraty zdolno$ci wywiazywania
si¢ z zaciagnigtych zobowiazan z przyczyn lezacych po stronie Spotki jak rowniez
zleceniodawcow.

W IIl kwartale 2010 roku Spotka nie podpisata nowych umoéw kredytowych. Na dzien
bilansowy Spotka nie korzystata z kredytu.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciagata pozyczek.

Przecigtne zatrudnienie w Spotce po 3 kwartatach 2010 roku wynosito 712 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 163 132 30
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 549 266 283

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku stan zatrudnionych ogdtem wynosit 651 osob. Na urlopach
bezptatnych przebywato 47 0sob.

5. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta.
Dziatalno$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

Spotka w okresach poprzednich i1 biezacym nie emitowata dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2009 wypracowata zysk netto w wysokosci 11.906 tys. zt. Uchwata WZA z dnia
23 marca 2010r. zysk netto Spotki za 2009r. zostat podzielony w ten sposob, ze kwote
4.800 tys. zl przeznaczono na wyplate dywidendy (co stanowi 1,60 zt na jedna akcje),
a kwote 7.106 tys. zt. - na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Wyptata dywidendy nastapita w dniu 26 maja 2010r.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplyna¢ na przyszle wyniki.

Ponizej zaprezentowane zostaty znaczace zdarzenia po dniu bilansowym:

- w dniu 12 pazdziernika 2010 roku Spodtka podpisala umowe na wykonanie prac
modernizacyjnych na kotle nr 6 w PGE Belchatéw. Stronami umowy sa: Energomontaz
Potudnie S.A. jako zleceniodawca 1 Remak S.A. jako zleceniobiorca. Warto$¢ kontraktu
wynosi 12.300,74 tys. zt.

- w dniu 13 pazdziernika 2010 roku Spotka podpisata potwierdzenie do realizacji Zamowien na
wykonanie montazu czgsci cisnieniowej kottow dla blokéw A i B w Elektrowni STKW
Eemshaven, Holandia. Stronami umowy sa: Alstom Power Systems GmbH jako
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zleceniodawca i Remak S.A. jako zleceniobiorca. Wartos¢ kontraktu wynosi 182.656,39 tys.
zh. (r6wnowarto$¢ 45.996,42 tys. EUR).

- w dniu 14 pazdziernika 2010 roku Spotka otrzymata potwierdzone przez Konsorcjum przyjecie
do realizacji rozszerzenia Zamowienia o zwigkszeniu warto$ci prac przy montazu Pakietu 1 i
o montazu Pakietu 2 czg$ci ci$nieniowej dwoch blokéw energetycznych o mocy 800 MW
kazdy dla projektu STKW Westfalen w Hamm, Niemcy. Stronami umowy sa: Alstom Power
Systems GmbH jako zleceniodawca i Konsorcjum w sktadzie Polimex-Mostostal S.A.,
Remak S.A. i ZRE Sp. z o0.0. jako zleceniobiorca. Laczna wartos¢ zwigkszenia prac
montazowych wynosi 51.122,2 tys. zt. (réwnowartos¢ 12.913,88 tys. EUR). Przewidywany
udzial Remak S.A. w realizacji prac wynosi 50%.

- w dniu 18 pazdziernika 2010 roku Spoétka podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy
o kredyt w rachunku biezacym zmieniajacym kwot¢ kredytu na warto§¢ do 8 min zt
1 zmieniajacy okres obowiazywania tej kwoty na od dnia 18 pazdziernika 2010 roku do
31 marca 2011 roku.

- w dniu 21 pazdziernika 2010 roku Spotka powzigta informacje o podpisaniu z bankiem
BOS S.A. aneksu zmieniajacego warto$¢ umowy o ustanowienie limitu zaangazowania
w formie linii odnawialnej na udzielanie gwarancji bankowych z kwoty 16 min zt do kwoty
20 min zt.

9. Informacje 0 zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Zobowiagzania warunkowe w Spotce dotycza gwarancji kontraktowych. W stosunku do stanu na
31.12.2009 roku stan zobowiazan warunkowych wartoSciowo zmniejszyt si¢ o 23.549 tys. zl i na
dzien 30.09.2010 roku osiagnal poziom 37.784 tys. zl.

W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, a wystawione w walutach obcych
gwarancje i powstaly nowe zobowiazania na wartos¢ 18.987 tys. zt z tytutu:

e udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania na kwotg¢ laczna
18.351 tys. zt dla PKE Elektrowni Blachownia S.A., PKE Jaworzno, PKE Siersza,
AE&E INOVA, Foster Wheeler Polska Sp. z o0.0., ZAK S.A., RAFAKO SA,
Alstom PS GmbH, CBKK Tarnowskie Gory,

udzielonych przez PZU S.A. gwarancji przetargowych na kwotg 262 tys. z1,

aktualizacji gwarancji w ING S.A. o warto$¢ 47 tys. zl,

aktualizacji wydanych weksli dla SEFAKO S.A. o warto$¢ 94 tys. zt.

wydania weksli wlasnych jako gwarancji dobrego wykonania dla PAK Serwis Sp. z 0.0.
do kwoty 233 tys. zt
Na dzien 30.09.2010 roku w zwiazku z uptywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny
bilansowej wygasty lub zmniejszyly swoja wartos¢ gwarancje na kwotg 42.536 tys. zt.

Stan naleznos$ci warunkowych na dzien 30.09.2010 roku ze wzgledu na wyceng bilansowa oraz
uplywu okresu wazno$ci gwarancji obnizyl si¢ w stosunku do 31.12.2009 roku o 371 tys. zt 1
stanowi kwotg 22.286 tys. zt. Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez uczestnikow konsorcjow zawartych w celu
realizacji zadan na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu i okolicach Opola w tacznej
kwocie 20.400 tys. zt,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od kontrahentow w kwocie taczne;j
1.886 tys. zt.

Nie wystepuja nalezno$ci warunkowe na rzecz jednostek powiazanych.
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