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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.
1.1. Instrumenty finansowe z podzialem na kategorie i grupy.

Zobowiazania

o Pozyczki udzielone finansowe Aktywa finansowe Aktywa dostgpne
Tresé . . utrzymywane do ’
i nalezno$ci wlasne = przeznaczone do . L do sprzedazy
terminu zapadalnosci
obrotu
1.Stan na poczatek okresu 36.452 43 3.939 91
2.Stan na koniec okresu 97.299 3.850 3.415 91
Z tego:
2.1 w ewidencji bilansowej z uwzglednieniem
pozycji bilansowej
-Dhugoterminowe aktywa finansowe 91
-Naleznosci krotkoterminowe 97.299
-Krétkoterminowe aktywa finansowe
- inne $rodki pieniezne 3.415
-Zobowigzania krotkoterminowe
- kredyty 3.850

1.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych wystepujacych w jednostce.

W jednostce wystepuja nastgpujace instrumenty finansowe: udzialy i akcje w innych jednostkach,
lokaty pieni¢zne, nalezno$ci kredyty w rachunku biezacym i pozostate kredyty. Zasady ich
wyceny zostaty oméwione w pkt. 11) ,,Wprowadzenia”.

1.3. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyk.

Do gléwnych instrumentdéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe,
srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki 1 zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowej Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
1 zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dzialalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie 1 przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w
skrocie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentoéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spoika jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania podstawowej dziatalnosci
poprzez krotkoterminowe kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej. Na dzien 31.12.2011
roku warto$¢ nominalna portfela kredytow dostepnych Spotce wynosita 10 min zt. Dostepne
kredyty byly wykorzystywane w niewielkim stopniu w krotkim okresie, tym samym ryzyko
kredytowe oraz ewentualne zmiany stop procentowych nie stanowily istotnego zagrozenia dla

1/8



REMAK S.A. SA-R 2011 - Dodatkowe noty objasniajace Zatacznik 4

dziatalnosci spotki. Kredyty spotki to kredyty zaciggnigte w PLN, dlatego spotka na biezaco
monitoruje sytuacj¢ zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pieni¢znej majacymi bezposredni wptyw
na rynek stop procentowych w kraju.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji w duzej czesci
niwelowane przez ponoszenie wydatkow w walucie przychodow. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz
jej waluta wyceny. 66% zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach
innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, z tego 75%
kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie. Spotka nie dokonywala zabezpieczen ryzyka
walutowego.

Ryzyko cen towarow
W strukturze kosztow poniesionych koszty zuzycia materialow stanowia 9,9% co powoduje, ze
ryzyko zmian cen nie stanowi istotnego zagrozenia dla realizacji zadan spotki.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzicki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie
Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spoétka narazona jest na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej
przeplywow pieni¢znych na realizowanych prze Spotke kontraktach. Spotka dazy do zapewnienia
tzw. pozytywnych przeplywdw pienigznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania
nalezno$ci eliminuje ryzyko ptynnosci. Nominalna warto$¢ dostgpnych kredytow bankowych
skutecznie zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opoOznieniami w terminowym
regulowaniu naleznosci.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym udzielonych przez emitenta gwarancjach i pore¢czeniach, z wyodr¢bnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Zobowigzania warunkowe w Spotce dotyczg gwarancji kontraktowych oraz udzielonego
porgczenia zaplaty wobec Spotki Matki z tytutu udzielonej gwarancji.

W stosunku do stanu na 31.12.2010 roku stan zobowigzan warunkowych wobec jednostek
niepowigzanych warto§ciowo zwickszyt si¢ 0 49.751 tys. zt i na dzien 31.12.2011 roku osiagnat
poziom 121.737 tys. zt.

W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejagce wystawione w walutach obcych
gwarancje dla jednostek pozostatych i powstaly nowe zobowigzania w wartosci 62.972 tys. zt
z tytutu:
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- udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania na kwote taczng wartos¢
57.988 tys. zt dla Alstom Power Nederland B.V., Foster Wheeler Polska Sp. z o.0.,
Energomontaz Potudnie S.A., RAFAKO S.A., N.Prior Energy GmbH, Alstom PS GmbH,
WIiK sp. z 0.0. Opole, PGKIM Ozimek, ZAK SA, CBKK sp. z 0.0, PKE SA Oddziat
Blachownia;

- udzielonych przez Ergo Hestia S.A. gwarancji na kwotg 502 tys. zi;

- udzielonych przez BOS S.A. gwarancji i ich aktualizacji o warto$¢ 4.370 tys. zk;

- aktualizacji wydanych weksli dla SEFAKO S.A. o warto$¢ 85 tys. zt;

- aktualizacji wartosci wydanych weksli wlasnych jako gwarancji dobrego wykonania dla PAK
Serwis Sp. z 0.0. 0 kwote 27 tys. zl.

Na dzien 31.12.2011 roku w zwiazku z uptywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny

bilansowej wygasty lub zmniejszyly swojg warto$§¢ gwarancje na kwote 13.221 tys. zt.

Zobowigzanie warunkowe w Spolce wobec jednostki powigzanej dotyczy gwarancji

kontraktowych z tytulu udzielenia porgczenia do peinej wartosci projektu Eemshaven przez

Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Alstom Power System GmbH. Na dzien bilansowy po

aktualizacji wyceny stanowi ono warto$¢ 323.907 tys..zt (73.335 tys. EUR) i wzrosto wobec stanu

na dzien 31.12.2011 roku o kwote 123.912 tys. zi.

Ogotem stan zobowigzan warunkowych na dzien 31 12.2011 roku stanowi kwote 445.644 tys. zt.
Na 31.12.2011 roku otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od innych jednostek stanowity:
- gwarancje dobrego wykonania w kwocie tacznej 9.314 tys. zt, w tym od jednostki
powiazanej Mostostal Kielce S.A. 9.104 tys. zt
- zabezpieczenia wekslowe na zabezpieczenie roszczen i wykonania uméw w tacznej kwocie
12.373 tys. zt, w tym zlozone przez jednostke powigzang Mostostal Kielce S.A. w kwaocie
10.818 tys. zl.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania praw wlasnosci budynkéw 1 budowli.

4. Dzialalnos$¢ zaniechana.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zaniechat istotnej dziatalno$ci gospodarcze;.
W najblizszym okresie rowniez nie przewiduje si¢ zaprzestania istotnej dziatalnosci .

5. Koszt wytworzenia $Srodkéw trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby.

W 2011 roku Spotka wytworzyta sitami wiasnymi S$rodki trwale na wiasne potrzeby
w kwocie 10 tys. zt.
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6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale oraz
poniesione i planowane naklady na ochrone Srodowiska.

W okresie sprawozdawczym Spoétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 8.193 tys. zt
W tym na:

- rzeczowy majatek trwaly w kwocie

- warto$ci niematerialne i prawne w kwocie

7.954 tys. zt,
239 tys. zl.

Spotka nie poniosta i nie planuje naktadow inwestycyjnych na ochrone¢ srodowiska naturalnego.
Na najblizsze 12 miesi¢ecy Spotka planuje naktady inwestycyjne w wysokosci 2.000 tys. zi.

7. Informacje o podmiotach powiazanych.

W 2011 roku Spotka zawarta umowe z Mostostal Kielce S.A. (spotka z grupy kapitatowej
Mostostal Warszawa S.A. — spotka pod wspolng kontrolg) jako zleceniobiorca na wykonanie
montazu konstrukcji stalowej pakiet 2 dla blokéw A i B w Elektrowni STKW Eemshaven w
Holandii o warto$ci 41.503,27 tys. zt (rownowarto$¢ 10.306,25 tys. EUR). Umowa zostala zawarta
na warunkach rynkowych.

Zestawienie kwot transakcji z podmiotami powigzanymi w 2011 roku.

w tys. zt
Sprfzeélfzz na Zakupy od Naleggosm Zob\(,)v\(;vtlJaézCanla
Wyszczegdlnienie e podmiotow " .
podmiotow . podmiotow podmiotow
. powiazanych . .

powiazanych powiazanych | powigzanych
Podmiot powigzany
Mostostal Warszawa S.A. 1.814 452
Jednostki z grupy kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Ptock S.A. - - - -
Mostostal Putawy S.A. - - - -
Mostostal Kielce S.A. 910 57.708 211 19.338
AMK Krakoéw - - - -

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

Spotka w 2011 roku nie zawierata umow, ktorych nie uwzglednita w sprawozdaniu finansowym,
a ktore moglyby mie¢ wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy.
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8. Wspolne przedsi¢wzi¢cia niepodlegajace konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily wspolne przedsigwzigcia, ktore nie podlegaja
konsolidacji.

9. Przecietne zatrudnienie.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w 2011 roku wynosito 863,2 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 177,5 146,5 31,0
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 685,7 427,4 258,3

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan zatrudnionych ogdétem wynosit 1.195 osob. Na urlopach
bezptatnych przebywato 50 0sob.

10. Wynagrodzenia i nagrody osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Laczna wielko$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wyptaconych (i naleznych) przez Spotke
w 2010 roku wynosita:
a) dla osob zarzadzajacych

- dla cztonkow Zarzadu

Brejwo Marek 554 tys. zt
Kowalska Aleksandra 494 tys. zt
Adam Rogala 428 tys. 7t
Zbigniew Cudek 428 tys. zt
- dla prokurentéw
Cebula Gabriela 187 tys. zt
Ciesielczuk Lestaw (za okres do marca 2011 roku) 12 tys. zt
Mrzygtod Bogustaw 247 tys. zt

b) dla cztonkow rady nadzorczej
Wiestaw Wilczynski 88 tys. zi
Uchwalg nr 11 ZWZA z 19 kwietnia 2007r. cztonkowie Rady Nadzorczej sprawujacy
funkcje w spotkach z grupy Mostostal Warszawa S.A. nie otrzymuja wynagrodzenia za
sprawowanie swoich funkcji w Radzie.

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i1 nadzorujacych sg zgodne z umowami 1 uchwatami
odpowiednich organow Spoiki.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujgce nie otrzymaly nagrod pieni¢znych i w naturze wynikajacych
z podziatu zysku.

11. Niesplacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i poreczenia udzielone osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym.

Osoby zarzadzajace 1 cztonkowie rady nadzorczej emitenta nie posiadajg nie sptaconych zaliczek,

kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen oraz innych umoéw zobowigzujacych do $wiadczen
na rzecz emitenta, albowiem Spoétka nie udzielata im oraz bliskim im osobom zadnych zaliczek,
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kredytow, pozyczek, gwarancji i porgczen oraz nie zawierata innych uméw zobowigzujacych
do $wiadczen na rzecz emitenta.

11a. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Decyzja Rady Nadzorczej Spétki z dnia 8 czerwca 2011 roku podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych za 2011 roku zostala wybrana firma Ernst&Young
Audit Sp. z 0.0. w Warszawie z siedzibg przy ul. Rondo ONZ 1, wpisang do rejestru KIBR pod
numerem ewidencyjnym 130.

Umoweg podpisano na okres przegladu i badania sprawozdan finansowych roku obrotowego 2011.
Wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi:

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 106 tys. z netto,

- za przeglad sprawozdania finansowego 45 tys. zt netto,

- zwrot niezbednych kosztéw bezposrednich

Wysokos$¢ wynagrodzenia za przeglad 1 badanie sprawozdan finansowych roku obrotowego 2010
wyniosta odpowiednio 46 tys. zt i 107 tys. zt netto.

Ustugi dodatkowe.
W 2011 roku Emitent dodatkowo korzystat z ustugi doradztwa podatkowego $wiadczonej przez
Ernst&Young sp. zo.0. w kwocie 36 tys. zt netto.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2011 rok.

13. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu.

Ponizej zaprezentowano znaczace zdarzenia po dniu bilansowym:

- w dniu 12.01.2012 roku Spoétka jako zleceniobiorca podpisata umowe z Alstom Boiler
Deutschland GmbH — zleceniodawca umowg na wykonanie montazu cz¢$ci ci$nieniowe;j
i rurociggow kotta dla nowego bloku o mocy 600MW w Elektrowni TES Sostanj w Stoweni.
Wartos¢ kontraktu wynosi 162.096,48 tys. zt (réwnowartos¢ 36.400,00 tys. EUR).

14. Relacje pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem.

Nie wystepuja zadne relacje pomiedzy poprzednikiem prawnym a emitentem.

15. Przedstawienie sprawozdan finansowych z uwzglednieniem skumulowanego wskaznika
inflacji powyzej 100% w okresie ostatnich trzech lat dzialalno$ci emitenta.

W zwigzku z utrzymywaniem si¢ skumulowanej $redniorocznej stopy inflacji w ostatnich

3 latach dziatalnosci emitenta ponizej 100%, nie korygowano wskaznikiem inflacji sprawozdan
finansowych za okresy przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.
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16. Zestawienie i objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzanymi
I opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2011 dokonano zmiany prezentacji ruchéw na rezerwach na
$wiadczenia pracownicze. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych dokonano zmian

prezentacyjnych ruchéw na rezerwach na $§wiadczenia pracownicze w sprawozdaniu finansowym
za rok 2010.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego,
ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowaq i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W 2011 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledéw podstawowych.

W 2011 roku nie zaszta potrzeba dokonywania korekt btedow podstawowych ze wzglgdu na ich
nie wystapienie.

19. Ocena wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci spéiki.
W ocenie Zarzadu Spoétki nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w najblizszych okresach. Poglad powyzszy wsparty jest pozyskang kontraktacja
znaczacych zlecen. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania portfel zlecen Spétki na rok
2012 wypelniony jest W 100% przy zatozonym wzroscie przychodow.

20. Sprawozdanie finansowe za okres polaczenia.

W zwiazku z nie wystapieniem potaczenia Spotki z innym podmiotem, niniejsze sprawozdanie
finansowe nie jest sprawozdaniem sporzadzonym po potgczeniu spotek.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - przedstawienie skutkow,

jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy.

Emitent nie posiadat w okresie sprawozdawczym udzialéw 1 akcji w jednostkach
podporzadkowanych, nad ktérymi sprawowatby kontrole lub wspotkontrole.

22. Obowiazek konsolidacyjny emitenta.
Emitent nie posiada udziatow (akcji) w jednostkach podporzadkowanych.

REMAK S.A. jest objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki Mostostal
Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie.
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23. W Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego na dzien bilansowy jednostka
ujawnia co najmniej nastepujace informacje dotyczace wszystkich realizowanych umow

dhlugoterminowych lgcznie:

w tys. zt
Przychody Koszty
e ustalone wg | ustalone wg | Przychody Koszty | Rezerwa
Wyszczegblnienie o
zasad zasad zafakturowane | poniesione | na straty
Standardu Standardu
ggowy 2 ushug , 228.301 202.279 238.782| 220.677 0
goterminowych ogélem
“wiymumowy 186.563|  170.197 195.270|  186.962 0
niezakonczone tacznie
-W tym umowy
niezakonczone ustalone 0 0 0 0 0

metodag zysku zerowego

8/8



