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INFORMACIA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA lll KWARTAL 2016 ROKU.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami:

— Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami),

— Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywédw pienieznych" na
podstawie § 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie
zakresu dziatania i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140,
poz. 1580, z pdzniejszymi zmianami),

— Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dziend bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Spoétka posiada Zaktad w Niemczech i Zaktad w Holandii. Zaktady sporzadzajg samodzielne
sprawozdania finansowe objete tgcznym sprawozdaniem finansowym emitenta.

Opis przyjetych przez Spoétke zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na
dokonanie wyboru polityki przez jednostke:

I. ZASADY OGOLNE

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. REMAK S.A. jako emitent papieréw
wartosciowych sporzadza sprawozdania finansowe w okresach kwartalnych, pétrocznych
i rocznych. Okresem sprawozdawczym jest miesigc kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie technikg komputerowg na podstawie Zasad (Polityki)
Rachunkowosci w Opolu.

Il. ZASADY WYCENY

= Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest
metoda liniowg, w réwnych ratach co miesigc, poczgwszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktédrym wartos¢ ta zostata przyjeta do uzytkowania, do korica
miesigca w ktdérym nastepuje zrdwnanie sumy odpisow umorzeniowych z ich wartoscig
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poczatkowg lub w ktédrym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.

Wartosci niematerialne wycenia sie oraz dokonuje odpiséw stosujgc postanowienia art.31

ust.2 oraz art.32 ust.1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

* Srodki trwale wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy
umorzeniowe i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwale amortyzuje sie
metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym nastgpito przyjecie srodka trwatego do uzytkowania do korica miesigca, w ktdrym
nastepuje zréwnanie odpisdw umorzeniowych z wartoscig poczatkowa srodka trwatego lub
miesigca przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru. Ustalajgc
okres i stawke amortyzacji stosuje sie postanowienia art.32 ustawy o rachunkowosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu ujawnionego w ksiegach, za cene
nabycia uwaza sie warto$¢ prawa okreslong przez rzeczoznawce majgtkowego. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéow bedzie umarzane w okresie 20 lat.

* Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie lub
wytworzenie $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, ktére powstang
w wyniku zakonczenia budowy

= Dfugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych
aktywow zaliczanych do dtugoterminowych aktywow stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

= Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z wystepujacymi ujemnymi réznicami przejsSciowymi, z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.

= Zapasy rzeczowych skfadnikéw aktywoéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Spotka
stosuje zasade odpisywania w koszty wartosci materiatdéw na dzien ich zakupu. Ustalenie
stanu tych skfadnikow aktywéw i ich wycena oraz korekta kosztow o wartosé¢ materiatow
niezuzytych nastepuje na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego. Wycena nastepuje przy
zachowaniu metody FIFO.

= Naleznosci krétkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobiennstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznosci
w walutach obcych wycenia sie zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci.

= Inwestycje krotkoterminowe:

- Krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji, udziatéw i innych papierow
wartosciowych wycenia sie w cenie nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku zbywania akcji, udziatéw lub innych papieréw przeznaczonych do
obrotu stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

- Instrumenty finansowe pochodne zabezpieczajgce wprowadza sie do ksigg rachunkowych
na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia. Wycena na dzien bilansowy dokonywana jest
w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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- Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, a w walucie obcej przelicza
sie zgodnie z art. 30 ustawy. Rozchdd walut obcych z rachunku dewizowego nastepuje
wedtug metody FIFO.

= Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg koszty, ktére dotycza
przysztych okresdow sprawozdawczych. Rozliczen tych dokonuje sie z uwzglednieniem zasady
istotnosci i ostroznosci. Zasadniczg pozycje stanowig koszty i naleznosci nie zgtoszone do
rozrachunku zwigzane z wykonaniem niezakoiczonych ustug ustalane metodg stopnia
zaawansowania.

= Rezerwy na zobowigzania
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w przypadku wystgpienia

dodatnich rdéznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty.

- rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na koszty wyptat nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Rezerwy tworzy sie w oparciu o wycene
aktuarialng. Spétka tworzy rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopéw. Rezerwa
ustalana jest w oparciu o faktyczng ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw za rok obrotowy
oraz $rednig dzienng stawke wynagrodzenia dla danej grupy pracownikéw powiekszong o
obcigzenia z tytutu ZUS. Rezerwa ta tworzona jest dla pracownikéw komérek zarzadu i
wydziatéw pomocniczych na dzien bilansowy natomiast dla pracownikéw zatrudnionych na
realizowanych kontraktach dfugoterminowych rezerwa uwzgledniona jest w budzecie
kontraktu

- pozostate rezerwy na zobowigzania pozycja ta obejmuje rezerwy tworzone w ciezar
kosztéw dziatalno$ci w ramach rozliczed miedzyokresowych biernych oraz rezerwy na
straty z operacji w toku.

= Zobowiazania krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania
w walucie obcej wycenia sie zgodnie z artykutem 30 ustawy o rachunkowosci.

= Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw tworzy sie
w zwigzku z ustalaniem kosztéw i przychoddéw z wykonania niezakoriczonych ustug metoda
stopnia zaawansowania, a takze kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Pozycja ta zawiera réwniez otrzymane od
klienta zaliczki na poczet realizowanych ustug dtugoterminowych Jednostka utworzyta
rowniez rozliczenia miedzyokresowe przychoddw w zwigzku z ujawnieniem w ksiegach
otrzymanego w latach ubiegtych nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

* Przychody i koszty z wykonania niezakonczonych ustug wycenia sie proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, ze stopien ten mozna wiarygodnie ustalic.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie stopnia zaawansowania w sposdb wiarygodny, przychod
ustalany jest w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych od kosztéw,
ktorych pokrycie jest prawdopodobne. Przy ujmowaniu przychoddéw w rachunku wynikow
danego okresu odlicza sie przychody rozpoznane w poprzednich okresach. Koszty
wytworzenia dotyczgce ustalonych przychoddéw z tytutu niezakonczonej ustugi wptywaja na
okres sprawozdawczy w ktdrym ujete sg przychody. Koszty wytworzenia niezakonczonej
ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesione przed zawarciem umowy zalicza sie do aktywow tylko wtedy, gdy
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prawdopodobne jest ich pokrycie przychodami w przysztosci. Na wynik finansowy jednostki
wptywajg wszystkie przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowsa, nie
ujete w wyniku poprzednich okreséw. W wyniku stosowania metody stopnia zaawansowania
ustugi do ustalania przychodéw i kosztdw okresu sprawozdawczego jednostka tworzy
rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw i przychoddw czynne i bierne.

= Rachunek zyskdw i strat sporzadza sie w wariancie kalkulacyjnym.

= Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdza sie metodga posrednia.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano zasady wynikajgce z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujgco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, wynoszgcego
4,3120 zt, na 31 grudnia 2015 roku wynoszacego 4,2615 zt, na 30 wrzesnia 2015 roku
wynoszgcego 4,2386 zt.

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczone sg na EUR wedtug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw EUR ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 4,3688 zt za 3 kwartaty 2016 roku
oraz kursu 4,1585 zf za 3 kwartaty 2015 roku.

W Il kwartale 2016 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci emitenta oraz czy istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Spotki przez 12 miesiecy po dniu bilansowym czyli po 30.09.2016 roku. Zarzad Spétki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istotnych faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym. Spodtka posiada podpisane kontrakty i intensywnie pracuje nad
pozyskaniem nastepnych aby zabezpieczy¢ przychody Spétki w latach nastepnych. Generowanie
dodatnich wynikéw finansowych, wypracowanie dodatnich przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej oraz dostepnosé srodkdw pienieznych i gwarancji w ramach podpisanej umowy z
bankiem umozliwiajg realizacje zaplanowanych przychoddéw Spétki od strony finansowej.
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3. Informacje o odpisach aktualizujgcych i rezerwach.
Il kwartat 2016r. w tys. zt
Stan na Stan na
Rezerwy 30.06.2016 30.09.2016
w tys. zt utworzenie = zwiekszenie = wykorzystanie = rozwigzanie w tys. zt
1. Rezerwa r?a Swiadczenia 5 688 0 0 0 0 ) 688
pracownicze
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1.588 0 2.187 559 0 3.216
dochodowego
3. Rezerwa na zobowigzania 1.377 0 3.816 13 0 5.180
Stan na Zwiekszenie = Zmniejszenie Stan na
Aktywa i odpisy aktualizujgce 30.06.2016r. Il kwartat Il kwartat 30.09.2016r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5.240 3.915 1.086 8.069
dochodowego
2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, 1.447 16 32 1.431
z tego:
- naleznosci 1.447 16 32 1.431
- materiatéw 0 0 0 0
- rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
- wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0

W lll kwartale 2016 roku wzrést znaczgco poziom rezerw i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Jest to wynikiem wyceny metodg stopnia zaawansowania kontraktéw
niezakonczonych. Wycena ta powoduje powstanie aktywnych i pasywnych rozliczen
miedzyokresowych bedgcych podstawg do tworzenia podatkéw odroczonych. W istotny sposéb
wzrosty réwniez rezerwy na zobowigzania. Spotka utworzyta rezerwe na przyszte zobowigzania
podatkowe w Niemczech.

Spoétka raportem biezgcym nr 27/2016 z dnia 3 pazdziernika 2016 roku poinformowata o
utworzeniu rezerwy na kwote 952 tys. EUR. Rezerwa wynika z wniesienia w dniu 5 wrzesnia
2016 roku przez doradce podatkowego w imieniu Emitenta pozwu do Sadu Finansowego Berlin-
Brandenburg w Cottbus przeciwko Urzedowi Skarbowemu w Cottbus. Przedmiotem pozwu jest
uchylenie decyzji Urzedu Skarbowego w Cottbus w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych i podatku od dziatalnosci gospodarczej (Gewerbesteuer, Kérperschaftsteuer) za lata
2005-2008, o czym Emitent nie zostat wczesniej poinformowany z uwagi na Smier¢ doradcy
podatkowego. Podatki te dotyczg dziatalnosci Emitenta w Niemczech za posrednictwem
Zaktadu w rozumieniu umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Jest to wynikiem kontroli
podatkowej za lata 2005 — 2008, w ktérej Urzad Skarbowy wytgczyt z kosztow uzyskania
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przychodéw koszty roéznic kursowych i odsetek od kredytéw oraz zweryfikowat

przyporzadkowanie ryzyka w ramach podziatu przychodéw. Wysokosé ustalonych niniejszg

decyzjg zobowigzan podatkowych wynosi 47 tys. EUR. Uwzgledniajgc odsetki i pochodne

Emitent szacuje kwote zobowigzan z tego tytutu w wysokosci 71 tys. EUR. Natomiast

uwzgledniajac fakt ewentualnego utrzymania przez Sad powyzszej decyzji moze to spowodowac

wzrost zobowigzan podatkowych za lata 2009-2012 w szacowanej przez Emitenta wysokosci

881 tys. EUR.

W prezentowanym skréconym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2016 roku kwota

utworzonej rezerwy w wysokosci 952 tys. EUR zaprezentowana zostata nastepujaco:

e 920 tys. EUR (réwnowartos¢ na dzien bilansowy 3.969 tys. zt wg kursu dla bilansu), jako
straty z lat ubiegtych,

e 32 tys. EUR (réwnowartos¢ na dzien bilansowy 138 tys. zt wg kursu dla rachunku zyskow i
strat), jako koszty finansowe biezgcego okresu (odsetki za okres 9 miesiecy 2016r)

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze wskazaniem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciggu Il kwartatu 2016 roku istotnymi dla Spoétki zdarzeniami dotyczacymi umow
handlowych byto:

— podpisanie umowy z Polimex-Energetyka Sp. z o0.0. na wykonanie montazu czesci
ci$nieniowej kotta w zakresie pakietu | z przeznaczeniem dla Bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia
Jaworzno Il w Jaworznie o wartosci 77.500 tys. zt netto,

— podpisanie umowy z GE Power Sp. z 0.0. na wykonanie montazu dwdch elektrofiltrow kotta
sodowego w IP Kwidzyn wraz z montazem izolacji termicznej elektrofiltrow i obudowy
zadaszenia elektrofiltréw o wartosci 8.977 tys. zt netto.

W Il kwartale 2016 roku Spoétka realizowata nastepujgce wazniejsze kontrakty krajowe:

- montaz czesci ciSnieniowej Pakiet 1 Kotta K5 Bloku 5 i Kotta K6 Bloku 6 w Elektrowni Opole,

- realizacja systemu odpopielania dla blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole,

- wykonanie montazu czesci cisnieniowej kotta w zakresie pakietu | z przeznaczeniem dla
Bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Tauron Wytwarzanie
S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno Ill w Jaworznie,

- montaz mechaniczny w systemie ,pod klucz” kotta OP-140 i jego urzgdzen pomocniczych, w
tym Elektrofiltru Wstepnego i Filtra Workowego oraz Instalacji Produktu Procesowego z
przeznaczeniem dla Instalacji Odsiarczania Spalin Etapu 1 zadania inwestycyjnego ,,Nowa
Elektrocieptownia w Grupie Azoty w Zaktadach Azotowych Kedzierzyn S.A.”

- na terenie Zaktadédw Azotowych Kedzierzyn SA Spdtka realizowata prace remontowe
okre$lone umowami na: naprawy i remonty w branzy mechanicznej na instalacjach i
obiektach Grupy Azoty ZAK S.A., remonty biezgce i awaryjne miynow weglowych
wentylatorowych w Wydziale Cieplnym JB Energetyka oraz remont elektrofiltra EF5 kotta
parowego nr 5 na Wydziale Cieplnym w Jednostce Biznesowej Energetyka i remont kotta
parowego nr 5 typu "Pauker" OP 100,
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W 1l kwartale 2016r. Spotka nie prowadzita prac poza granicami kraju.

Istotnym zdarzeniem spoza sfery produkcyjnej w Il kwartale 2016 roku byta sptata pozyczki
udzielonej przez Zarmen Sp. z o.0.(podmiot dominujgcy), dokonana w dniu 9 sierpnia 2016
roku w petnej kwocie 15 min zt wraz z naleznymi odsetkami o czym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 23/2016. Sptata spowodowata wygasniecie umowy pozyczki zawartej w
2014 roku.

5. Opis segmentdw dziatalnosci oraz czynnikéw, zdarzen w tym kwoty i rodzaj pozycji , w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczagcy wptyw na aktywa,
zobowigazania, kapitat wtasny, przeptywy pieniezne lub osiggniete wyniki finansowe.

5.1 Przychody ze sprzedaiy i ich struktura.

Spotka stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSF8, ktéry mozna
zdefiniowa¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

W Il kwartale 2016 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 39.465 tys. zt. W
ramach Zaktadu w Niemczech i Holandii nie byty realizowane w tym okresie zadne projekty, co
przetozyto sie na brak przychodéw z tych Zaktaddw.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy wedtug rodzajow ustug oraz rynkéw w Il kwartale
2016 roku i w Il kwartale 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Il kwartat 2016 roku Il kwartat 2015 roku
tys. zt struktura tys. zt struktura
I. Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 39.465 100,0% 29.287 100,00%
- ustugi przemystowe 38.407 97,3% 28.213 96,33%
- ustugi nieprzemystowe 490 1,2% 626 2,14%
pozostata sprzedaz 568 1,5% 448 1,53%
Il. Przychody ze sprzedazy ogdtem (struktura 39.465 100,0% 29.287 100,00%
terytorialna) w tym:
- kraj 38.935 98,7% 28.971 98,92%
- eksport 530 1,3% 316 1,08%

Przychody w Ill kwartale 2016 roku w gtdwnej mierze osiggniete zostaty na pozyskanych w
latach ubiegtych kontraktach na montaz Pakietu 1 czesci cisnieniowej kotta K5 Bloku 5 oraz
Kotta K6 Bloku 6 w Elektrowni Opole oraz na realizacje systemu odpopielania dla Blokow 5i 6 w
Elektrowni Opole. tgczne przychody z w/w kontraktow zamknety sie w Il kwartale 2016 roku
kwotg 33.500 tys. zt.

Skupienie sie na pozyskaniu prac na rynku krajowym i brak atrakcyjnych ofert na rynkach
zagranicznych przetozyto sie na duzy udziat przychoddw krajowych (98,7% przychoddéw
ogotem), co potwierdza zapowiadany w poprzednich sprawozdaniach wzrost znaczenia rynku
krajowego. Ze wzgledu na wejscie w kluczowg faze realizacyjng prac w Elektrowni Opole i
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rozpoczecie prac w Elektrowni Jaworzno w kolejnym kwartale spodziewamy sie wzrostu
przychoddéw wzgledem zrealizowanych w 1l kwartale 2016 roku.

W perspektywie kolejnego roku prognozujemy utrzymanie dominujgcego udziatu przychodéw z
rynku krajowego.

Struktura sprzedazy wg obszaréw geograficznych przedstawiata sie nastepujgco:

1l kwartat Il kwartat
e 2016 roku 2015 roku
Wyszczegdlnienie
w tys. zt % w tys. zt %
Ogétem 39.465 100,0 29.287 100,0
Polska 38.935 98,7 28.971 98,9
Niemcy 530 1,3 316 1,1
Holandia 0 0,0 0 0,0

Spotka nie wyodrebnia wedtug podanej struktury aktywéw trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedtug najbardziej znaczacych klientéw za 3 kwartaty 2016 roku
i 3 kwartaty 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

B 3 kwartaty 2016 rok B 3 kwartaty 2015 rok

46 486

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w

45,8%

sprzedazy ogolem

W 3 kwartaty 2016 rok B 3 kwartaty 2015 rok

39,9%

Klient 1

Klient 2 Klient 3 Klient 4

Pozostate

5.2 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno- finansowych Spéftki

Sytuacje finansowg po 3 kwartatach 2016 roku charakteryzujg wybrane wielko$ci ekonomiczno-
finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym Spaétki.

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

K . Zmiana w pkt.

- 3 kwartaty | % w stosunku

Lp. Wskaznik Algorytm 2016 roku |00 3 kwartatow

2015 roku
. . ik brutt daz hody nett daz

1. |Rentownosc¢ sprzedazy brutto wyni rlu oze spfze . aty/ p.rzy’c ody netto ze sprzedazy 12,8% -2,8

produktéw, towardéw i materiatow
ik . h . Ktd

5. Rentownosé sprzedazy netto wyni ’ze s.przeda'zy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 5.2% 02
towardéw i materiatéw

3. |Rentownos¢ operacyjna wynik z qzia’falnos'c,i op.)eracyjr?ej’/ przychody netto ze sprzedazy 5.9% 0,4
produktéw, towaréw i materiatéw

4 |Rentownogé brutto Yvynlk k?ru'fto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 5.2% 0,6
i materiatéw

5. Rentownoé netto wyn|klnejct0 / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 4,0% 0,6
materiatéw

6. |Udziat kosztéw w sprzedazy koszty sprzeda ny.ch produkt’c')w, towarlc')w.i materiafléw / przychody 87.2% 28
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

7 Udziat kosztow ogdlnego zarzadu |koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy 77% 27

" |w sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow e !

8. |Wsk. ptynnosci finansowej * akwaa obrgtowe / (zc_)bow_iqzania krc’)tkoterminéwe * 0,93 13,4

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
L . s leznosci ogétem * 270 hody nett daz

9. |Wskaznik rotacji naleznosci * na eznos}u 0g0 em' . /pr.zyc, ody netto ze sprzedazy 100 -36,3

produktéw, towaréw i materiatéw
P " . . bowi i 5tem * 270 hod tt daz
10. |Wskaznik rotacji zobowigzan * zobowigzania ogotem / przychody netto ze sprzedazy 90 -46,1

produktéw, towaréw i materiatéw

* dane bilansowe liczone jako Srednia z 4 standw (na koniec roku poprzedzajgcego rok obrotowy oraz
na koniec 3 kwartatow roku obrotowego)
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Rachunek zyskow i strat

Poziom przychodéw Spétki w 1lII kwartale 2016 roku jest o 34,8% wyiszy niz
w Il kwartale 2015 roku. Pozyskane w latach ubiegtych duze kontrakty na prace w Elektrowni
Opole przyczynity sie w gtdwnej mierze do osiggnietego poziomu sprzedazy w tym okresie.
Uzyskany wynik brutto ze sprzedazy w wysokosci 4.362 tys. zt jest 7,3% nizszy od uzyskanego w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty ogdlnego zarzadu sg nizsze 0 13,8% od uzyskanych
w Il kwartale 2015 roku, co przetozyto sie na spadek ich udziatu w sprzedazy z 9,7% do 6,2%.
Wynik z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1.993 tys. zt wobec 1.884 tys. zt w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Spétka zanotowata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie
150 tys. zt. Odsetki za rok 2016 od zobowigzan podatkowych w kwocie 138 tys. zt wynikajacych
ze sporu Emitenta z niemieckim Urzedem Skarbowym (opis w pkt.3) spowodowaty w gtéwnej
mierze obnizenie wyniku na poziomie wyniku brutto do wysokosci 1.843 tys. zt. Oznacza to
jednak wzrost tego wyniku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 7,9%. Spotka
zakonczyta Il kwartat 2016 roku wynikiem netto w wysokosci 1.444 tys. zt, co przetozyto sie na
osiggniety poziom marzy netto w Il kwartale 2016 roku w wysokosci 3,7%. Na wynik
prezentowanego okresu nie miaty wptyw zdarzenia nietypowe.

Bilans na dzien 30.09.2016r.

Suma bilansowa wyniosta na koniec Il kwartatu 2016 roku 87.257 tys. zt co stanowi zblizony
poziom w stosunku do stanu na koniec Il kwartatu 2015 roku. Gtéwne zmiany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej byly zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami:

Aktywa trwate

Majatek trwaty Spétki wzrdst w stosunku do stanu na koniec Il kwartatu 2015 roku i wynidst
24.524 tys. zt. Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wzrést z 25,0% na koniec Il
kwartatu 2015 roku do 28,1% na koniec Ill kwartatu 2016 roku. W okresie 9 miesiecy 2016 roku
naktady inwestycyjne wyniosty 2.462 tys. zt. Przedmiotem inwestycji byly gtownie maszyny i
urzgdzenia do swiadczenia ustug. Inwestycje byty finansowane ze srodkow witasnych. Struktura
rodzajowa rzeczowych aktywow trwatych nie ulegta w Il kwartale 2016 roku istotnym zmianom
w stosunku do Il kwartatu 2015 roku. Plany inwestycyjne Spotki w najblizszych latach
przewidujg dalsze zakupy sprzetu i wyposazenia technicznego najnowszych generac;ji
wspomagajgcych realizacje podstawowych projektéw.

Zmianie ulegly réwniez diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktére wzrosty
0 2.812 tys. zt wzgledem stanu na koniec Ill kwartatu 2015 roku. Pozycja ta obejmuje aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany sg efektem rozliczenia aktywa z tytutu
straty podatkowej z jednej strony i wzrostu wartosci aktywéw z tytutu wyceny kontraktow
niezakonczonych z drugiej strony.
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Aktywa obrotowe

Majatek obrotowy Spétki zmniejszyt sie 0 2.872 tys. zt w porédwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku, a jego udziat w aktywach ogétem na dziern 30.09.2016 roku stanowit 71,9%
(75,0% na koniec Ill kwartatu 2015 roku). Zmianie ulegta struktura majgtku obrotowego. Wzrdst
udziat srodkoéw pienieznych w sumie bilansowej z 8,1% na koniec Il kwartatu 2015 roku do
12,5% na koniec Il kwartatu 2016 roku. Udziat naleznosci krétkoterminowych w sumie
bilansowej obnizyt sie i wynidst 40,6% na koniec Il kwartatu 2016 roku (60,1% na koniec Il
kwartatu 2015 roku), co jest spowodowane gtéwnie obnizeniem sie stanu naleznosci
handlowych w stosunku do Il kwartatu 2015 roku o kwote 18.178 tys. zt. Na te kwote duzy
wptyw miata sptata zatrzymanych kaucji kontraktowych. Udziat krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych w sumie bilansowej wzrést z 6,6% na 30.09.2015 roku do 18,6% na
30.09.2016 roku. Jest to wynikiem gtéwnie wyceny kontraktéw niezakoriczonych metoda
stopnia zaawansowania.

Kapitat wiasny i zobowiagzania

Kapitaty wfasne Spotki wzrosty o kwote 2.229 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast wzgledem stanu na koniec poprzedniego
kwartatu ulegty one obnizeniu na co zasadniczy wptyw miata korekta wyniku z lat ubiegtych o
kwote 4.105 tys. zt z tytutu utworzonej rezerwy na zobowigzania podatkowe w Niemczech
(sprawa opisana w pkt.3).

Stan rezerw na koniec Il kwartatu 2016 roku wzrést o 5.564 tys. zt wzgledem stanu na koniec Il
kwartatu 2015 roku gtéwnie z tytutu utworzonej rezerwy na zobowigzania podatkowe w
Niemczech (sprawa opisana w pkt.3) oraz wzrostu rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na koniec Il kwartatu 2016 roku udziat rezerw w sumie bilansowej wynidst
12,7%, gdzie na koniec Ill kwartatu 2015 roku wynosit on 6,3%.

W strukturze finansowania aktywéw przewaza kapitat obcy stanowigcy 91,2% sumy bilansowej
(93,8% na koniec Il kwartatu 2015 roku), ktéry w wartosciach bezwzglednych obnizyt sie o
kwote 2.396 tys. zt na koniec lll kwartatu 2016 roku wobec stanu na koniec Il kwartatu 2015
roku. Spadek spowodowany jest gtdwnie obnizeniem sie stanu zobowigzan krétkoterminowych
o kwote 24.253 tys. zt na co najwiekszy wptyw miata sptata pozyczki i kredytéw bankowych. Na
koniec Il kwartatu 2016 roku udziat zobowigzan krdotkoterminowych w sumie bilansowej
wyniost 25,4%, gdzie na koniec Il kwartatu 2015 roku wynosit on 53,1%.

W Il kwartale 2016 roku nastgpit wzrost krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o
kwote 16.757 tys. zt w stosunku do Il kwartatu 2015. Najwiekszy wzrost w tej pozycji
odnotowano w zakresie rozliczen zwigzanych z wyceng kontraktdw niezakoriczonych.

Rachunek przeptywodw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto w okresie Ill kwartatu 2016 roku byty ujemne i wyniosty -15.158 tys.
zt. Na dzien 30.09.2016 roku Spotka wykazata Srodki pieniezne w wysokosci 10.876 tys. zt.
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Osiggnieta nadwyzka $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynoszaca 2.051 tys. zt
oraz posiadane $rodki pieniezne z poczatku okresu pozwolity na pokrycie ujemnego strumienia
pienigdza z dziafalnosci inwestycyjnej w kwocie 2.143 tys. zf, oraz na sptate pozyczki w kwocie
15 mln zt wraz z odsetkami.

Zarzadzanie zasobami finansowymi spotki

Po 3 kwartatach 2016 roku wskaznik rotacji naleznosci wyniést 100 dni, co oznacza skrdcenie
cyklu o 57 dni w stosunku do 3 kwartatéw 2015 roku. Wysoki wskaznik rotacji wynika z duzego
udziatu zatrzymanych kaucji kontraktowych, ktére $rednio stanowig 21% naleznosci ogdtem.
Sredni cykl regulowania zobowigzari ulegt skréceniu o 77 dni i wyniést 90 dni. Na poziom
zobowigzan najwiekszy wptyw miat stan pozyczki stanowigcy srednio 33% zobowigzan ogétem.

Stan srodkéw pienieznych Remak S.A. wynosit na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku 10.876 tys. zt i
jest 0 15.158 tys. zf nizszy niz na koniec poprzedniego kwartatu gtéwnie z tytutu sptaty pozyczki.
Wygenerowane w okresach poprzednich duze nadwyzki $rodkéw pienieznych, a takze
utrzymujaca sie dodatniej rentownosci Spoétki w prezentowanym okresie umozliwity realizacje
celéw inwestycyjnych oraz spfate pozyczki uzyskanej w 2014 roku od dominujacego
akcjonariusza.

Ptynnos¢é finansowa Spoétki poprawita sie po Il kwartatach 2016 roku wzgledem uzyskanej w
adekwatnym okresie 2015 roku i osiggneta poziom 0,93 (poprawa o 13,4%). Wypracowany
poziom srodkdw pienieznych oraz zabezpieczenie finansowania kredytami bankowymi
przyczynito sie do realnej znaczacej poprawy w sferze ptynnosci finansowej Spoéfki.

W ocenie Spétki w najblizszym czasie nie wystgpi zagrozenie utraty zdolnos$ci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan z przyczyn bedgcych po stronie Spoétki jak réwniez zleceniodawcéw.

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek.

Zatrudnienie w spétce

Przecietne zatrudnienie w Spdtce po 3 kwartatach 2016 roku wynosito 595 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 153 153 0
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 442 442 0

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 586 oséb. Na urlopach
bezptatnych przebywato 5 osoéb.

6. Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta.

Dziatalnos¢ Spétki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
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7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Spétka w Il kwartale 2016 roku nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych.

8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Na dzien bilansowy nie wystgpito istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych poza opisanymi w
pkt. 7 Pozostatych informacji.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W miesigcu wrzesniu 2016 roku spétka powzieta informacje o ztozeniu przez doradce
podatkowego reprezentujgcego Spdétke w Niemczech pozwu do Sadu Finansowego Berlin-
Brandenburg w Cottbus przeciwko Urzedowi Skarbowemu w Cottbus. Spétka dokonata
kompleksowej oceny ryzyka zwigzanego z postepowaniem sadowym i wptywem ewentualnego
negatywnego rozstrzygniecia przez Sad na zobowigzania podatkowe Spoétki w latach 2008-2012.
W efekcie tej oceny Spotka utworzyta rezerwe na zobowigzania podatkowe w Niemczech na
kwote 952 tys. EUR. Zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami skutki utworzenia
rezerwy zostaty ujete w kwocie 920 tys. EUR jako strata z lat ubieglych w bilansie Spétki
natomiast kwota 32 tys. EUR jako koszty finansowe biezgcego okresu w rachunku zyskéw i strat.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majgq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia.

W Il kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore mogtyby istotnie wptyngé na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych Spéfki.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpito zadne naruszenie postanowien umowy kredytowe;j i

umowy pozyczki.
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13. Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W Il kwartale 2016 roku Spdtka nie zawarta z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

15. Informacje dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W 1l kwartale 2016 roku Spdtka nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezagcym nie emitowata diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

17. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3cznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka w Il kwartale 2016 roku nie wyptacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowat jej
wyptaty.

18. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposéb wptyngé na przyszte wyniki.

Do zdarzen po dniu bilansowym moggcych w istotny sposéb wptyngé na przyszte wyniki

zaliczamy:

e otrzymane od Banku Pekao S.A. w dniu 3 pazdziernika 2016 roku zawiadomienie o

wptynieciu zgdania Polimex-Mostostal S.A. (,Zamawiajgcy”) wyptaty srodkéw z udzielonej
przez ten bank w dniu 31 sierpnia 2015 roku gwarancji bankowej nalezytego wykonania
umowy o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 26/2016..
Gwarancja zostata ustanowiona zgodnie z postanowieniami umowy
PXM/PW/BZ/76.00141/1000386653/2015/1100465 z dnia 19 marca 2015 roku na montaz
mechaniczny zespotu 2 elektrofiltrow ESP dla nowego bloku energetycznego nr 11 w
Elektrowni Kozienice. O zawarciu tej umowy Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
12/2015i16/2015.
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W trakcie realizacji powyzszej umowy Emitent uzyskat w dniu 21 lipca 2016 roku Protokot
Odbioru Koncowego. Tym samym Emitent nabyt uprawnienie do przedfozenia
Zamawiajgcemu — w miejsce dotychczasowej gwarancji z dnia 31 sierpnia 2015 roku nowej
gwarancji jakosci i rekojmi. Ta ostatnia zostata dostarczona Zamawiajagcemu w dniu 15
wrzes$nia 2016 roku.

Zamawiajgcy bezpodstawnie twierdzi, iz Protokdt Odbioru Koncowego nie zostat nalezycie
podpisany, co zdaniem Zamawiajgcego oznacza, iz Emitent nie wykonat przedmiotu umowy.
Zamawiajgcy zazgdat w zwigzku z tym przedtuzenia gwarancji nalezytego wykonania z dnia
31 sierpnia 2015 roku, a wobec odmowy Emitenta, ztozyt zadanie wyptaty z tejze gwarancji.
Emitent otrzymat zawiadomienie o tym fakcie od banku Pekao S.A. dnia 3 pazdziernika 2016
roku. Jednoczes$nie bank wezwat Emitenta do zapewnienia w ciggu trzech dni od otrzymania
w/w zawiadomienia $rodkéw na rachunku bankowym Emitenta w wysokosci okreslonej w
wezwaniu, tj. kwoty 1.906.563,85 zt. Zgodnie z informacjg powzietg 10 pazdziernika 2016
roku kwota ta zostata wyptacona z rachunku bankowego Emitenta na rzecz Polimex-
Mostostal S.A.

Zdaniem Emitenta brak jest jakichkolwiek podstaw do uznania zadania wypfaty srodkéw z
gwarancji bankowej za uzasadnione. W pierwszej kolejnosci Emitent wskazuje, iz posiadany
Protokoét Odbioru Koricowego zostat nalezycie sporzgdzony i podpisany, a wszelkie prace
okreslone w umowie zostaty wykonane i odebrane przez Zamawiajgcego tymze Protokotem.
Po drugie w/w Umowa nie daje Zamawiajgcemu zadnych podstaw do zgdania wydtuzenia
gwarancji z dnia 31 sierpnia 2015 roku.

e otrzymane od Banku Pekao S.A. w dniu 17 paZdziernika 2016 roku zawiadomienie o
wptynieciu zgdania Polimex-Mostostal S.A. (,Zamawiajgcy”) wyptaty srodkéw z udzielonej
przez ten bank w dniu 21 pazdziernika 2015 roku gwarancji bankowej nalezytego wykonania
umowy o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 29/2016.

Gwarancja zostata ustanowiona zgodnie z postanowieniami umowy
PXM/PW/EK/76.00141/1000370091/2014/110367 z dnia 24 lipca 2014 roku na montaz
czesci cisnieniowej kotta - pakiet 1i 2 - dla nowego bloku energetycznego nr 11 w Elektrowni
Kozienice. O zawarciu tej umowy Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 37/2014 i
40/2014.

W trakcie realizacji powyzszej umowy Emitent uzyskat w dniu 5 sierpnia 2016 roku Protokot
Odbioru Koncowego. Tym samym Emitent nabyt uprawnienie do przedtozenia
Zamawiajgcemu — w miejsce dotychczasowej gwarancji z dnia 21 pazdziernika 2015 roku
nowej gwarancji jakosci i rekojmi. Ta ostatnia zostata dostarczona Zamawiajgcemu w dniu
15 wrzesnia 2016 roku.

Zamawiajgcy bezpodstawnie kwestionuje fakt zakoniczenia prac. Zamawiajgcy zazadat w
zwigzku z tym przedfuzenia gwarancji nalezytego wykonania z dnia 21 pazdziernika 2015
roku, a wobec odmowy Emitenta, ztozyt zgdanie wyptaty z tejze gwarancji.

Emitent otrzymat zawiadomienie o tym fakcie od banku Pekao S.A. dnia 17 pazdziernika
2016 roku. Jednoczesnie bank wezwat Emitenta do zapewnienia w ciggu trzech dni od
otrzymania w/w zawiadomienia Srodkéw na rachunku bankowym Emitenta w wysokosci
okreslonej w wezwaniu, tj. kwoty 7.122.930 zt.

Zdaniem Emitenta brak jest jakichkolwiek podstaw do uznania zgdania wyptaty srodkow z
gwarancji bankowej za uzasadnione.

Strona 15z 16



REMAK S.A. SAQ 3 2016 - Informacja dodatkowa Zatacznik 1

Dokonana wyptata srodkéw pienieznych w kwocie 1.907 tys. zt z gwarancji bankowej do
umowy na montaz elektrofiltrow zostata zrealizowana ze srodkéw wtasnych Emitenta. Mozliwa
wyptata srodkéw pienieznych w kwocie 7.123 tys. zt z gwarancji bankowej do umowy na
montaz czesci cisnieniowej kotta zostanie rdwniez zrealizowana ze $Srodkéw witasnych Emitenta.
Zaistniata sytuacja moze spowodowac w przyszfosci koniecznosc korzystania z posiadanych linii
kredytowych.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W stosunku do stanu na 31.12.2015 roku stan zobowigzan warunkowych ogdétem zwiekszyt sie o
14.161 tys. zt i na dzien 30.09.2016 roku osiggnat poziom 530.591 tys. zt i w catosci dotyczyt
zabezpieczenia zawartych umoéw handlowych. W okresie tym w ramach zawartej umowy o limit
wielocelowy Umbrella z bankiem PEKAO S.A. uzyskano nowe gwarancje i dokonano wyceny
bilansowej istniejgcych gwarancji wystawionych w walutach obcych w facznej wartosci 30.438
tys. zt. Wygasty lub zmniejszyty swojg warto$é w tym okresie gwarancje na kwote 16.277 tys. zt.

Warunki finansowe na jakich zostaty udzielone gwarancje byly wynegocjowane w ramach
zawartej umowy Umbrella i zalezne s3 od czasu trwania poszczegdlnych gwarancji.

Na dziert 30.09.2016 roku otrzymane zabezpieczenia zawartych umoéw handlowych (naleznosci
warunkowe) to warto$¢ 9.447 tys. zt i w stosunku do 31.12.2015 roku w zwigzku z
wygasnieciem uzyskanych w latach minionych gwarancji, wyceng bilansowg istniejgcych
zabezpieczen uzyskanych w walutach obcych oraz uzyskaniem weksli wtasnych na
zabezpieczenie wykonania dwdéch umow od jednostki powigzanej Energomontaz Zachdd
Wroctaw Sp. z o0.0. zwiekszyty swojg wartos¢ o 908 tys. zt. Warto$é uzyskanego zabezpieczenia
od Energomontaz Zachdd Wroctaw Sp. z o0.0. to kwota 821 tys. zt z terminem jego
obowigzywania do 30.09.2019 roku.

20. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego.

Wszystkie istotne informacje mogace wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i

wyniku finansowego zostaty ujete w prezentowanej Informacji dodatkowej oraz w Pozostatych
informacjach skréconego sprawozdania finansowego za lll kwartat 2016 roku.
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