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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 KWARTAL 2012r.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009r.).

Dane zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny
aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw, rezerwy i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
odroczonego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpisow aktualizujacych
wartos$¢ sktadnikow aktywow.

Spoéitka realizuje swoje zadania rowniez poprzez Zaktad w Niemczech i Zaktad w Holandii
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe objete tacznym sprawozdaniem emitenta.
Zaktad w Wielkiej Brytanii jest aktualnie w fazie likwidacji.

Zasady ustalania warto$ci aktywow 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego w Spoélce

sa zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke

zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostat w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedtug $redniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2012 roku, wynoszacego
4,1616 zt, a na 31 marca 2011 roku wynoszacego 4,0119 zt.

e poszczeg6Olne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
przeliczone s3 na EUR wedlug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich
kursow EUR oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedhug kursu 4,1750 zt za
1 kwartal 2012 roku oraz kursu 3,9742 zt za 1 kwartat 2011 roku.

Spoéika sporzadza rachunek przeplywow pienieznych metoda posrednia.

W | kwartale 2012 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowoS$ci
1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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2. Informacje o istotnych zmianach wielkoS$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow

aktywow
Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 31.12.2011 w I kw. w I kw. 31.03.2012
1. Rezerwa na $wiadczenia 1815 0 1 1814
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 1.773 1.319 92 3.000
3. Aktywa z tytutu odroczonego 4047 4024 2986 5085
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, z tego:
- naleznosci 2.323 0 1.096 1.227
- materiatow 0 0 0 0
5. Rezerwa na zobowigzania 667 42 622 87

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciggu I kwartatu 2012 roku Spotka podpisata nastgpujace znaczace umowy handlowe:

z Alstom Boiler Deutschland GmbH — zleceniodawca, na wykonanie montazu czgsci
cisnieniowej 1 rurociggow kotla dla nowego bloku o mocy 600 MW opalanego weglem
brunatnym w Elektrowni TES Sostanj, Stowenia; tgczna warto§¢ umowy wynosi
36.400,00 tys. EUR (réwnowartos¢ 162.096,48 tys. zl); przystapienie do realizacji
kontraktu nastapi po przekazaniu przez Zleceniodawce formalnego zamdwienia; termin
wydania zamowienia zostal przez Zleceniodawce wydluzony 1 ma nastgpi¢ w przeciagu
najblizszych tygodni;

z Alstom Power Systems Nederland aneks do kontraktu na montaz konstrukcji
drugorzedowej dla bloku A w Elektrowni Eemshaven, Holandia; aneks podnosi warto$¢
dotychczasowego zamdwienia o kwote 5.503,10 tys. zI (rownowartos¢ 1.314,73 tys.
EUR)

z Rafako SA - zleceniodawca, podpisano umowy na taczng kwote 1.532,38 tys. zi;
umowa o najwigkszej wartosci jest aneks do kontraktu na montaz czeSci ciSnieniowej,
instalacji  paleniskowej 1  urzadzen pomocniczych kotta OFz-201 dla
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PKE SA Elektrownia Jaworzno Il1-Elektrownia Il podpisany w dniu 09.03.2012 roku na
kwote 755,84 tys. zi.

W pierwszym kwartale 2012 roku Spoéika realizowala nast¢pujagce wazniejsze kontrakty
zagraniczne:

- w Niemczech:
e montaz czesci cisnieniowych 2 blokow energetycznych o mocy 800 MW kazdy dla
projektu STKW Westfalen w Hamm Uentrop realizowany w konsorcjum z Polimex-
Mostostal SA.

- w Holandii:
e montaz 1 pakietu konstrukcji blokéw A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven,
e montaz czegsci ci$nieniowej kottow dla blokow A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven,
e montaz konstrukcji stalowej czgs¢ 2 dla blokow A 1 B w Elektrowni STKW Eemshaven.

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

» montaz kotta CFB do spalania biomasy w Elektrowni Potaniec,

e montaz czgsci ciSnieniowej, instalacji paleniskowej 1 urzadzen pomocniczych kotta OFz-201
w Elektrowni Jaworzno 11 - Elektrownia 1,

e montaz elektrofiltra nr 7 w Elektrowni Belchatow na zlecenie ALSTOM Power Sp. z 0.0.
w Warszawie.

Wsrod uméw spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,

umowami o najwigkszej wartosci byty:

- umowa z Bankiem Pekao SA o udzielenie kredytu zaliczka do 2 min EUR na okres do
31.03.2013 roku;

- aneks do umowy z Bankiem Pekao SA o otwarcie linii gwarancji na kwot¢ 13 mln zt
wydtuzajacy jej okres obowigzywania do 31.03.2013 roku i obnizajacy jej limit do 12 mln zi;

- aneks do umowy z Bankiem Pekao SA o otwarcie linii gwarancji na kwot¢ 25 mln EUR
wydtuzajacy jej okres obowigzywania do 31.03.2013 roku i podwyzszajacy jej limit
w okresie do 31.12.2013 roku do kwoty 27 min EUR;

- aneks do umowy z Bankiem Pekao SA o kredyt krotkoterminowy w rachunku biezacym
odnawialny do kwoty 8 mIn zt przedtuzajacy wazno$¢ umowy do 31.03.2013 roku.

Oprocentowanie gwarancji jest ustalane kazdorazowo indywidualnie dla kazdej gwarancji
na biezaco, w zaleznosci od czasu trwania gwarancji udzielanej w ramach linii.
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4. Opis segmentow dzialalnosci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe.

Spoéika stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSFS, ktory mozna
zdefiniowa¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

Wyniki finansowe w poszczegoélnych segmentach dzialalnos$ci gospodarczej przedstawialy sie
nastepujaco:

I kwartal
Lp. Tytul 2012r.
1 Przychgd)’/ ze sprzedazy produktow, towarow 95 255
i materiatow
5 Koszty. s’przedanych produktow, towarow 93.362
1 materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 1.893
4, Wynik na sprzedazy -1.429
5. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1.619
6. Wynik na dzialalno$ci finansowe;j -1.979
7 Wynik na  dzialalno$ci  gospodarczej -1.789
' (zyskistrata brutto) '
8. Podatek dochodowy 154
9. Wynik netto -1.943
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 1,99%
11. | Rentownos¢ netto (9:1) w % -2,04%

W | kwartale 2012 roku Spoétka zanotowata przychody na planowanym na ten okres poziomie.
Znaczaca czg$¢ przychodéw wypracowana zostata poza granicami kraju (84,2%). Uzyskany
przychod ze sprzedazy pozwolil na wypracowanie zysku brutto na sprzedazy w wysokosci
1.893 tys. zt. Pomimo wzrostu warto$ci sprzedazy w stosunku do I kwartatu 2011 roku o 280%
zysk brutto na sprzedazy wartosciowo zmniejszyt si¢ o 50%. Relacje te wptynely na spadek
marzy brutto na sprzedazy z 11,12% za I kwartat 2011 roku do 1,99% za I kwartat 2012 roku.
Wplyw na t¢ obnizke ma przede wszystkim rodzaj i wielko$¢ aktualnie realizowanych
przychodéw. W I kwartale ubiegtego roku udzial kontraktow wykonywanych z uzyciem stali
T24 stanowit 39% wartosci przychodoéw, a w I kwartale 2012 roku az 84% przy znaczacym
wzroscie przychodow. Prace spawalnicze z zastosowaniem stali T24 na skutek podwyzszonych
wymagan jakosciowych znaczaco wydluzajacych czas prac spawalniczych przektadaja si¢ na
spadek wydajnosci pracy i obnizke marzy brutto. Uzyskane marze brutto byty niewystarczajace
do pokrycia kosztow statych Spotki i wptynely na uzyskanie ujemnego wyniku na sprzedazy
netto na poziomie -1.429 tys. zt.
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Rozwigzanie rezerw pozwolito uzyska¢ dodatni wyniki z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
190 tys. zt. Do powstania straty przyczynily si¢ jednak przede wszystkim koszty finansowe,
w tym najwyzsza pozycja — ujemne roznice kursowe w wysokosci 1.820 tys. zt na skutek
znaczacego obnizenia si¢ kursu EUR na przestrzeni pierwszego kwartatu 2012 roku wobec
wyceny bilansowej na 31 grudnia 2011 roku.
Spoéitka zakonczylta I kwartat 2012 roku stratg netto w wysokosci -1.943 tys. zt.

Struktura sprzedazy wg obszarow geograficznych przedstawiata si¢ nastepujaco:

1 kwartal 1 kwartal
Wezemiisits 2012 roku 2011 roku
w tys. zt % w tys. zt %
Ogélem 95.255 100,0 34.035 100,0
Holandia 50.261 52,8 1.846 5,4
Niemcy 29.942 31,4 13.161 38,7
Polska 15.052 15,8 18.531 54,4
pozostate 0 0 497 1,5

Spotka nie wyodrebnia wedtug podane;j struktury aktywow trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientow za | kwartat 2012 roku

I | kwartat 2011 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

81 846

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

14341

B kw.2012 ®Ikw.2011

11 695
7684 5717 y740 g3 1411 1429 1572
rF 4 A
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w

sprzedazy ogolem

Bl kw. 2012 MIkw. 2011

85,9%

34,4%
16,8%
29%  25%  L5% 42% 169
ANy iy
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
Wskazniki ekonomiczno - finansowe
Zmiana w
1 kwartal | pkt. oo w
Lp. Wskaznik Algorytm 2012 stosunku do
roku 1 kwartatu
2011 roku
1. |Rentownosé sprzedazy brutto wynik br'utto ze sprzgdazy / .prz’ychody netto ze sprzedazy 2.0% 9.1
produktow, towaréw i materiatow
2. |Rentowno$c¢ sprzedazy netto wynik Z? sprzedagy /. przych.od’y netto ze sprzedazy -1,5% -4,0
produktow, towaréw i materiatéw
3. |Rentownos¢ operacyjna wynik z (_:iZlaIaInosc’l operacyj’nej./ przyghqdy netto ze 0.2% 35
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
4. |Rentownosé brutto wynlk’brqtto / prgyghody netto ze sprzedazy produktow, -1,9% 6.3
towaréw i materiatow
5 |Rentownosé netto wymk’netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, -2.0% 5.6
towardéw i materiatow
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow /
6. |Udziat kosztéw w sprzedazy |przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 98,0% 91
materiatéw
Udziat kosztéw ogdlnego koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy
7. . . - L 3,5% -5,2
zarzgdu w sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe +
8. ' . ; . : S . 1,21 -25,3%
finansowej * krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)
9. |Wskaznik rotacji naleznosci * naIeznogm °9°*erT‘ 9 0/ przthody netto ze sprzedazy 93| -26,2%
produktow, towaréw i materiatow
10. |Wskaznik rotacji zobowigzan * zobowwl'zanla °9°.*erT‘ 90 /.pr’zychody netto ze sprzedazy 66| 20,0%
produktow, towaréw i materiatow

* dane bilansowe liczone jako srednia z 2 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz

na koniec | kwartatu roku obrotowego)
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Suma bilansowa wynosita na koniec I kwartatu 2012 roku 167.968 tys. zt co stanowi wzrost
0 16% w stosunku do stanu na koniec 2011 roku. Majatek trwaly Spotki wzrdst
w stosunku do stanu na koniec 2011 roku o 1.581 tys. zi, tj. 0 5,6%. Udziat aktywoéw trwatych
w sumie bilansowej na koniec I kwartatu 2012 roku wyniost 17,6%.

Majatek obrotowy Spotki wzrost 0 1.004 tys. zk w stosunku do stanu na koniec 2011 roku.
Struktura majatku obrotowego nie ulegla wigkszym zmianom. Nalezno$ci kréotkoterminowe
stanowig 59,3% sumy bilansowej, krotkoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe stanowig
16,7% sumy bilansowej, a srodki pieni¢zne stanowia 5,3% sumy bilansowe;.

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapital obcy stanowiagcy 72,4% sumy bilansowej
(70,6% na koniec 2011 roku). Na jego wzrost w stosunku do konca 2011 roku glownie wplyw
miato zwigkszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych 0 12.320 tys. zi. Udziat zobowigzan
krotkoterminowych w ogdlnej sumie bilansowej wzrost z 38,5% na koniec 2011 roku do 45,3%
na koniec I kwartatu 2012 roku. Udziat rozliczen migdzyokresowych w sumie bilansowej spadt z
29,4% na koniec 2011 roku do 24,1% na koniec I kwartatu 2012 roku.

Kapitaty wtasne Spotki na koniec I kwartatu 2012 roku wyniosty 46.285 tys. zt., co stanowi
spadek 0 4,8% w stosunku do stanu na koniec 2011 roku. Spadek spowodowany byt glownie
uzyskang za I kwartat 2012 roku stratg netto w wysokosci -1.943 tys. zt oraz obnizeniem stanu
kapitatu z aktualizacji wyceny o 29,8%. Na koniec I kwartatu udziat kapitalow wilasnych w
ogolnej sumie pasywow obnizyt sie¢ do 27,6%, podczas gdy na koniec 2011 roku wynosit on
29,4%.

Aktywa trwate Spolki sfinansowane byly w catosci kapitatem wilasnym Spoétki. Aktywa
obrotowe finansowane byty w 12,0% kapitalem wlasnym, w pozostalej czeSci Zrddtami
zewngetrznymi.

Po | kwartale 2012 roku nastgpita poprawa wskaznika rotacji nalezno$ci w stosunku do konca
2011 roku. Sredni cykl realizacji naleznosci ulegt skroceniu 0 33 dni i wynosit 93 dni.
Wydhuzeniu ulegt natomiast $redni cykl regulowania zobowigzan o 11 dni i wynidst 66 dni.

Ptynnos$¢ finansowa Spoiki ulegta pogorszeniu w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku o
czym $wiadczy wskaznik ptynnosci biezacej, ktory za I kwartal 2012 roku wynidst 1,21.
Wysoko§¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapital pracujacy pozwalaja Spoétce regulowaé
zobowigzania biezace.

Spotka nie korzystata z instrumentow pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udzialu przychodow walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czesci
sg réwniez ponoszone w walucie kontraktu.

W | kwartale 2012 roku posiadane wolne srodki pieni¢zne na poczatek okresu w wysokoSci
13.132 tys. zt oraz zaciagnigte kredyty na kwotg 11.442 tys. zt pozwolity na sfinansowanie
ujemnych przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12.141 tys. zt 1 wydatkow
inwestycyjnych na kwotg 2.379 tys. zl. Stan wolnych $rodkéw pieni¢znych na koniec okresu
wyniost 9.890 tys. zt

W ocenie Spotki w najblizszym czasie utrzyma si¢ pogorszona ptynnos$¢ finansowa w stosunku
do 2011 roku, ale nie wystapi zagrozenie utraty zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych
zobowigzan z przyczyn lezacych po stronie Spotki jak rowniez zleceniodawcow.
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Na dzien bilansowy Spotka korzystata z kredytu w wysokosci 15.292 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaciggata pozyczek.

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w 1 kwartale 2012 roku wynosito 1.243 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 192 143 49
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1.051 330 721

Na dzien 31 marca 2011 roku stan zatrudnionych ogétem wynosit 1.309 osob. Na urlopach
bezptatnych przebywato 22 0sob.

5. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci emitenta.
Dziatalnos$¢ Spoiki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezagcym nie emitowata dtuznych i kapitatlowych papieréw
warto§ciowych.

7. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2011 wypracowata zysk netto w wysokosci 6.104 tys. zt. Uchwata WZA z dnia
11 kwietnia 2012 roku zysk netto Spotki za 2011 rok zostal w catoSci przeniesiony na kapitat
Zapasowy.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposéb wplynac¢ na przyszie wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktore zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.

9. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Zobowigzania warunkowe w Spoélce dotycza gwarancji kontraktowych oraz udzielonego
porgczenia zaplaty Spotki Matki z tytutu udzielonej zleceniodawcy REMAK SA gwarancji.
W stosunku do stanu na 31.12.2011 roku stan zobowigzan warunkowych wobec jednostek
niepowigzanych zmniejszyl si¢ o 11.735 tys. zt 1 na dzien 31.03.2012 roku osiaggnat poziom
110.002 tys. zt.
W ciaggu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejgce, wystawione w walutach obcych
gwarancje 1 powstaly nowe zobowigzania na warto$¢ 2.085 tys. zt z tytutu:

e udzielonych przez Bank Pekao SA gwarancji dobrego wykonania na kwote laczng

1.669 tys. zt dla IHI Corporation, RAFAKO SA,
e udzielonych przez Ergo Hestia SA gwarancji przetargowych na kwotg 86 tys. z1,
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e udzielonych gwarancji i ich aktualizacji w BOS Bank SA o warto$é 330 tys. zt,
Na dzien 31.03.2012 roku w zwiazku z uptywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny
bilansowej wygasty lub zmniejszyty swoja warto§¢ gwarancje na kwote 13.820 tys. zt.
Zobowigzania warunkowe w Spédlce wobec jednostki powigzanej dotycza gwarancji
kontraktowych z tytutu udzielenia porgczenia projektu Eemshaven przez Mostostal Warszawa
SA na rzecz Alstom Power System GmbH. Na dzien bilansowy stanowi ono kwotg
305.192 tys. zt tj. rownowarto$¢ 73.335 tys. EUR 1 obnizylo si¢ w zwigzku z wyceng bilansowa
wobec stanu na dzien 31.12.2011 roku o kwote 18.715 tys. zt.
Ogotem stan zobowigzan warunkowych na dzien 31.03.2012 roku stanowi kwote 415.194 tys. z1.

Stan naleznos$ci warunkowych na dzien 31.03.2012 roku ze wzgledu na wyceng bilansowg oraz
uplyw okresu wazno$ci gwarancji zmniejszyt si¢ w stosunku do 31.12.2011 roku o 1.968 tys. zt
1 stanowi kwote 19.719 tys. zi. Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez Mostostal Kielce SA bedacego jednostka
powiazang na zabezpieczenie wykonywanych prac, udzielonej zaliczki, aktualizacji warto$ci
zastawOw rejestrowych na rzecz Banku Pekao SA, splaty naleznosci podatkowych
1 udzielonych gwarancji bankowych w tacznej kwocie 19.060 tys. zt,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od pozostatych kontrahentow
w kwocie tacznej 659 tys. zt.
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