Remak S.A. SAP 2009 — Pélroczne sprawozdanie z dzialalnosci Remak S.A. Zatacznik 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI REMAK S.A.
ZA 1 POLROCZE 2009 roku.

Przedstawiamy péiroczne sprawozdanie z dzialalnosci Spétki Remak S.A. z siedziba w Opolu.
Podstawowym zakresem dziatania Sp6tki sa modernizacje 1 montaze inwestycyjne
w energetyce. W tym obszarze dzialalnosci w I pétroczu 2009 roku Spétka realizowata
pozyskane w latach ubiegtych duze kontrakty, ktére pozwolily na osiagnigcie rekordowo
wysokich jak na warunki Spéiki przychodéw na zadaniach modernizacyjnych. Najwigkszy
wplyw na osiagnig¢cie tak wysokiego poziomu przychodéw mialo wejscie w fazg realizacji
jednego z najwyzszych wartosciowo kontraktow realizowanych samodzielnie w Grain, Anglia.
Dane zawarte w polrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, obrazujace aktualna
sytuacje Spotki, dowodza ze przyjeta przez Zarzad Spoiki strategia udziatu w duzych
inwestycjach modernizacyjnych w energetyce zaczgta przynosi¢ oczekiwane rezultaty.
Zaprezentowane wyniki i marze sa rezultatem rosnacej efektywnosci dziatania Spoiki.

Spotka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaktad w Niemczech oraz utworzony
w listopadzie 2008 roku Zaklad w Wielkiej Brytanii. Zaklady te, sporzadzaja samodzielne
sprawozdania finansowe objgte tacznym sprawozdaniem emitenta.

Spoétka posiada wypetniony w 100% portfel zlecen na 2009 rok, co pozwala na skoncentrowaniu
si¢ na realizacji posiadanych kontraktow oraz na sktadaniu ofert na zadania do realizacji w latach
nastgpnych. W dalszym ciagu obserwowany jest jednak efekt przedtuzania realizacji niektérych
zadan inwestycyjnych z powodu opdznien w dostawach po stronie klientéw. Perspektywy
rozwoju dzialalnosci Spétki wiazemy z obecnoscia na rynkach Unii Europejskiej, a takze ze
zwigkszonym udzialem na krajowym rynku. Liczymy, ze intensywnie prowadzone dziatania
ofertowe, w zwiazku z rozpoczeciem realizacji duzych projektow w energetyce gtoéwnie w
Niemczech, ale tez w Polsce, wptyna na pozyskanie rosnacych zamdéwien w najblizszych latach.

1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwiazanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

Pomimo dobrej pozycji rynkowej Spotki wystepuja czynniki ryzyka mogace mie¢ wplyw na

wyniki Spétki w najblizszym okresie, do ktérych zaliczamy:

- ryzyko istotnej zmiany kursow walut w zwiazku ze znaczacym udzialem przychodéw
z eksportu, ktéry moze wpltynaé na ostateczna wysoko$¢ przychodéw i wynik z operacji
finansowych. Ryzyko to w duzej mierze jest neutralizowane przez ponoszenie wydatkow
w walutach kontraktow,

- ryzyko zwiazane z kryzysem gospodarczym mogace skutkowa¢ zawieszeniem realizacji
projektéw inwestycyjnych lub opdznieniem rozpoczgcia zawartych kontraktow, co moze
wplyna¢ na wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy oraz zmniejszenie jej rentownosci,

- ryzyko zwiazane z ograniczeniem dostepnosci produktéw bankowych zabezpieczajacych
wykonanie kontraktow, ktére to moze skutkowa¢ ograniczeniem mozliwych wzrostow
przychodow,

- ryzyko braku mozliwosci gwarancyjnych wynikajace z wysokosci kapitatéw Spéiki,

- oraz — w dalszej perspektywie — wzrost konkurencji cenowej ze strony firm panstw UE.
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2. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.
Silna pozycja rynkowa Spotki ma duze szanse ugruntowania si¢ w najblizszych latach
w zwiazku z przewidywanymi inwestycjami w tym segmencie dziatan. Wobec takiego rozwoju
rynku istnieja potencjalne perspektywy rozwoju Spoéiki, dlatego tez przewidujemy wzrost
przychodéw i wynikéw w najblizszych latach. W naszej ocenie w najblizszym czasie nie mozna
spodziewac si¢ istotnego wzrostu cen, a moze nawet nastapi¢ ich lekki spadek, tym bardziej
wzrost przychodow jest gwarancja uzyskania wyzszych wynikéw. Rozszerzamy miejsca
swiadczenia ustug o nowe dla nas kraje, badZ umacniamy swoja pozycje w krajach naszej
obecnosci. W najblizszym poétroczu spodziewamy si¢ mniejszej dynamiki wzrostu przychodéw
niz w I pétroczu, natomiast rentownos¢ brutto sprzedazy powinna ksztalttowac si¢ na poziomie
uzyskanym w pierwszej potowie roku. Na wysoko$¢ wyniku finansowego bedzie mial wptyw
poziom zmiennosci kursow walut.

3. Opis organizacji grupy kapitalowej Remak S.A.

Spotka nie posiada wiasnej grupy kapitalowej, natomiast jest objgta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Spotki.

5. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2009.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA.

Stan posiadania akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% glosow na WZA na poczatek
i na koniec okresu przedstawial si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie

1. Mostostal Warszawa S.A.

2. Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

3. Mostostal Ptock S.A.

4. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Zlota Jesien"

1 stycznia 2009 roku
1.179.235 akcji/gtoséw
tj. 39,31% gloséw na WZA

456.257 akcji/gltoséw
tj. 15,21% glosé6w na WZA

299.999 akcji/gtoséw
tj. 9,99% gtoséw na WZA

189.650 akcji/gltoséw
tj. 6,32 % gloséw na WZA

30 czerwiec 2009 roku

1.179.235 akcji/gtoséw
tj. 39,31% glosé6w na WZA

456.257 akcji/gltoséw
tj. 15,21% glosé6w na WZA

300.050 akcji/gtosow
tj. 10,00% glosé6w na WZA

189.650 akcji/gltoséw
tj. 6,32 % gloséw na WZA
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W strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki o okresie I pédtrocza 2009 roku
nastapita zmiana.

Mostostal Ptock S.A. poinformowat o nabyciu w dniu 16 kwietnia 2009 roku akcji Remak SA,
w wyniku ktérego osiagni¢ty zostal préog 10% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W wyniku nabycia 51 akcji w prezentowanym okresie Mostostal
Ptock S.A. dysponuje 300.050 akcjami Remak S.A. co stanowi 10% ogdlnej liczby gloséw.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Remak S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Remak S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji Remak S.A.
Do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie otrzymata informacji o zmianach w stanach
posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

8. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem i innymi organami.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie byta strona postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowiazania lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie wystgpuja postepowania, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spotki.

9. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi.

W 1 pétroczu 2009 roku Spétka nie realizowata znaczacych transakcji z podmiotami
powiazanymi.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Spétka w prezentowanym okresie nie udzielata zadnych porgczen kredytéw lub gwarancji.

W 1 pétroczu 2009 roku w ramach istniejacych uméw o udzielanie gwarancji z Bankiem

Pekao S.A., Bank udzielif gwarancji w imieniu emitenta na taczng warto$¢ 32.622 tys. zt z czego

najwigksza wartos$¢ dotyczy Alstom Power Ltd. (na kwotg 27.381 tys. zt).

Wedtug stanu na 30.06.2009 roku faczna warto$¢ istniejacych gwarancji dobrego wykonania

przekraczajaca 10% kapitatu Spoétki po wycenie bilansowej wystgpowata w przypadku:

- Alstom Power Ltd dwie gwarancje na wartos¢ 24.135 tys. zl z terminem waznosci
do 25.05.2010 roku,

- Urzgdu Miasta Opole trzynascie gwarancji - na warto$¢ 4.536 tys. zi, termin najdiuzej
obowiazujacej gwarancji to 19.06.2010 roku,

- SNC Lavalin Polska Sp. z o0.0. w Warszawie, cztery gwarancje - na warto$¢ 6.757 tys. zi,
termin 30.07.2010 roku,
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- Ansaldo Caldaie SPA trzy gwarancje na wartos¢ 4.581 tys. zl z terminem waznosci
do 30.06.2012 roku,

- AE&E INOVA GmbH Koln dwie gwarancje na kwotg 3.940 tys. zt z najdluzszym okresem
gwarancji do 31.05.2011 roku.

Prowizje pobierane przez Bank za udzielone gwarancje sa ustalane procentowo od wartosci
gwarancji i sa uzaleznione od czasu trwania gwarancji.

11. Inne informacje ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego Spoéiki przedstawione zostalty w Informacji dodatkowej pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Opole, dnia 10.08.2009 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Marek Brejwo Aleksandra Kowalska Adam Rogala Zbigniew Cudek

prezes wiceprezes wiceprezes wiceprezes
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