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INFORMACJA DODATKOWA
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 KWARTAL 2011r.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009r.).

Dane zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny
aktywoOw i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw, rezerwy i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
odroczonego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowos$ci, oraz odpisow aktualizujacych
wartos$¢ sktadnikow aktywow.

Spotka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zakltad w Niemczech oraz Zaklad w Wielkiej
Brytanii, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe objgte tacznym sprawozdaniem
emitenta.

W I kwartale 2011 roku spétka utworzyta Zaktad w Holandii.

Zasady ustalania wartosci aktywow 1 pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego w Spotce

sa zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke

zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostat w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pienig¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienigznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone sa nastgpujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sa na EUR wedtug sredniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2011 roku, wynoszacego
4,0119 z1, a na 31 marca 2010 roku wynoszacego 3,8622 zt.

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
przeliczone sa na EUR wedhlug kursu EUR stanowiacego $rednia arytmetyczna S$rednich
kursow EUR oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiagca objgtego raportem, a mianowicie wedlug kursu 3,9742 zl za
1 kwartat 2011 roku oraz kursu 3,9669 zt za 1 kwartat 2010 roku.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.

W | kwartale 2011 roku nie nastgpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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2. Informacje o istotnych zmianach wielkoS$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow

aktywow
Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 31.12.2010 w | kw. w I kw. 31.03.2011r.
1. Rezerwa na swiadczenia 1.720 0 6 1714
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 788 369 346 811
3. Aktywa z tytutu odroczonego 1803 1177 1105 1875
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, z tego:
- naleznos$ci 711 0 164 547
- materiatlow 0 0 0 0
5. Rezerwa na zobowiazania 100 0 60 40

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ciagu pierwszego kwartatu biezacego roku Spotka podpisala nastgpujace znaczace umowy

handlowe:

o 7z Foster Wheeler Energia Polska jako zleceniodawca, na wykonanie montazu kotta CFB
do spalania biomasy w Elektrowni Potaniec o wartosci 37.000,00 tys. zt
e 7 [HI Corporation Tokio, Japonia jako zleceniodawca, na montaz 1 spawanie rur taczacych
komory z plaszczyznami grzewczymi kotta w Elektrowni STKW Liinen w Niemczech
o wartosci 6.824,97 tys. zt (rownowarto$¢ 1.735,00 tys. EUR). Dodatkowo podpisane
zostato takze porozumienie zwigkszajace warto$S¢ prac objgtych pierwotnym zakresem
oraz rozszerzajace zakres umowy o spawanie rur faczacych przegrzewacze za taczna
kwotg 4.995,61 tys. zt (r6wnowartos$¢ 1.256,03 tys. EUR).
e 7z RAFAKO SA jako zleceniodawca podpisana zostata umowa na wykonanie montazu
czgséci cisnieniowej, instalacji paleniskowej 1 urzadzen pomocniczych kotla OFz-201
przeznaczonej dla PKE S.A. Elektrownia Jaworzno Ill1-Elektrowni 1l, wartos¢ umowy

wynosi 10.250,00 tys. zt
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¢ 7 Mostostal Kielce jako zleceniobiorca na wykonanie montazu czgéci konstrukcji stalowej
pakiet 2 dla blokéw A i B w Elektrowni STKW Eemshaven w Holandii, warto$¢ kontraktu
wynosi 41.503,27 tys. zt (rdwnowartos¢ 10.306,25 tys. EUR).

W pierwszym kwartale 2011 roku Spoétka realizowata nastgpujace wazniejsze kontrakty
zagraniczne:

- w Niemczech:
e montaz czegsci ci$nieniowej 2 kottéw o mocy 1100MW w Elektrowni Neurath - etap
koncowy,

e montaz czesci cisnieniowych 2 blokow energetycznych o mocy 800 MW kazdy dla
projektu STKW Westfalen w Hamm Uentrop,

e montaz i spawanie rur faczacych komory z ptaszczyznami grzewczymi kotta w Elektrowni
STKW Liinen.

- w Holandii:
e rozpoczeto montaz 1 pakietu konstrukcji blokow A i B w Elektrowni STKW Eemshaven .

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

e montaz kotla oraz mlynéw weglowych, instalacji nawgglania i uktadu usuwania zuzla dla
bloku 858 MW w Elektrowni Betchatow,

e modernizacja kotta nr 6 w PGE Elektrownia Belchatow,

e montaz mechaniczny kotta CFB dla Elektrowni Konin,

e rozpoczeto montaz kotta CFB do spalania biomasy w Elektrowni Potaniec.

Wsrod umow spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,

umowami o najwigkszej wartosci byla umowa:

- aneks do umowy z DZ Bank S.A. do umowy kredytu gwarancyjnego na kwot¢ 4 mln EUR
przedtuzajacy wazno$¢ umowy do 31.12.2011 roku,

- umowa z Bankiem Pekao S.A. o otwarcie linii gwarancji na kwotg 13 min zt z okresem
obowiazywania do 31.03.2012 roku,

- umowa z Bankiem Pekao S.A. o otwarcie linii gwarancji na kwotg 25 min EUR z okresem
obowiazywania do 31.03.2012 roku,

- aneks do umowy z Bankiem Pekao S.A. o kredyt krotkoterminowy w rachunku biezacym
odnawialny do kwoty 8 mIn zt przedtuzajacy wazno$¢ umowy do 31.03.2012 roku,

- aneks do umowy dotyczacej realizacji gwarancji Spotki Matki z tytulu gwarancji kontraktowe;j
udzielonej przez Mostostal Warszawa S.A. zwigkszajacy warto$¢ gwarancji do kwoty
294.214 tys. zt.

Oprocentowanie gwarancji jest ustalane kazdorazowo indywidualnie dla kazdej gwarancji
na biezaco, w zaleznosci od czasu trwania gwarancji udzielanej w ramach linii.
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4. Opis segmentow dzialalnosSci oraz czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe.

Spoéika stanowi jeden segment operacyjny i sprawozdawczy w rozumieniu MSSFS, ktory mozna
zdefiniowa¢ jako ,,Modernizacje i montaze inwestycyjne w energetyce”.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnos$ci gospodarczej przedstawialy sig
nastepujaco:

I kwartal
4 Tytul 2010r.
1 Przychpd)’/ ze sprzedazy produktow, towarow 34035
i materiatow
5 Koszty. s’przedanych produktow, towarow 30249
1 materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 3.786
4, Wynik na sprzedazy 837
5. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 409
6. Wynik na dziatalnos$ci finansowej 263
7 Wynik na  dzialalno$ci  gospodarczej 1509
' (zyski/strata brutto) '
8. Podatek dochodowy 302
9. Wynik netto 1.207
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 11,1%
11. | Rentownos¢ netto (9:1) w % 3,6%

W | kwartale 2010 roku Spoétka zanotowata przychody na planowanym na ten okres poziomie.
Nieco ponad potowa przychodéw wypracowana zostata w kraju (54,4%). Uzyskany przychod ze
sprzedazy pozwolit na wypracowanie zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 3.786 tys. zt, co
pozwolilo na pokrycie kosztoéw ogolnego zarzadu i wypracowanie dodatniego wyniku na
sprzedazy netto na poziomie 837 tys. zt. Wynik ten zostal podwyzszony o 409 tys. zt zysku
z pozostatej dziatalnosci operacyjnej gtownie z tytulu rozwiazania rezerw i otrzymanych
zwrotow kosztow sadowych. Na dziatalnosci finansowej uzyskano dodatni wynik w wysokosci
263 tys. zl na co glowny wptyw miata nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi na
kwotg 302 tys. zt. Wynik na dzialalnosci gospodarczej za I kwartal wyniést 1.509 tys. zt, a
wynik netto 1.207 tys. zt.
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Struktura sprzedazy wg obszarow geograficznych przedstawiata si¢ nastepujaco:

1 kwartal 1 kwartal
e e 2011 roku 2010 roku
w tys. zt w tys. zt w tys. zt %
Ogolem 34.035 100,0 38.928 100,0
Polska 18.531 54,4 6.786 17,1
Niemcy 13.161 38,7 20.741 35,3
Holandia 1.846 54 0 0
Anglia 0 0 10.247 23,2
pozostate 497 15 1.154 2,2

Spotka nie wyodregbnia wedtug podane;j struktury aktywow trwatych.

Koncentracja sprzedazy wedlug najbardziej znaczacych klientow za 1 kwartal 2011 roku
i 1 kwartat 2010 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Najwazniejsi klienci wedlug wartosci sprzedazy

M| kw.2011 M Ikw. 2010

20694

17 308
14341

Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
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Najwazniejsi klienci wedlug % udzialu w

sprzedazy ogolem

Wl kw.2011 M Ikw. 2010

53,2%
44,4%
19,0%
’ 16,8% 14,3%
7,8%
Klient 1 Klient 2 Klient 3 Klient 4 Pozostate
Wskazniki ekonomiczno - finansowe

Lp. Wskaznik Algorytm ; Ol;_v]‘jarlglifj

1. |Rentownosé sprzedazy brutto wynik br’utto ze sgrze_dazy / .prz’ychody netto ze sprzedazy 11,1%
produktow, towaréw i materiatéw

2. |Rentownos¢ sprzedazy netto wynlk’ze .sprzed.azy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, 2.5%
towardéw i materiatow

3. |Rentownosé operacyjna wynik z ij|aiaIno§C| operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy 3.7%
produktow, towaréw i materiatow

4. |Rentownosé brutto yvynlk prugto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 4.4%
i materiatéw

5 |Rentownosé netto wynlk.ne’tto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 3.5%
materiatéw

6. |Udziat kosztow w sprzedazy koszty sprzedanych produkt_ow, towarQW| mater[a%qw/ o 88.9%
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

7 Udziat kosztéw ogdlnego koszty ogdlnego zarzadu / przychody netto ze sprzedazy 8 7%

" |zarzadu w sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 170
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe +
8. ! . ] . : e . 1,62
finansowej * krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne)

9. |Wskaznik rotacji naleznosci * nalezno§0| °9°*e",‘ .90 / prgyc’hody netto ze sprzedazy 126
produktow, towaréw i materiatow

10. |Wskaznik rotacji zobowigzan * zobowigzania ogétem * 90 / przychody netto ze sprzedazy 55

produktow, towaréw i materiatow

* dane bilansowe liczone jako $rednia z 2 stanéw (na koniec roku poprzedzajacego rok obrotowy oraz
na koniec | kwartalu roku obrotowego)
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Suma bilansowa wynosita na koniec I kwartatu 2011 roku 101.558 tys. zt co stanowi wzrost
0 38,4% w stosunku do stanu na koniec 2010 roku. Majatek trwaly Spoiki wzrdst
w stosunku do stanu na koniec 2010 roku o 872 tys. zt, tj. o 4,2%. Udziat aktywow trwatych
w sumie bilansowej na koniec I kwartatu 2011 roku wyniost 21,1%.

Majatek obrotowy Spotki wzrdst 0 27.326 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2010 roku, na
co gltowny wpltyw miat przyrost stanu naleznosci krotkoterminowych o 22.660 tys. zt oraz
srodkoéw pienigznych 0 5.177 tys. zt. Wplynglo to na zmiang struktury majatku obrotowego w
stosunku do stanu na koniec 2010 roku. Wzrdst udziat nalezno$ci krotkoterminowych w sumie
bilansowej z 49,7% do 58,2%, oraz udziat §rodkoéw pieni¢znych z 9,7% do 12,1%.

W strukturze finansowania aktywow przewaza kapital obcy stanowiacy 57,5% sumy bilansowej
(42,7% na koniec 2010 roku). Na jego wzrost w stosunku do konca 2010 roku gléwnie wptyw
mialo zwigkszenie stanu rozliczen migdzyokresowych o 18.386 tys. zl (gtownie za sprawa
krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zwiazanych z rozliczeniami kontraktow
dhugoterminowych). Udzial rozliczen migdzyokresowych w ogdlnej sumie bilansowej wzrdst z
16,7% na koniec 2010 roku do 30,2% na koniec I kwartatu 2011 roku. Udziatl zobowiagzan
krotkoterminowych w sumie bilansowej wzrést z 22,1% na koniec 2010 roku do 24,6% na
koniec I kwartalu 2011 roku co jest zwiazane z wzrostem ich stanu w warto$ciach
bezwzglednych o kwote 8.771 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spotki na koniec I kwartatu 2011 roku wyniosty 43.129 tys. zt., co stanowi
wzrost 0 2,6% w stosunku do stanu na koniec 2010 roku. Wzrost spowodowany byt gtéwnie
uzyskanym za I kwartat 2011 roku zyskiem netto w wysokosci 1.207 tys. zt. Na koniec |
kwartatu udziat kapitalow wlasnych w ogolnej sumie pasywoéw obnizyt si¢ do 42,5%, podczas
gdy na koniec 2010 roku wynosit on 57,3%.

Aktywa trwate Spotki sfinansowane byly w catosci kapitalem wiasnym Spotki. Aktywa
obrotowe finansowane byty w 27,1% kapitalem wlasnym, w pozostalej czesci zrddtami
zewngtrznymi.

Po | kwartale 2011 roku nastapita pogorszenie wskaznika rotacji naleznosci w stosunku do
konca 2010 roku. Sredni cykl realizacji naleznosci ulegt wydtuzeniu 0 11 dni i wynosit 126 dni.
Wydhuizenie cyklu rotacji nalezno$ci byto skutkiem przedluzonych przez zleceniodawcow
koncowych rozliczen kontraktow Skroceniu ulegt natomiast $redni cykl regulowania
zobowiazan o 5 dni i wyniost 55 dni.

Spoétka utrzymata pltynno$¢ na bezpiecznym poziomie, o czym $wiadczy wskaznik plynnosci
biezacej, ktory wyniost 1,62. Wysokos¢ wskaznika ptynnosci i dodatni kapital pracujacy
pozwalaja Spotce regulowac zobowiazania biezace.

Spotka nie korzystata z instrumentdow pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany kursu
walut, pomimo duzego udzialu przychodow walutowych, gdyz wydatki w przewazajacej czgsci
sa rowniez ponoszone w walucie kontraktu.

W | kwartale 2011 roku nastapit przyrost srodkéw pienieznych o 5.177 tys. zt. Srodki pienigzne
wygenerowane z dzialalno$ci operacyjnej w kwocie 6.400 tys. zt pozwolity na sfinansowanie
wydatkow inwestycyjnych na kwote 1.277 tys. zt i obsluge kredytu bankowego na kwote 83 tys.
zt.
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W ocenie Spotki w najblizszym czasie nie wystapia zagrozenia utraty zdolno$ci wywiazywania
si¢ z zaciagni¢tych zobowiazan z przyczyn lezacych po stronie Spotki jak réwniez
zleceniodawcow.

Na dzien bilansowy Spotka korzystata z kredytu w wysokosci 9 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciagata pozyczek.

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w 1 kwartale 2010 roku wynosito 683 etatow,

w tym: kraj eksport
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 167 148 19
- pracownicy na stanowiskach robotniczych - 516 399 117

Na dzien 31 marca 2011 roku stan zatrudnionych ogdétem wynosit 718 osdb. Na urlopach
bezptatnych przebywato 21 0s6b.

5. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta.
Dziatalno$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznos$ci.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

Spotka w okresach poprzednich i1 biezacym nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2010 wypracowata zysk netto w wysokosci 4.092 tys. zt. Uchwala WZA z dnia
14 kwietnia 2011 roku zysk netto Spotki za 2010r. zostal w catosci przeniesiony na kapitat
Zapasowy.

8. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplyna¢ na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktore zaistnialty po dniu bilansowym, zostaly ujgte w niniejszym
sprawozdaniu.

9. Informacje o zmianach zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Zobowiazania warunkowe w Spodice dotycza gwarancji kontraktowych. W stosunku do stanu na
31.12.2010 roku stan zobowigzan warunkowych wobec jednostek niepowiazanych zwigkszyt sig
0 23 tys. zt i na dzien 31.03.2011 roku osiagnat poziom 72.009 tys. zt.

W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, a wystawione w walutach obcych
gwarancje i powstaty nowe zobowiazania na warto$¢ 3.164 tys. zt z tytutu:
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udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania na kwote taczna

2.878 tys. zt dla Foster Wheeler Polska Sp. z 0.0., RAFAKO S.A., Alstom PS GmbH,

WIiK sp z 0.0. Opole; PGKIM Ozimek,

udzielonych przez Ergo Hestia S.A. gwarancji przetargowych na kwotg 45 tys. zt,

aktualizacji gwarancji w BOS Bank S.A. o warto$¢ 228 tys. zt,

aktualizacji wydanych weksli dla SEFAKO S.A. o warto$¢ 10 tys. zt,

aktualizacja wartosci wydanych weksli wtasnych jako gwarancji dobrego wykonania dla

PAK Serwis Sp. z 0.0. 0 kwotg 3 tys. zt.

Na dzien 31.03.2011 roku w zwiazku z uptywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny

bilansowej wygasty lub zmniejszyly swoja warto$¢ gwarancje na kwotg 3.141 tys. zi.

Ponadto zobowiazania warunkowe w Spoétce dotycza gwarancji kontraktowych wobec jednostek

powiazanych z tytulu udzielenia porgczenia do petnej wartosci projektu Eemshaven przez

Mostostal Warszawa SA na rzecz Alstom Power System GmbH. Na dzien bilansowy stanowia

one warto$¢ 294.214 tys. zt i wzrosty wobec stanu na dzien 31.12.2010r. o kwotg 94.219 tys. zt

z tytutu objecia porgczeniem dodatkowego zlecenia.

Ogolem stan zobowigzan warunkowych na dzien 31.03.2011 roku stanowi kwota 366.223 tys. zl.

Stan naleznos$ci warunkowych na dzien 31.03.2011 roku ze wzgledu na wyceng bilansowa oraz

uplyw okresu wazno$ci gwarancji obnizyl si¢ w stosunku do 31.12.2010 roku o 73 tys. zt

i stanowi kwotg 10.861 tys. zt. Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez Mostostal Kielce SA bedacego jednostka
powiazana na zabezpieczenie wykonywanych prac, udzielonej zaliczki, aktualizacji warto$ci
zastawOw rejestrowych na rzecz Banku Pekao S.A. oraz splaty nalezno$ci podatkowych w
tacznej kwocie 10.285 tys. zt,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od kontrahentow w kwocie lacznej
576 tys. zt.
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