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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 111 KWARTAL 2006r.

I. INFORMACJA DODATKOWA

1. Podstawa prawna i zawarto$¢ raportu.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywow pieni¢znych"

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. Nr 209/2005, poz.1744).

Raport zawiera skrocone sprawozdanie finansowe za okres III kwartatu 2006r., tj.: bilans,
pozycje pozabilansowe, rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywdw pienieznych oraz dane porownywalne za III kwartal roku obrotowego
2005, a w przypadku bilansu i pozycji pozabilansowych - dodatkowo dane za kwartal
bezposrednio poprzedzajacy kwartal objety raportem, sporzadzony w sposdb zapewniajacy
poréwnywalno$¢ danych oraz informacj¢ dodatkowa (komentarz).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ skladnikéw
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zawieraja dane taczne, tj. sprawozdanie
jednostkowe emitenta oraz zaktadow zagranicznych w Niemczech i w Estonii, sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Stosowane w spolce zasady (polityka) rachunkowosci.

Zasady ustalania wartosci aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w Spotce sg
zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke
zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za [ pétrocze 2006r.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pienieznych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeplywdw pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w euro obliczone sg nastepujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sg na euro wedhug sredniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 wrzesnia 2006r., wynoszacego
3,9835 z1, a na 30 wrzesnia 2005r. wynoszacego 3,9166z1.

e poszczegbdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywoéw pieni¢znych
przeliczone sq na euro wedlug kursu EUR stanowiacego s$rednig arytmetyczng s$rednich
kurséw euro oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedlug kursu 3,9171 za okres
III kwartatu 2006r. oraz kursu 4,0583 zt za okres III kwartatu 2005r.

Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.
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3. Opis istotniejszych zmian zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do stosowanych
w poprzednim roku obrotowym.

W  sprawozdaniu finansowym za [ potrocze 2006r. Spotka utworzyla rezerwg na
niewykorzystane urlopy za 2005r. Rezerwa ustalana jest w oparciu o faktyczna ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopéw za rok obrotowy i $rednia dzienng stawke wynagrodzenia dla danej
grupy pracownikow powiekszong o obcigzenia z tytulu ZUS. Na koniec III kwartatlu 2006r.
rozwigzanie tej rezerwy na kwote 99 tys. zt. zwigkszylo wynik finansowy netto kwartatu o kwote
80 tys. zt.

Skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2005r. jest przedstawione w sposob
zapewniajacy porownywalnos$¢ danych z danymi za I1I kwartal roku biezacego.

4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow

aktywow.

Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 30.06.2006r. | w III kw. wIIT kw. | 30.09.2006r.
1. Rezerwa na $wiadczenia 908 0 99 209
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 2.878 1.855 528 4.205
3. Aktywa z tytulu odroczonego 3.608 2102 795 4985
podatku dochodowego
4. (;]iitpls};’) aktuzaizgalce warto$¢ 2570 0 65 7505
AR 2.551 0 65 2.486
- 19 0 0 19
- materiatow
5. Rezerwa na zobowiazania 220 0 141 79

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

W ciagu trzeciego kwartatu biezacego roku Spotka podpisata nowe umowy.

Najwazniejszy z podpisanych w tym okresie kontraktow to:

e 7z Zaktadami Remontowymi Energetyki Katowice SA na wykonanie prac montazowych czgsci
kotlowej bloku nadkrytycznego 460 MW w Elektrowni ,.f.agisza” o wartosci 17.255,96 tys. zt
(4.349,88 tys. EUR). ZRE Katowice S.A. jest czlonkiem konsorcjum, w imieniu ktérego
Spotka Remak S.A., jako lider, podpisata umowe z Foster Wheeler Energia Polska
na wykonanie montazu kotta w Elektrowni ,.f.agisza”,

Dodatkowo w pazdzierniku 2006r. Spotka podpisata umowe

e 7z Fabryka Kottow Sefako S.A. na wykonanie montazu mechanicznego kotta w ramach

Projektu EBS KW Sonne w Niemczech o wartosci 6.550,26 tys. zt (1.654,9 tys. EUR).

Pozostate umowy nie spetniaja kryterium uznania ich za znaczace.
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W III kwartale 2006r. Spotka zakonczyta realizacje kontraktow:

- w Niemczech:
e montaz 2 kottow na ciepto odpadowe w RWE Power AG w Weisweiler

- w kraju:
e remont kotla sodowego w IP Kwidzyn

Spoétka kontynuowata realizacje kontraktow zagranicznych, z ktorych najwigksze to:

- w Niemczech:
e montaz kotta do spalania odpadéw w Spalarni Odpadéw RABA Sudwestthuringen

w Zella-Mehlis

e montaz 3 kotldéw w miejscowosciach Herdecke i Knapsack
e montaz mechaniczny kotta i urzadzen towarzyszacych w TREA Leuna

- we Francji:
e w Gran Couronne montaz kotta w Papierni Chapelle Darplay

Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:

e budowa sieci kanalizacyjnej w miejscowosciach potozonych w powiecie opolskim
i dzielnicach Opola Potwies i Bierkowice — projekt Funduszu Spojnosci UE - etap 3,

e budowa sieci kanalizacyjnej dla projektu Funduszu Spojnosci UE — etap 4 w potudniowo-
wschodniej czgs$ci Opola i w miejscowosciach na potudniowy-wschdod od Opola

e montaz kotta 460 MW w Elektrowni Patnéw II — inwestycja zatrzymana
w 2003 r., wznowiona w 2005r.,

e realizacja umow w Elektrowni Blachownia i w Zakladach Azotowych Kedzierzyn SA.

e montaz elektrofiltru w Elektrowni Patnow 11

e montaz 2 elektrofiltréw w EC Wroctaw.

Poza sfera produkcyjna Spotka nie podpisata w III kwartale 2006r. umow spehiajacych
kryterium uznania ich za znaczace.
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6. Opis czynnikéow i zdarzen majgcych znaczacy wplyw na osiggnig¢te wyniki finansowe
w III kwartale 2006r.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci gospodarczej przedstawialy sig¢

nastepujaco:
. Narastajaco 3
I pélrocze III kwartal
L.p. Tytul kwartaly
2006r. 2006r. 20061
1 Przychf)dy ze sprzedazy produktow, towarow 57759 43208 100.967
i materiatow
5 Koszty. s’przedanych produktow, towardw 53136 40 492 93.628
i materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 4.623 2.716 7.339
4, Wynik na sprzedazy 602 815 1.417
5. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j 24 200 176
6. Wynik na dziatalnosci finansowej 202 -421 219
Wynik na  dzialalnosci  gospodarczej
7. (zysk/strata brutto) 780 94 1.374
8. Podatek dochodowy -34 127 93
9. Wynik netto 814 467 1.281
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 8.0% 6,3% 7.3
11. | Rentowno$¢ sprzedazy netto (9:1) w % 1,4% 1,1% 1,3%

Spoitka uzyskata w III kwartale znacznie wyzsza wartos¢ sprzedazy niz w okresach poprzednich,
o czym zadecydowala realizacja kontraktow na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu
1 okolicach. Wynik na sprzedazy wyniost 815 tys. zl. Przyrost pozostatych przychodéw
operacyjnych o 122 tys. zl, przy niewielkim wzroscie kosztow oraz rozwigzanie rezerwy
na urlopy na kwote 99 tys. zt., zwigkszyly wynik finansowy Spoéiki o 200 tys. zi.
O yjemnym wyniku z dziatalnosci finansowej zadecydowaly gléwnie:

- zmniejszenie nadwyzki dodatnich réznic kursowych o 217 tys. zi,

- obstuga kredytow bankowych — kwota odsetek 169 tys. zl,

- pozostate odsetki — 45 tys. zt.
Wynik na dziatalnos$ci gospodarczej uzyskany w III kwartale wznosi
a zysk netto 467 tys. zl.

594 tys. zi,

7. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci emitenta.

Dziatalnos$¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
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8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartoSciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowata dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

9. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spotka w roku 2005 poniosta strate netto. Uchwata ZWZA z dnia 09 maja 2006r. strata netto
Spoiki za 2005r. w catosci zostata pokryta z kapitalu zapasowego.

10. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplynaé na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktére zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.

11. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.

Na 30.09.2006r. stan zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2005r. zwigkszyt si¢

0 12.083 tys. zt do 45.555 tys. zt.

Powstaly nowe zobowigzania oraz zaktualizowano warto$¢ istniejacych gwarancji

wystawionych w walutach obcych na wartos$¢ 22.229 tys. zt z tytutu udzielonych przez:

1. Bank Pekao SA gwarancji dobrego wykonania dla Urzgedu Miasta Opole, Alstom PC Gmbh
Koln, Alstom PBS Gmbh Neumark, Alstom Power Sp. z 0.0. Warszawa, Foster Wheeler
Energie Gmbh Dusseldorf, SNC Lavalin Sp. z o0.0., Ansaldo Caldaie SPA oraz roznic
kursowych z wyceny gwarancji wezesniej wystawionych w kwocie 21.708 tys. zl,

2. PZU SA gwarancji wadialnych w kwocie 355 tys. zl,

3. ING BSK SA gwarancji dobrego wykonania w kwocie 111 tys. zi,

4. wyceny bilansowej wydanych weksli wlasnych na warto§¢ w walutach obcych dla SEFAKO
SA na kwotg 55 tys. zt na zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania.

W okresie tym zwrocono Spdlce weksle, wygasty gwarancje dobrego wykonania, porgczenia

wekslowe oraz gwarancje przetargowe oraz dokonano aktualizacji wartosci istniejacych

gwarancji wyrazonych w walutach obcych razem na taczng kwotg 10.146 tys. zt.

W stosunku do 31.12.2005r. stan naleznosci warunkowych ulegl zwigkszeniu o 36.238 tys. zi

do 37.950 tys. zt, co bylo spowodowane otrzymaniem:

- gwarancji zaplaty naleznosci od SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. w kwocie 16.845 tys. zt;

- zabezpieczenia ztozone emitentowi przez uczestnikéw konsorcjow zawartych w celu realizacji
zadan na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu i okolicach Opola w facznej kwocie
20.400 tys. zt,

- gwarancji dobrego wykonania od Energomontaz Potudnie SA w kwocie 481 tys. zt,

- oraz zmniejszeniem wynikajacym z uplywu okresow gwarancyjnych dla posiadanych
gwarancji oraz wyceny bilansowej w kwocie facznej 1.488 tys. zt.
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II. POZOSTALE INFORMACJE.
1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Spotka nie posiada wiasnej grupy kapitalowej, natomiast jest objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej Mostostal Warszawa SA.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Spéiki.

3. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwoSci zrealizowania wczeSniej publikowanych

prognoz.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2006.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania

sprawozdania.
L.p. AKcjonariusz Stan poprzedni Zmiany w okresie Stan aktualny
sprawozdawczym
1.179.235 akcji/glosow 1.179.235 akcji/glosow
1. Mostostal Warszawa SA tj. 39,31 % i . 39,31 %
glosow na WZA glosoéw na WZA
299.999 akcji/glosow 299.999 akcji/glosow
2. Mostostal Ptock SA tj. 9,99 % i tj. 9,99 %
glosow na WZA glosoéw na WZA
TFI PZU SA 180.467 akcji/gtosow 180.467 akcji/glosow
3. PZU Asset tj. 6,02% - tj. 6,02%
Management SA glosow na WZA glosow na WZA
Generali 151.902 akcji/gtosow 151.902 akcji/glosow
4. Otwarty Fundusz tj. 5,06% - tj. 5,06%
Emerytalny glosoéw na WZA glosow na WZA
Legg Mason 150.171 akcji/glosow 150.171 akcji/glosow
5. Zarzadzanie Aktywami - tj. 5,01% tj. 5,01%
SA gloséw na WZA glosow na WZA
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5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajjce
i nadzorujace emitenta od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. |Imig¢ i nazwisko Stan poprzedni Zmiany w okresie | Stan aktualny
sprawozdawczym

Czlonkowie Rady Nadzorczej

1. Jarostaw Popiotek 0 - 0

2. Tadeusz Szymanski 0 - 0

3. 'Wlodzimierz Wozniakowski 0 - 0

4. Miguel Vegas Solano 0 - 0

S. Barbara Gronkiewicz 0 - 0
Czlonkowie Zarzadu

1. Marek Brejwo 0 - 0

2. Aleksandra Kowalska 0 - 0

3. Adam Rogala 0 - 0
Prokurenci

1. Gabriela Cebula 0 - 0
. Lestaw Ciesielczuk 0 - 0

3. Bogustaw Mrzygtod 0 - 0

6. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sadem, arbitrazem Ilub organem
administracji publicznej.

a) postepowania, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatlow wihasnych emitenta:

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong postgpowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow
wiasnych.

b) postegpowania, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta:
Nie wystepuja postepowania, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoéiki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta znaczgcych transakeji z podmiotami
powiazanymi.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi transakcji
o rownowartosci przekraczajacej 500 tys. EUR.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta porg¢czen kredytu lub gwarancji znaczacej
wartosci - lacznie jednemu podmiotowi.

Spotka w prezentowanym okresie nie udzielata porgczen kredytdw o istotnej wartosci.

W III kwartale 2006r. w ramach istniejacych umow o linie gwarancyjne Remak SA nie uzyskat
zadnej jednostkowej gwarancji dobrego wykonania, ktorej wartos¢ przekraczataby 10% wartosci
kapitatu.
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Natomiast w tym okresie taczna warto$¢ istniejacych gwarancji dobrego wykonania wobec
jednego beneficjenta przekraczajaca 10% kapitatu Remak SA po wycenie bilansowe]
Wystqpowaia w przypadku:
Urzedu Miasta Opole 19 gwarancji - na wartos¢ 18.216 tys. zl, termin najdiuze]
obowigzujacych gwarancji przypada do 04.05.2010r.;
- Fabryki Kottow RAFAKO SA w Raciborzu, 9 gwarancji — na warto$¢ 5.140 tys. zt
Okres najdtuzej obowigzujacej gwarancji 31.08.2009r.
- SNC Lavalin Sp. z 0.0. w Warszawie, jedna gwarancja - na wartos¢ 4.268 tys. zt termin
gwarancji przypada na 08.12.2007r.
- Ansaldo Caldaie SPA Wtochy, dwie gwarancje tacznie na warto$¢ 3.120 tys. zt termin
waznosci do 28.02.2008r.
Prowizje pobierane przez Bank za udzielone gwarancje sq ustalane procentowo od wartosci
gwarancji i sq uzaleznione od czasu trwania gwarancji.

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej spolki
i ich zmian oraz informacje oceniajace mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien 30 wrzesnia 2006r. Spotka zatrudniala 614 oséb, w tym poza granicami kraju
232 osoby. W stosunku do stanu na 30.06.2006r. zatrudnienie ogétem wzrosto o 45 osob.

Na koniec III kwartatu 2006r. suma aktywow Spéiki wyniosta 84.400 tys. zl. i wzrosta
w stosunku do 30 czerwca 2006r. 0 15,6%.

Aktywa trwate wzrosty o 669 tys. zl. (3,4%) i osiagnety wartos¢ 20.228 tys. zt. Przyrosty aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego — o 1.377 tys. zt (o 38,2%), obnizyla si¢ natomiast
wartos¢ rzeczowych aktywow trwatlych — o 690 tys. zt (o 4,4%). Aktywa obrotowe przyrosty
0 10.702 tys. (o 20%) i osiagnely wartos¢ 64.172 tys. zl. Przyrost dotyczy przede wszystkim
krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych, zwigzanych z rozliczaniem Kkontraktéw
dlugoterminowych, ktére wynoszg 29.527 tys. zt i sa wyzsze od stanu na 30 czerwca
o 10.550 tys. zt (55,6%). Naleznosci wzrosty o 242 tys. zt (0,7%), a srodki pieni¢zne zmalaly
0 69 tys. zt (3,6%). W pordwnaniu z koncem I pdtrocza nastapit wzrost kapitalu pracujacego
(aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne)
726.493 tys. zt do 32.290 tys. zt.

Kapital wtasny Spétki wzrost o 479 tys. zt., o czym zadecydowatl dodatni wynik finansowy
III kwartatu. Udzial kapitalow wlasnych w sumie bilansowej zmalat z 46,6% na koniec
I potrocza do 40,9% na koniec III kwartalu. Zobowiazania wzrosty o 9.619 tys. zt, gtdéwnie
za sprawg zwiekszenia zobowigzan z tytulu dostaw, robot i ustlug o 5.883 tys. zt i kredytu
dtugoterminowego o 4.900 tys. zt zwigzanego z obstuga kontraktéw budowy sieci kanalizacyjnej
w Opolu i okolicach Opola. Kredyt krétkoterminowy byt nizszy o 334 tys. zt. Zadtuzenie Spoitki
z tytutu kredytow bankowych wynosito na koniec III kwartalu 17.443 tys. zt. Rezerwy przyrosty
o 1.087 tys. zt, gléwnie za sprawa przyrostu o 1.327 tys. zt rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Wskaznik ptynnosci biezacej wynosi za trzy kwartaty 1,90 wobec 1,87 za I potrocze i 1,64
za trzy kwartaty roku poprzedniego.

Ujemne przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej wynosilty za III kwartal 4.242 tys. zlh.
Zadecydowat o tym przyrost rozliczen migdzyokresowych czynnych, co zwigzane jest
z rozliczaniem kontraktow dlugoterminowych. Niedobor srodkow z dzialalnosci operacyjnej
1 wydatki na zakup srodkow trwatych na kwote 235 tys. zh. sfinansowane zostaly przyrostem
kredytow bankowych i wykorzystaniem wolnych srodkéw pienigznych.
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Dodatni strumien pieniadza z dziatalnosci finansowej wynosit 4.398 tys. zt. Srodki pienigzne
zmalaty w III kwartale o 79 tys. zt.

10. Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na wyniki spolki w kolejnym kwartale.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Remak SA naleza:

1.

2.

3.

Ryzyko zmiany kursow walut w zwiazku ze znaczacym udzialem przychodow
z eksportu,

Istniejaca w wigkszosci krajéw Unii Europejskiej ochrona lokalnych rynkow pracy
wyrazajaca si¢ poprzez dziatania administracji panstw unijnych, wymuszanie stosowania
wyzszych stawek ptac, wymuszanie zatrudniania duzo drozszych miejscowych
podwykonawcow oraz innych dziatan zaprzeczajacych zasadzie swobodnego przeptywu
ushug,

Duza konkurencja w zakresie pozyskiwania prac w energetyce.

11. Obowigzek konsolidacyjny emitenta.

W s$wietle przepisow ustawy o rachunkowosci emitent nie jest obowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego za III kwartat 2006r. Remak SA nie
posiadat na dzien 30.09.2006r. udzialéw w spotkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
1 wspotzaleznych.

Podmiotem dominujacym dla emitenta jest Mostostal Warszawa SA, ktéry obejmuje Remak SA
sprawozdaniem skonsolidowanym swojej grupy kapitatlowe;.



