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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A. (,,Spotka™) zostala
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 23 listopada 1993 roku. Siedziba Spolki miesci sig¢ w
Opolu, ul. Zielonogorska 3.

W dnin 21 czerwca 2001 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021123,

Spélka posiada numer NIP: 754-00-13-369 nadany w dniu 22 grudnia 1993 roku oraz symbol
REGON: 530916125 nadany w dniu 11 lutego 1994 roku.

Spélka jest nalezy do grupy kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialow w Lapitale lub ogdlnej liczbie glosow w organie stanowiacym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 7 dodatkowych informaciji i objasnien do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

1. produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci [ 25.11.Z ],

2. instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia [ 33.20.Z ],

3. roboty zwiazane z budowa rurociagdw przesytowych 1 sieci rozdzielczych [ 42.21. Z ],
4. wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi [ 68.20.Z ],
5. pozostale badania i analizy techniczne [ 71.20.B ],

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spdlki wynosit 7.500 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Spétki na ten dzien wynosil 43.008 tysiecy zlotych.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy z dnia 29 stycznia 2010 roku struktura wlasnoscei kapitatu
podstawowego Spolki byla nastepujaca:

Tlosé akeji Tlogé gloséw Wartosé Udzial w kapitale
nominalna akcji podstawowym

Mostostal W
S zs ostal Warszawa 1.179.235 1,179,235 2.948 39,31%
Legg Mason
Zarzadzanie 530.842 530,842 1327 17,69%
Aktywami S A, ‘
Mostostal Plock S.A. 300,050 300,050 750 10,00%
PTEPZU S.A. w
imieniu OFE PZU 189,650 189.650 474 6,32%
"Zlota Jesien"
Pozostali 800.223 800,223 2.001 26,68%
akcjonariusze
Razem 3.000.000 3.000.000 7.500 100.00%
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Zgodnie z wykazem akcjonariuszy na dziefi 29 stycznia 2010 oraz przekazanymi nam przez
Spolke zawiadomieniami o zmianie iloéci posiadanych akeji otrzymanymi od jej udzialowcow,
w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy migjsce nastgpujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego Spétki:

- w dniu 16 kwietnia 2009 roku Mostostal Plock S.A., posiadajaca dotychczas 299.999 akeji
Remak S.A., nabyla dodatkowo 51 akcji Spélki, przez co osiagnela prog 10% ogdlnej liczby
akeji 1 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- 29 wrzesnia 2009 roku Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A., posiadajaca dotychczas
na rachunkach klientéw 510928 akcji Remak S.A., nabyla dodatkowo 19.914 akeji,
zwigkszajac swéj udzial w ogdlnej liczbie posiadanych akeji i gloséw na Walnym
Zgromadzentu Spolki do 17,69%.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spotki nie zmienit sie.
W sklad Zarzadu Spolki na dzieni 15 lutego 2010 roku wchodzili:

Marek Brejwo - Prezes Zarzadu

Aleksandra Kowalska - Wiceprezes Zarzadu
Adam Rogala - Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Cudek - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
skladzie Zarzadu Spélki.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 7 maja 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

* podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowy zawarte) w dniu 5 czerwca 2009 roku z Zarzadem Spdlki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcic badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
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uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 lutego 2010 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

~Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Przedsfqbiorstwa
Modernizacji Urzadzen Energetycznych Remak S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Przedsigbiorstwa Modemizacji Urzadzen Energetycznych
Remak S.A.(,,Spdiki”) z siedzibg w Opolu, ul. Zielonogérska 3, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 103,906 tysiecy zlotych,

o rachunck zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11,906 tysigey zlotych,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujace zwickszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 9.359
tysiecy zlotych,

 rtachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote
7.198 tysigey zlotych oraz

» dodatkowe informacje i objasnienia
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicrow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak
tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
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o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U.
z 2009 nr 152, poz. 1223, z pozn. zm - ,,ustawa o rachunkowosci™),

 stosowanc] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanic obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkows, - dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak 1 ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgeych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calo$¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2008
roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego w imienin innego
podmiotu uprawnionego, ktdry w dniu 12 lutego 2009 roku wydat opinie bez zastrzezen o
tym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spolki na dzien
31 grudnia 2009 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawic przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z ustawa o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz odrgbnymi przepisami dotyczacymi spélek publicznych, jak réwniez
postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego tresé .

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ei Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdani¢ z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.” -

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 12
do 16 pazdziernika 2009 roku oraz od ! do 15 Iutego 2010 roku, w tym w siedzibie Spolki
od 12 do pazdziernika 2009 roku oraz od 1 do 9 lutego 2010 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasno$é sprawozdania finansowego,
jak rowniez za jego sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz oswiadczyl, iz udostgpnil! nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
réwniez pisemne o$wiadezenie z dnia 15 Iutego 2010 roku Zarzadu Spotki o:

¢ kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilanse do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 zostalo zbadane
przez Wojciecha Baucza, bieglego rewidenta nr 10937/7882, dzialajacego w imieniu
DELOITTE AUDYT Spélka z o.0., 00-349 Warszawa, ul Pigknal8, nr ewidencyjny 73.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdanin
finansowym za rok zakonczony dnia 3! grudnia 2008 roku opinie bez =zastrzezefi.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 2 kwietnia 2009 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwalg, Ze zysk netto za rok 2009 zostanie podzielony
w nastepujacy sposéb (dane w tysigeach ziotych):

dywidendy dla akcjonariuszy 2.550
kapital zapasowy 2.161
4711

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zlozone w
dniu 14 kwietnia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieri 31 grudnia 2008 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienig¢znych
za okres za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale
zysku w dniu 19 czerwca 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 981.
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Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spolki
wlatach 2007 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2008 roku i dnia
31 grudnia 2009 roku z uwzglednieniem zmian prezentacyjnych wprowadzonych w 2009 roku
w stosunku do danych na 31 grudnia 2008 oraz 31 grudnia 2007 roku:

2009 2008 2007
suma bilansowa 103.906 92.218 87.930
kapital wlasny 43.008 33.649 28.826
wynik finansowy netto 11.906 4,711 -2.834
rentowno$é majatkn (%) 11,5% 5,1% -3,2%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) . 35,4% 16,3% -9,0%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netio sprzedazy (%) 4.6% 2,8% -1,3%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow
plynno$é — wskaznik plynrosci I 2,9 3,1 1,5
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynno$ci IIT 0,7 0,5 0,2
érodki pienieZzne
zobowiazania krotkoterminowe
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szyblio$¢ obrotu naleZznosei

naleznoéci z tytutu dostaw i usiug x 365 dni

2008

2007

przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw
i materialdw

okres splaty zobowiazan

zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug x 365
dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo§é struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy 1 zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%)

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji;
Srednioroczny
od grudnia do grudnia

Komentarz

9 dni

1 dzien

44,8 %

58,6%

3,5%
3,5%

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

96 dni

2] dni

1 dzien

42,6%

63,5%

4,20%
3,30%

60 dni

34 dni

0 dni

37.5%

67,2%

2,50%
4,00%

» wskaznik rentownosci majgtku wzrdst 5,1 % w roku 2008 do 11,5% w roku 2009, w
2007 roku wskaznik rentownosci wyniost -3,2%,
* rentowno$é kapitalu wlasnego wzrosla z -9% w roku 2007 do 16,3% w roku 2008 i do

35,4% w roku 2009,

e rentowno$é netto sprzedazy wzrosta z -1,3% w roku 2007 do 2,8% w roku 2008 i 4,6%

w 2009 roku,

o wskaznik plynnosci I wzrdst z 3,1 w 2008 roku do 2,9 w 2009 roku; w 2007 roku

wskaznik ten wyniosl 1,5,
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e wskainik plynnosci III wzrést z 0,2 w 2007 roku do 0,5 w 2008 roku, a nastepnie do
0,7 w 2009 roku,

e szybkos¢ obrotu naleznosci wzrosla z 60 dni w 2007 roku do 96 dni w 2008 roku, a
nastgpnie w 2009 roku spadla do 54 dni;

o okres splaty zobowiazan skrécil sig z 34 dni w 2007 roku do 21 dni w 2008 roku oraz
do 9 dni w roku 2009,

¢ szybkosé obrotu zapasow utrzymywala sig na niezmienionym poziomie w latach 2009
12008 i wynosila 1 dzief; w 2007 roku wskaznik szybkosci obrotu zapasow wynidst 0;

s wskaznik trwatosci struktury finansowania wzrdst z 37,5% w roku 2007 do 42,6% w
roku 2008 oraz do 44,8% w roku 2009,

» obcigZenie majgtku zobowigzaniami spadlo z 67,2% w roku 2007 do 63,5% w roku
2008 oraz do 58,6% w roku 2009.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

IL

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez ¢o najmmiej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosei.

W nocie 8 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskaznjace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowo$¢ Spoélki prowadzona jest przy wykorzystanin systemu komputerowego FK InFra
w siedzibie Spdlki. Spolka posiada aktualna dokumentacie, o kiérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci 1 ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» r1zetelnodci ksigg rachunkowych, bezblednosei ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,
+ udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spdlki, jak réwniez pozycji ksztatujacych wynik
dzialalnosci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Rodznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujgte w  ksiegach
rachunkowych 2009 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™)
do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzone
zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami oraz odrghnymi przepisami dotyczacymi spolek
publicznych.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

Zapoznali$my sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,Ssprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zarownowazne informagji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panfstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

. Zgodno§é z prawem
Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly

naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace  wplyw
na sprawozdanie finansowe.
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6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdéw prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow: '

e aktuariusza, ktory przeprowadzit wyceng rezerw emerytalnych i jubileuszowych,

¢ doradcéw prawnych oraz podatkowych w zakresie potencjalnych roszezen.
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