REMAK SA SA-Q 4/2007 Zalacznik 1

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 1V KWARTAL 2007r.

I. INFORMACJA DODATKOWA

1. Podstawa prawna i zawarto$¢ raportu.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- ustawy o rachunkowosci,

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przepltywow pienieznych"

- Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 3 ,,Niezakonczone ustugi budowlane”,

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 209/2005, poz.1744).

Raport zawiera skrécone sprawozdanie finansowe za okres IV kwartatu 2007r., tj.: bilans,
pozycje pozabilansowe, rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeptywoéw pienigznych oraz dane porownywalne za IV kwartal roku obrotowego
2006, a w przypadku bilansu i pozycji pozabilansowych - dodatkowo dane za kwartal
bezposrednio poprzedzajacy kwartal objety raportem, sporzadzony w sposob zapewniajacy
porownywalnos¢ danych oraz informacje dodatkowa (komentarz).

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi zasadami polskiej ustawy o rachunkowosci, z zastosowaniem metod wyceny
aktywodw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
aktywow, a takze rozliczenia podatku odroczonego.

Dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zawieraja dane taczne, tj. sprawozdanie
jednostkowe emitenta oraz zaktadu w Niemczech sporzadzajacego samodzielne sprawozdania
finansowe.

2. Stosowane w spolce zasady (polityka) rachunkowoS$ci.

Zasady ustalania wartosci aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego w Spodlce
sq zgodne z przepisami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci. Opis przyjetych przez Spotke
zasad w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie wyboru polityki przez
jednostke, zawarty zostal w sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2007r.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pieni¢znych zastosowano zasady wynikajace z KSR nr 1

"Rachunek przeptywow pienieznych".

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w euro obliczone sg nast¢gpujaco:

e pozycje bilansowe przeliczone sgq na euro wedlug $redniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2007r., wynoszacego

3,5820 zt, a na 31 grudnia 2006r. wynoszacego 3,8312 zi.

e poszczego6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych
przeliczone sa na euro wedhug kursu EUR stanowigcego $rednia arytmetycznag Srednich
kursow euro oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedtug kursu 3,7768 zi za
IV kwartaty 2007r. oraz kursu 3,8991 zt za IV kwartaly 2006r.
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Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.

3. Opis istotniejszych zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku do stosowanych
w poprzednim roku obrotowym.

W 2007 roku nie nastagpita zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow

aktywow.

Tytul rezerwy (odpisu Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
aktualizujacego) 30.09.2007r. w IV kw. w IV kw. 31.12.2007r.
1. Rezerwa na Swiadczenia 1.042 338 276 1154
pracownicze
2. Rezerwa na pdop 2.453 298 777 1.974
3. Aktywa z tytuhu odroczonego 3.044 467 976 7535
podatku dochodowego
4. Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, z tego: 1.700 12 66 1.646
- naleznosci 1.700 12 66 1.646
- materiatow
5. Rezerwa na zobowiazania 205 906 59 1.052

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

W ciggu czwartego kwartalu biezacego roku Spdtka podpisala nastepujace znaczace umowy

handlowe:

e umowg¢ pomiedzy Alstom Power Generation AG w Mannheim, Niemcy - zleceniodawca,
a Remak SA - zleceniobiorca, na wykonanie montazu 2 kottow odzyskowych (HRSG)
w Elektrowni KW Emsland w Lingen, Niemcy o wartosci robot 31.998,3 tys. zt
(rownowartos¢ 8.630 tys. EUR).

e 2 umowy, ktérych stronami sa Remak S.A. - zleceniodawca i Wagenborg Nedllft B.V.
w Hengelo, Holandia — zleceniobiorca, na najem kratowych zurawi gasienicowych typ
Liebherr LR 1750 i Liebherr LR 1400/2 do wykonania prac montazowych 2 kottow
odzyskowych (HRSG) w Elektrowni KW Emsland w Lingen, Niemcy; umowy zostaly
podpisane wg cen jednostkowych, taczna szacunkowa warto$¢ obu umoéw wyniesie
3.097,35 tys. zt (rdwnowartos¢ 852,35 tys. EUR).

e umow¢ pomiedzy AE&E Inova GmbH, Niemcy - zleceniodawca i Remak SA -
zleceniobiorca, na wykonanie montazu czesci ci$nieniowej i komponentéw kotta w GKW
Dillingen w Niemczech o wartosci 8.148,49 tys. zl. (réwnowartos¢ 2.280,00 tys. EUR).
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Wsréd umow spoza sfery produkcyjnej, zawartych przez emitenta w okresie sprawozdawczym,
umowami o najwigkszej wartosci byty umowy:
e 7z Bankiem Pekao S.A. aneksy do umowy o lini¢ gwarancyjng zwigkszajacy wartos¢ linii

gwarancyjnej do kwoty 40.000 tys. zt oraz wydluzajace okres obowigzywania umowy do
31.03.2008r.

W 1V kwartale 2007r. Spotka kontynuowata realizacje kontraktow zagranicznych:
- w Niemczech:
e montaz czgsci cisnieniowe] dwoch kottow o mocy 1100MW w Elektrowni Neurath
e montaz 2 kottow do spalania odpadow w Knapsack,
e montaz kotla w Papierfabrik Palm Worth,
e montaz 2 kottow OS-83 dla projektu EVI Europark w Emlichheim,
e montaz 3 kottow w miejscowosciach Herdecke 1 Knapsack —w fazie rozruchu
rozpoczgto realizacje 2 nowych kontraktow:
e montaz kotla do spalania biomasy w Wittenberg-Piesteritz
e montaz 2 kottow odzyskowych w KW Emsland w Lingen.

- w Holandii:
e montaz kotta na biomas¢ wraz z rurociggami w Alkmaar — w koncowej fazie realizacji
Najwazniejsze zadania realizowane w kraju to:
e montaz kotta 460 MW w Elektrowni l.agisza,
e kompletny montaz elektrofiltru nowego kotlta 460 MW w Elektrowni Lagisza.
e budowa sieci kanalizacyjnej w miejscowosciach polozonych w powiecie opolskim
1 dzielnicach Opola Potwies i Bierkowice — projekt Funduszu Spdjnosci UE - etap 3,
e budowa sieci kanalizacyjnej dla projektu Funduszu Spojnosci UE — etap 4 w poludniowo
-wschodniej czgsci Opola i w miejscowosciach na poludniowy - wschdod od Opola,
e demontaz i montaz mechaniczny elektrofiltru kotta nr 3 w BOT Elektrownia Betchatow,
e montaz konstrukcji stalowej 1 zbiornikéw kamienia wapiennego dla instalacji
odsiarczania spalin blokow 1-4 w Elektrowni Patnow 1,
e montaz kotla 460 MW wraz z rurociaggami pomocniczymi w Elektrowni Patnow 11 —
w koncowej fazie realizacji.
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6. Opis czynnikéow i zdarzen majgcych znaczacy wplyw na osiggnig¢te wyniki finansowe
w IV kwartale 2007r.

Wyniki finansowe w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci gospodarczej przedstawialy sig¢
nastepujaco:

Narastajaco 3 IV kwartal Narastajaco
L.p. Tytul kwartaly 2007r. 4 kwartaly
2007r. 2007r.
1 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 170.489 54.482 224971
' i materiatow
5 Koszty sprzedanych produktow, towarow 163.719 52.751 216.470
' i materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 6.770 1731 8.501
4. Wynik na sprzedazy 274 -364 -290
5. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j 110 -14 %6
6. Wynik na dziatalnosci finansowej -89 -1.764 2353
7 Wynik  na  dziatalno$ci  gospodarczej -205 -2.342 -2.547
) (zysk/strata brutto)
8. Podatek dochodowy >84 -297 287
9 Wynik netto -789 -2.045 -2.834
0 0, 0,
10. | Marza brutto na sprzedazy (3:1) w % 3,97% 3,18% 3,78%
- 0 - 0 - 0
11. | Rentowno$¢ sprzedazy netto (9:1) w % 0,46% 3,75% 1,26%

Spoétka uzyskata w IV kwartale warto$¢ sprzedazy w wysokosci 54.482 tys. zt. Na jej wysokos¢
znaczacy wplyw miala realizacja kontraktéw na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu
i okolicach (31,9% udzialu w sprzedazy ogotem). Spotka zanotowata w IV kwartale spadek
marzy brutto na sprzedazy (3,18% w stosunku do 6,14% w III kwartale 2007r.). Spadek
rentownosci sprzedazy brutto byl spowodowany utworzeniem rezerwy w wysokosci
749 tys. EUR na roszczenia skierowane wobec wloskiego klienta Ansaldo Caldaie S.p.a. Wiochy
z tytulu przedluzenia kontraktéw realizowanych w Knapsack i Herdecke. Przedluzenie to bylo
skutkiem opoznien i zlej jakosci dostaw zleceniodawcy niepokrytych w pelni dodatkowymi
przychodami. Utworzenie rezerwy nastapito na skutek niezakonczenia negocjacji w sprawie
ostatecznych rozliczen kontraktow na dzien bilansowy. Uzyskany wynik brutto na sprzedazy nie
pozwolit na pokrycie kosztéw ogodlnego zarzadu. Wynik na sprzedazy, wynoszacy -564 tys. zi
pomniejszony zostal o 14 tys. zt straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej gtownie z tytutu
nadwyzki zawigzanych rezerw na $wiadczenia pracownicze w stosunku do rozwigzanych rezerw
z tego tytutu. Wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszony zostal dodatkowo o 1.764 tys. zt
straty na dzialalnosci finansowej gldwnie z tytulu zrealizowanych i niezrealizowanych réznic
kursowych 1.353 tys. zl oraz odsetek od kredytéow 415 tys. zi. Wynik na dziatalnosci
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gospodarczej wynosit za IV kwartat —2.342 tys. zt. Spadek dochodu do opodatkowania w kraju
w IV kwartale spowodowal korekte czgsci biezace] podatku dochodowego o kwote 327 tys. zi,
co podwyzszyto wynik netto w stosunku do brutto do kwoty —2.045 tys. zt.

7. Obja$nienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci emitenta.
Dziatalnos¢ Spoiki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartoSciowych.

Spotka w okresach poprzednich i biezacym nie emitowata dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

9. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Spoétka w roku 2006 poniosta strat¢ netto. Uchwala ZWZA z dnia 19 kwietnia 2007r. strata netto
Spoiki za 2006r. w catosci zostata pokryta z kapitalu zapasowego.

10. Wskazanie zdarzen po dniu bilansowym, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych
w istotny sposob wplynaé na przyszle wyniki.

Wszystkie zdarzenia, ktére zaistnialy po dniu bilansowym, zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu.

11. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.

Zobowiazania warunkowe w Spotce dotycza gwarancji kontraktowych. W stosunku do stanu na
31.12.2006r. stan zobowigzan warunkowych zwigkszyt si¢ o 13.014 tys. zt i osiagnal na dzien
31.12.2007r. poziom 56.979 tys. zt.

W ciagu okresu sprawozdawczego zaktualizowano istniejace, a wystawione w walutach obcych

gwarancje i powstaly nowe zobowigzania na wartos¢ 30.161 tys. zt z tytutu:

e udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji przetargowych i dobrego wykonania dla
Foster Wheeler Europe w Holandii, Elwo S.A. w Pszczynie, Rafako S.A. w Raciborzu,
Hoftmeier Niemcy, Okonomen Mosjen, Eltrans GmbH, Austrian Energy&Environment AG
Raaba, Ansaldo Caldaie SPA Wlochy, Baumgarte Boiler System GmbH Niemcy, Mostostal
Krakéw S.A., Alstom Power Generation AG Niemcy, SNC Lavalin Polska Sp. z o0.0. oraz
réznic kursowych z wyceny gwarancji wczesniej wystawionych w kwocie 18.517 tys. zi,

e udzielonych przez PZU S.A. gwarancji wadialnych w kwocie 113 tys. zi,

e udzielonych przez ING BSK S.A. gwarancji dobrego wykonania, na rzecz PKE Blachownia,
Kvarner Pulping OY, Martin GMBH Fuer Niemcy razem w kwocie 926 tys. zt,

e udzielonych przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. gwarancji dobrego wykonania dla
Alstom Power System GmBH Niemcy oraz Hitachi Power Europe Niemcy razem w kwocie
6.082 tys. zl,

e wydanych weksli wtasnych in blanco na zabezpieczenie uzyskanych gwarancji dla
Polimex-Mostostal S.A. oraz aktualizacji wyceny weksli ztozonych dla SEFAKO S.A.
na zabezpieczenie jakosci wykonanych prac razem w tacznej kwocie 4.523 tys. zk.
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W roku 2007r. w zwiazku z uplywem okresu gwarancyjnego oraz na skutek wyceny bilansowe]
wygasty lub zmniejszyly swoja warto$§¢ gwarancje na kwote 17.147 tys. zt.

W kwocie tej wygasly zobowiazania warunkowe na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. (podmiot
powiazany) na kwote 330 tys. zt.

Stan naleznosci warunkowych na dzien 31.12.2007r. zmniejszyt si¢ w stosunku do 31.12.2006r.
0 13.909 tys. zt i stanowi kwot¢ 24.712 tys. zt. Obejmuje ona:

- zabezpieczenia zlozone emitentowi przez uczestnikow konsorcjow zawartych w celu
realizacji zadan na wykonanie sieci kanalizacyjnej w Opolu i okolicach Opola w tacznej
kwocie 20.400 tys. zi,

- zaktualizowang bankowa gwarancje zaptaty naleznosci z umowy z SNC Lavalin Sp. z o.0.
do kwoty 1.516 tys. zt,

- gwarancj¢ dobrego wykonania oraz otrzymane weksle od kontrahentow w kwocie tacznej
2.796 tys. zk.

Nie wystepuja naleznosci warunkowe na rzecz jednostek powigzanych.
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II. POZOSTALE INFORMACJE.
1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Spotka nie posiada wiasnej grupy kapitalowej, natomiast jest objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym grupy kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Spoiki.

3. Stanowisko Zarzadu odnoS$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz.

Spoéika nie publikowata prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2007.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania
sprawozdania.

L.p. AKcjonariusz Stan poprzedni Zmiany w okresie Stan aktualny
sprawozdawczym
1.179.235 akcji/glosow 1.179.235 akcji/gtosow
1. Mostostal Warszawa SA tj. 39,31 % ) tj. 39,31 %
glosow na WZA glosow na WZA
Legg Mason 456.257 akcji/glosow 456.257 akcji/glosow
2. Zarzadzanie Aktywami tj. 15,21% - tj. 15,21%
SA glosoéw na WZA glosoéw na WZA
299.999 akcji/glosow 299.999 akcji/glosow
3. Mostostal Plock SA tj. 9,99 % ) tj. 9,99 %
gloséw na WZA glosow na WZA
PTE PZU S.A. w| 150.631 akcji/glosow 150.631 akcji/gtosow
4. imieniu OFE  PZU tj. 5,02 % - tj. 5,02 %
"Ztota Jesien" gloséw na WZ glosow na WZA

W strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spoiki nie nastgpity zmiany w stosunku do
wykazanych w poprzednim raporcie kwartalnym.
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5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

.. . Stan Zmiany w okresie Stan
L.p. Imie i nazwisko .
poprzedni | sprawozdawczym aktualny

Czlonkowie Rady Nadzorczej
1.  Jarostaw Popiotek 0 - 0
2. [Tadeusz Szymanski 0 - 0
3.  |Wlodzimierz Wozniakowski /do 20.11.2007r./ 0 - 0
4. Miguel Vegas Solano 0 - 0
5. |Barbara Gronkiewicz 0 - 0
6. |Andrzej Sitkiewicz /od 20.11.2007r./ 0 - 0

Czlonkowie Zarzadu
1. Marek Brejwo 0 - 0
2. |Aleksandra Kowalska 0 - 0
3. |Adam Rogala 0 - 0

Prokurenci
1. |Gabriela Cebula 0 - 0

. |[Lestaw Ciesielczuk 0 - 0
3. Bogustaw Mrzygltod 0 - 0

6. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sadem, arbitrazem Ilub organem
administracji publicznej.

a) postepowania, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wihasnych emitenta:

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong postgpowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowigzania lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow
wiasnych.

b) postepowania, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta:
Nie wystepuja postepowania, ktorych tagczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow

wiasnych Spoéiki.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta znaczacych transakeji z podmiotami
powiazanymi.

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi transakcji
o rownowartosci przekraczajacej 500 tys. EUR.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta porg¢czen kredytu lub gwarancji znaczjcej
wartosci - lacznie jednemu podmiotowi.

Spoétka w prezentowanym okresie nie udzielata zadnych poreczen kredytow .
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W IV kwartale w ramach istniejacej umowy o lini¢ gwarancyjng z PEKAO S.A. bank udzielit
gwarancji w imieniu emitenta dla SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0. w kwocie 3.924 tys. zt oraz dla
Alstom Power Generation GmbH w kwocie 4.637 tys. zt.
Natomiast w tym okresie faczna warto$¢ istniejacych gwarancji dobrego wykonania
przekraczajaca 10 % kapitatu Spotki po wycenie bilansowej wystepowata w przypadku:
- Urzgdu Miasta Opole 18 gwarancji - na warto$¢ 13.432 tys. zt, termin najdtuzej
obowigzujacej gwarancji 04.05.2010r.,
- Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. w Raciborzu, siedem gwarancji — na wartos¢ 4.111 tys.
zk, okres najdtuzej obowiazujacej gwarancji 28.02.2010r.,
- SNC Lavalin Sp. z 0.0. w Warszawie, dwie gwarancje - na wartos¢ 4.066 tys. zt, termin
30.03.2010r.,
- Ansaldo Caldaie SPA Wilochy, trzy gwarancje na wartos¢ 3.268 tys. zl, termin waznosci
do 03.10.2011r.,
- Polimex-Mostostal S.A. sze$¢ weksli na wartos¢ 3.845 tys. zt, z najdtuzszym terminem
waznosci do 20.09.2008r.,
- Austrian Energy&Enviroment AG sze$¢ gwarancji na faczng warto$¢ 3.397 tys. zt
z najdhuzszym terminem zaptaty do 06.10.2008r.

Prowizje pobierane przez Bank za udzielone gwarancje sq ustalane procentowo od wartosci
gwarancji i sa uzaleznione od czasu trwania gwarancji.

9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej spolki
i ich zmian oraz informacje oceniajace mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien 31 grudnia 2007r. Spétka zatrudniata 706 os6b, w tym poza granicami kraju
235 o0séb. W stosunku do stanu na 30.09.2007r. zatrudnienie ogdtem spadto o 35 osdb.

Na koniec IV kwartalu 2007r. suma aktywéw Spotki wyniosta 87.930 tys. zh. i spadia
w stosunku do 30.09.2007r. 0 6,7%.

Aktywa trwate zmniejszyly sie o 428 tys. zt (2,4%) i osiagnegty wartos¢ 17.509 tys. zi. Na
obnizenie si¢ poziomu aktywow trwatych ztozyl si¢ spadek aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (o 16,7%) przy niewielkim wzroscie stanu rzeczowych aktywow trwatych
(0 0,6%).

Aktywa obrotowe obnizyly si¢ o 5.837 tys. zt (tj. o 7,7%) i osiagnely wartos¢ 70.421 tys. zl na
co najwigkszy wptyw mial spadek naleznosci krotkoterminowych o 8.478 tys. zk, tj. 0 17,5 % w
stosunku do stanu na 30.09.2007r. Obnizyl si¢ rowniez stan krétkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych zwigzanych z rozliczaniem kontraktow dlugoterminowych o 3.798 , tj. o
6,7%. Natomiast zwigkszyl si¢ stan srodkéw pieni¢znych, ktore wyniosty 9.512 tys. zt. i sg
ponad trzykrotnie wyzsze od stanu na dzien 30.09.2007r. Wysoki stan srodkow pieni¢znych
spowodowany byt przedterminowym wptywem srodkéw pienieznych z kontraktow w ostatnim
dniu bankowym bez mozliwosci sptaty zobowigzan kredytowych.

Kapital pracujacy na koniec IV kwartatu (aktywa obrotowe — zobowigzania krotkoterminowe
1 krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe bierne) wyniost 16.813 tys. zt.

Kapitat wlasny Spotki obnizyl si¢ o 1.967 tys. zl, o czym zadecydowal ujemny wynik finansowy
za IV kwartat 2007r. Udzial kapitatow wlasnych w sumie bilansowe] pozostat na zblizonym
poziomie w stosunku do stanu na dzien 30.09.2007r. i wyniost 32,8 %.

Kapitaly obce obnizyly si¢ w stosunku do wrzes$nia 2007r. o 4.298 tys. zl (tj. o 6,8%) na co
decydujacy wplyw mialo obnizenie stanu zobowigzan krotkoterminowych o 5.834 tys. zt
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(4. 0 11,2%) gtownie z tytulu obnizenia stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 1.431 tys. zt
1 stanu kredytu o 4.057 tys. zt. Rezerwy na zobowigzania wzrosty o 480 tys. zt (tj. 13,0%) a
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe bierne zwiazane z rozliczaniem kontraktow
dtugoterminowych o 1.182 tys. zt (tj. o 18,6%).

Zadhuzenie Spoiki z tytutu kredytow bankowych wyniosto na koniec IV kwartatu 17.288 tys. zt
Wskaznik ptynnosci biezacej wynosi za IV kwartat 1,48 wobec 1,53 za poprzedni kwartat.

Nadwyzka wolnych $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 11.482 tys. zt
pozwolita na sfinansowanie wydatkow inwestycyjnych oraz czgsciowa sptatg kredytoéw i zaplate
odsetek. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -576 tys. zt, a z dziatalnosci
finansowej —4.426 tys. zt. Wolne $rodki pieni¢zne wzrosty o 6.480 tys. zi. Stan Srodkow
pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych wynosit na koniec kwartatu 9.513 tys. zl.

10. Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na wyniki spolki w kolejnym kwartale.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Remak S.A. naleza:

l. Ryzyko zmiany kursow walut w zwigzku ze znaczacym udzialem przychodow
z eksportu,

2. Zagrozenia z tytulu dalszego otwierania rynkow pracy przez panstwa Unii Europejskiej
powodujace brak wykwalifikowanych pracownikow oraz w zwiazku z tym rosnace koszty
zatrudnienia.

3. Konkurencja cenowa ze strony firm z nowych panstw Unii Europejskiej.

11. Obowigzek konsolidacyjny emitenta.

W s$wietle przepisow ustawy o rachunkowosci emitent nie jest obowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego skrdéconego sprawozdania finansowego za IV kwartal 2007r. Remak SA nie
posiadat na dzien 31.12.2007r. udzialéw w spotkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
1 wspotzaleznych.

Podmiotem dominujacym dla emitenta jest Mostostal Warszawa SA, ktéry obejmuje Remak SA
sprawozdaniem skonsolidowanym swojej grupy kapitatlowe;.
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